yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yaymlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinmci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiizligii
ve yatirimet bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmcilara verilir.

YENI SEKIiL:
FONERIA PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
FONERIA PORTFOY KATILIM FON SEPETi FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA iLiSKIN

{ZAHNAME

Gri Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 22/04/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 330419-5
sicil numarasi altinda kaydedilerek 27/04/2022 tarih ve 10568 sayi: Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Gri Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Gri Portfdy ikinci Fon Sepeti
Fonu’nun katilma paylanmn ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
17/08/2022 tarihinde onaylanmistir.

Daha sonra Sirket unvaninin Foneria Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 15/08/2023 tarih ve E-12233903-305.04-40915 sayili izni ile Semsiye Fon’un

unvani Foneria Portféy Ikinci Fon Sepeti Fonu olarak degistirilmistir. , 3531

€-12233%3 -3 7.0l 0lq
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ahnan 40022025 tarih Ve ...ccverreenrerreerennes sayili izin
dogrultusunda “Foneria Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu” nun unvam “Foneria Portfoy
Katihm Fon Sepeti Fonu” olarak degistirilerek, Fon’un doniisiimiine izin verilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Foneria PortfGy YOnetimi A.S’nin resmi intemnet sitesi
(www .foneriaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
yaymmlanmgtir. Izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ve yatinme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirimeilara verilir.

ESKI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatinme: bilgis ornm (i
>,

BIST Borsa [stanbul A.S.

g : - - . g n ~
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Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina
lliskin Teblig

Fon

Foneria Portfoy Ikinci Fon Sepeti Fonu

Semsiye Fon

Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Foneria Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi OI-55.1 sayil Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I1-52.1 sayilt Yatirim Fonlarma iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu
tarafindan yiirlirliie konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/ Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y 6netici Foneria Portféy Yonetimi A.S.

YENI SEKiL:

Bilgilendirme Dokiimanlann | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Damigma Komitesi

Fon’un kuruluy ve igleyis esaslariyla kathim finans ilke ve
esaslarina uygun hale getirilmesi amaciyla Yonetici’ye
damgmanhk saglayan Merkez Damgma Kurulunca akredite | |
edilmis komite x

FaizsizZKatthm Finans flke

ve Esaslan

Tiirkiye Katilim Bankalan Birligi (TKBB) biinyes
alan Merkezi Damigma Kurulu’nca yayinlanan stand
ilgili diger kararlar

DogruIam%§8g:\ﬁs%i7e6bgr%8ﬁ01-415 -9681-14a
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Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayih Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Teblig

Fon

Foneria Portfoy Katilim Fon Sepeti Fonu

Semsiye Fon

Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Kanun

6362 sayili Sermaye Piyasasit Kanunu

Icazet Belgesi

Fon’un faizsiz/katihm finans ilke ve esaslarina uygun olarak
kurulduguna iliskin Daniyma Komitesi’nce diizenlenen belge

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Foneria Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicist Denizbank A.S.

PYS Tebligi IM1-55.1 sayii Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarna [liskin Rehber |

Saklama Tebligi I11-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarma [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yoénetici Foneria PortfGy Yonetimi A.S.

ESKi SEKIL:

I FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda

toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gére igbu izahnamenin II.

boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii igletmek amactyla kurulan, kaggefEe
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidiz 4

YENI SEKiL:

Dogru|amah§8gws%i796bgr%8i01-415 -9681-f4ac5fY¢
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L FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II.
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidsr.

Fonun KAP sayfasinda Damgma Komitesinin kimlerden olustufuna, Damisma
Komitesi iiyelerinin faizsiz’katihm finans alamndaki bilgi ve tecriibesine iligkin bilgiler ile
Damgma Komitesinin ¢cahyma ilkelerine (6rnegin faizsiz’katthm finans ilkelerine uyguniuk
degerlendirmesi yapihirken esas ahnan yontemlere iligkin bilgiler) yer verilir.

ESKI SEKIL:

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Foneria Portf3y Ikinci Fon Sepeti Fonu
Adu: Foneria Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Fon Sepeti Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon portfSy yéneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon'un KAP (www kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

YENI SEKIL:

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un —\
Unvamni: Foneria Portféy Katthm Fon Sepeti Fonu
Ad: Foneria Portféy Katihm Fon Sepeti Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
Unvam:
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Fon Sepeti Semsiye Fonu
Tidrii:
Siiresi: Siiresiz

yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www .kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktad:ryfr .

ESKI SEKIL:
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.2. Fon portf6yii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yOnetilir.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.2, Fon portf6yii, kolektif portfdy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
port{Syiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ve Damisma
Komitesinin uygun gordiigii islemler gercevesinde yonetilir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°’i devamli olarak, yatirun fonlart ve
borsa yatirim fonlarmimn katilma paylarina yatirilir. Fon stratejisi kapsaminda yapilan gesitlendirme
ile yatinmeinin finansal piyasalardaki kazanca istirak etmesi hedeflenmektedir.

Fon portfoyiiniin yénetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yapilan ¢esitlendirme ile yabanct para
ve sermaye piyasasi araglari, ortaklik paylart, bor¢lanma araglan gibi varliklara yatinm yapan
yatinnm fonlar1 ve borsa yatirim fonlarnin katilma paylarina yapilacak yatirimlar ile varlik simflan
arasindaki ters korelasyon iligkisi yoluyla riskin azaltilmas: gozetilmektedir. Fon, orta ve uzun
vadede TL bazinda reel getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurti¢i hem
de yurtdisi piyasalarda yatirim yapabilir,

Fon y0neticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina kargilik gelen azami getiriyi
saglama hedefiyle yatinm yapar. Fon portfSyiiniin volatilite araliklarmin karsilik geldigi risk degeri
3 ile 4 arasi diizeyde kalacaktir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir. Yabanci yatinm araclari,
yabanci yatinm fon katilma paylari, yabanci borsa yatirim fonu katilma paylan fon portfdyiine
dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portfSyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi
araglan fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. S6z konusu oranin hesaplanmasinda
portféye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatirmm fonu katilma paylan da dikkate
alinir. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglar da fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.

Fonun belirli dénemlerde agirlikli olarak yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina, yabanci
yatinim fonlarina, yabanci borsa yatirim fonlarima veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglaria
yatirim yapan yurt i¢inde kurulu yatinm fonlarina yatirim yapabilecek olmasi nedeniyle fon kur
riski igerebilir.

Sepet igerisinde yatirim yapilacak fonlarin segilmesi ve agirliklarinin belirlenmesi siirecinde yapay
zeka tabanl portfoy degerlendirme modelinin ¢iktilari baz alinir. Yapay zeka ve makine 6grenmesi
destekli finansal modelin ¢iktilann fon portfGyiiniin olusturulmasinda temel alinir. Yapay zeka
modeli ile yatinm yapilacak enstriimanlann ileri doniik getiri beklentileri olusturulurkepezs
varhklarin gegmis fiyatlari, piyasa verileri (5r. doviz kurlan), kiymetlerin birbiri ile iligki]g#fn

finansal modelin girdisi olarak kullamilarak sepet portfoy olusturulur. -
Modelde varlik dagilimu yapildiktan sonra yatirim fonlar ilgili varlik siniflarina atanur Ve ya G
fonlan segilir. Normal piyasa kosullarinda fon sepeti fonunun igerigi belirli penfy odﬁr
yenilenmekle birlikte, piyasa kosullarindaki degisimler ve portfdy yoneticilerinin Gmiyoei
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dogrultusunda daha sik igerik degisimine de gidilebilir. Nihai sorumluluk portfSy ydneticisinde
olacagindan, piyasa sartlarmin gerektirdigi durumlarda yatinm kararimi portfdy yoneticisi
verebilecektir.

Piyasa kosullar dogrultusunda portfGy yéneticisi tarafindan gerekli goriildiigii taktirde, portfoytin
azami %20’si, yatirim ve/veya riskten korunma amaciyla; dogrudan diger para ve sermaye piyasasi
araglarina yonlendirilebilir,

YENI SEKIL:

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin asgari %80’i devamh olarak, kahhm
esaslarina uygunluklan icazet belgesiyle tevsik edilmiy yatirim fonlan ile borsa yatirim
fonlarmin katlma paylarina yatinlir. Fon, orta ve uzun vadede TL bazinda reel getiri
saglamayr hedeflemektedir. Yainnm yapilacak sermaye piyasas: araglarimin seciminde,

risk/getiri deferlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde domiigiimii kolay olamnlar
tercih edilir.

Fon’un “Katim” esash bir fon olmasi sebebiyle, portféye dahil edilebilecek varhklar ve
islemler faizsiz/katilim finans ilke ve esaslarina uygun varhklar ve iglemler olacaktir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde varhk c¢esitlendirmesi esastir. Yapilan gesitlendirme ile
yabanci para ve sermaye piyasas: araglan, ortakhik paylari, bor¢lanma araclar1 gibi
varhklara yatrim yapan yatinm fomlari ve borsa yatinm fonlarinmn katilma paylarina
yapilacak yatirimlar ile varhk simflar1 arasindaki ters korelasyon iligkisi yoluyla riskin
azaltilmasi gbzetilmektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurti¢i hem de yurtdig: piyasalarda
yatirim yapabilir.

Fon ydneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsiik gelen azami
getiriyi saglama hedefiyle yatirim yapar. Fon portfdyiiniin volatilite araliklarimn karsihk
geldigi risk degeri 3 ile 4 aras: diizeyde kalacaktir. Fon faizsiz finans ilkelerine uygun olarak
yonetilecek olup, likidite veya vade acisindan bir yontem kisitlamasi yoktur.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas: ara¢larina da yatinm yapabilir. Yabanc1 yatirnm
araglari, yabanc yatirim fon katilma paylari, yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari fon
portfoyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portféyiine dahil edilen yabanci para ve
sermaye piyasasi araclan fon toplam degerinin %80°’i ve fazlasi olamaz. Siz konusu oranin
hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yattnm fonu
katilma paylan da dikkate alimir. Fon portfiyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihrageilarm
ddviz cinsinden ihrag¢ edilmis para ve sermaye piyasas: araglar (Tiirkiye’de kurulan ve
unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatirim fonlan da dahil) da fon toplam degerinin %80’i ve
fazlas: olamaz.

Fonun belirli dénemlerde agirlikh olarak yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina,
yabanci yatinm fonlarina, yabanc: borsa yatirum fonlarina veya yabanci para ve sermaye
piyasasi aracglarina yatirim yapan yurt i¢inde kurulu yatirnm fonlarina yatirnm yapabilecek
olmasi nedeniyle fon kur riski igerebilir.

yapay zeka tabanh portfoy degerlendirme modelinin giktilar baz ahmir. Yapay ze
ile yatinm yapilacak enstriimanlarin ileri doniik getiri beklentileri olug

Sepet igerisinde yatimm yapilacak fonlarin secilmesi ve agirhiklarimin belirlenmesi :.r
"
varhklarin gecmis fiyatlari, piyasa verileri (dr. doviz kurlari), kiymetlerjn bi \b iri #ilpy
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iligkilerinin hesaplandig istatistiksel modeller (6r. Kovaryans ve korelasyon matrisleri)
kullanilir ve sonuclar finansal modelin girdisi olarak kullamilarak sepet portfoy olusturulur.

Modelde varhik dagihinu yapildiktan sonra yatinm fonlan ilgili varbk sinsflanna atamr ve
yatirnm fonlan secilir. Normal piyasa kosullarinda fon sepeti fonununm icerigi belirli
periyodlarla yenilenmekle birlikte, piyasa Kkosullarindaki degigimler ve portfoy
yoneticilerinin dngoriileri dogrultusunda daha sik icerik degisimine de gidilebilir.

Fon ters repo, repo, faize dayah vadeli iglem, opsiyon, varant, swap islemleri ve buna benzer
faiz getirisi olan iglemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel sektor
bor¢lanma araglan alinamaz. Fon portfoyiine alinacak varhk ve yapilacak islemler ile ilgili
olarak; katilim finans ilkelerine uygunluguna iliskin Damisma Komitesi’nce icazet verilmis
olma sart: aramir. Fon’un faaliyet ve yattmmlarimn katthm finans ilkelerine uygunluguna
iliskin alinan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlanacaktir.

ESKI SEKIL:
2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeni esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik
ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
% %

Yerli/Yabanci Yatirim Fonu ve Yerli/Yabanci Borsa 80 100

Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Yatirum Ortaklig) Paylari 0 20

Yerli ve Yabanci Kamw/Ozel Sektér i¢ ve Dis Borglanma 0 20

Araglan

Yerli/Yabanc: Ortaklik Paylan, Depo Sertifikalan '. 0 | 20

(ADR/GDR)

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli 0 20

Madenlere Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araglan

Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Varlik Teminath Menkul Kiymetler | 0 20

ipotege Dayalv/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Kira Sertifikalar 0 20

Gayrimenkul Sertifikalan 0 20

Varant ve Sertifikalar

Gelir Ortaklig1 Senetleri

Gelire Endeksli Senetler
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Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve Girisim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize 0 20
Para Piyasasi Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 20
Mevduat/Katihm Hesaplar1 (TL, Déviz) 0 10
Yapilandirilmis Yatirum Araglar: 0 10

Portfoye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iliskin agagidaki kurallar
uygulanir;
a) Tek bir fona veya borsa yatinm fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun toplam
degerinin %20’sini agamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma payr alim taleplerinde,
nemalandimlma amagh olarak yatinm yapilan para piyasasi fonlan ve kisa vadeli borglanma
araglar fon katilma paylan dikkate alinmaz.
b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.
c) Fon sepeti fon portfSyiine alinan fon katilma paylari veya borsa yatinm fonu katilma paylarimin
sayisi, yatirim yapilan fonun katilma pay1 sayisinin %25’ini asamaz. Bu oramin hesaplanmasinda
katilma paylarinin fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayisi esas alinur.
d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katiima paylarinn degeri, fon toplam degerinin
%10’unu gegemez.
e) Fon sepeti fonu portfdyiine, katilma pay! satigina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarn
katilma paylanmun dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonlarinin
katilma paylan i¢in sz konusu sart aranmaz.
Fon portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.
Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasas araglarini édiing verebilir. Fon portfoyiinden diing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasasi araglarinin en az %100’ karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Ek olarak, fon portfoyiine kredi riskine dayali yatinm araci (Credit Link Notes-CLN) dahil
edilebilir.

YENI SEKIiL:
2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler i¢in belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU I Asgari Azami
Y %
Katilim Esaslarina Uygun Yerli/Yabanci Yatinm 80

Fonu ve Yerli/Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylan

BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerinde
Yer Alan Ortaklik Paylan
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Katilim Esaslarina Uygun Yabanci Ortaklik Paylan 0 20

Altin, Glimiis ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu 0 20
Madenlere Dayah Sermaye Piyasasi Araglan (TL/Déviz)

Katilma Hesaplan (TL/Déviz/Altin) 0 10
Katilim Esaslarina Uygun Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylan, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Katilma Paylart

Hazine Mistesarlig1 veya Ozel Sektor Tarafindan 0 20
Ihrag Edilen Kira Sertifikalan (TL/Ddviz)

Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 20
Vaad Sozlesmeleri* 0 10
Damigma Kurulundan [cazet Alinmuis Gayrimenkul 0 20
Sertifikalan (TL/Dé6viz)

*Fon portfdyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10’una kadar islemin kargt
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmig sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad s6zlesmelerinin amaci fonun
nakit ihtiyacmnin giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde
sdzlesmenin fon portfGyiine geri alinmasi saglanacaktir.

Portfoye dahil edilen ‘Katilim Esaslanna Uygun’ Yatinm Fonu ve ‘Katilim Esaslarina
Uygun’ Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylanna iligkin agagidaki kurallar uygulamir:

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun toplam
degerinin %20’sini agamaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

c) Fon sepeti fonu portféyiine alinan fon katilma paylar1 veya borsa yatirim fonu katilma paylarinin
say1s1, yatirim yapilan fonun katilma pay1 sayisinin %25’ini agamaz. Bu oranin hesaplanmasinda
katilma paylarinin fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayisi esas alinir.

d) Fon sepeti fonu portfdyiine, katilma pay: satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin
katilma paylarinin dahil edilmesi esastir.

e) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylannn degeri, fon toplam degerinin
%10’unu gecemez.

ESKI SEKIiL:
2.5. Fonun esik degeri %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)’dir
YENI SEKIL:

2.5. Fonun esik degeri %50 BIiST KYD Ozel Sektor Kira Sertifikass Endeksi+ %36
KYD Kamu Sektor Kira Sertifikas: Endeksi’dir.
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ESKI SEKIL:

2.6. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatinm stratejisine uygun
olacak sekilde yurt i¢i ve yurtdisinda islem géren ortaklik pay1, doviz/kur, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve fon portfSyiine alinabilecek diger varliklara dayali tiirev arag (vadeli islem 8
ve opsiyon sézlesmesi), varant ve sertifikalan, ileri valérlii tahvil/bono ve altin iglemleri, riskten
korunma amaciyla ise borsa digi tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye katihm amach iglemlerden ileri valérlii kira sertifikass, altin ve diger kiymetli
madenler dahil edilir. Katthm amagch islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda Rehber’in
“Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” baghginda yer alan simrlamalara uyulur.

ESKJ SEKIL:

2.7. Portfdye borsa disindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap sdzlesmesi dahil
edilebilir.

Borsa disi sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiline dahil edilir.
Sozlesmelerin kars taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap sozlesmesi karsi
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun

fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

YENI SEKIL:

2.7. Portfoye borsa digindan Kurul diizenlemeleri ve Damisma Komitesi’nin onay verdigi, faiz
icermeyen, tezgahiistii (OTC) en az bir tarafin cayma hakkim igeren vaad sozlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa disi vaad sozlesmeleri fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. S5zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast, adil bir
fivat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
do6niigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 vaad sbzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama démemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi
dikkate ahmnarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme
Esaslan”ndan ulagilabilir.

ESKIi SEKIL:

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabma kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutan, faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir
ve Kurula bildirilir.

YENI SEKIL: ;
2.8. Fon toplam degerinin %10'inu gegmemek iizere, katilim finans ilkelerine uygun olg
hesabina finansman saglanabilir, Bu takdirde finansmamin tutari, kar pay: orams, ali
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ESKI SEKIL:

2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglanint tamiticit genel bilgiler: Fon portfdyiinde,
yabanc {ilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerde islem
gobren borglanma araglanna, kira sertifikalarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, yatirim
fonu katilma paylarina (serbest fonlar dahil), borsa yatinim fonu katilma paylarina, gayrimenkul
yatinm fonu katilma paylarna, menkul kiymet yatirim ortaklig: paylarina, kiymetli madenler ile
bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarna yer verilebilir. Portfdye dahil
edilecek depo sertifikalart Amerikan Depo Sertifikalan (American Depository Receipt-ADR) ve
Gilobal Depo Sertifikalari (Global Depository Receipt-GDR) dir. Portféye yalnizeca Diinya Bankasi
(The World Bank) iiyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci
yatirim araglan ile ilgili herhangi bir {ilke sinirlamasi bulunmamaktadir.

Yurt disinda ihra¢ edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarinin, tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa dismdan fon portfSyiine dahil
edilmesi miimkiindiir,

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araclarinin ve kira sertifikalar1 alinabilir. lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

YENI SEKIL:

2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tanitict genel bilgiler: Fon portfoyiine
yabanci kamu ve 6zel sektor kira sertifikalan (sukuk), yabanc: yatirum fonu ve borsa yatirim
fonu katilma paylar dahil edilebilir. Portfoye dahil edilecek olan yabanc) yatinm araglar ile
ilgili herhangi bir iilke smurlamasi bulunmamaktadir. Yurtdiginda ihrag edilen kira
sertifikalarimin, tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitum kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat
acitklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde donmiigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas:
sartlanyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon
portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihra¢ edilen ve damigma
kurulunca icazet verilen kira sertifikalari ile ihrag edildigi iilkenin borsasina kote edilmis
yabanci ortakhk paylar alinabilir. Dgili aracin derecesini belirleyen belgeler Yonetici
nezdinde bulundurulur. Yabanci yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarimin
faizsiz/katihm finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis olan endekslerde yer almasi ve/veya
faizsiz/katihm finans ilkelerine uygunlugunun bir damsman/damgma kurulu tarafindan
onaylanmig olmasi zorunludur.

ESKI SEKiL:

2.10. Fon portfdyiine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm araglari;
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gérmesi, ihraggisinin
ve/veya varsa yatinm aracimn, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: yg
yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir. 7

A
Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm araglan igin borsada islem gé#e
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmus olmast, fiyatinin verydaght
kanallar1 vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal RagorlamaZs
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde donjistiirglebi

Dogrulama iod! Bk Sov waskuman-dogrulama



nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Niteligi itibari ile borglanma aract oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamaminin
geri ddenecegi taahhudiinii igeren ozellikteki borglanma araglarinin fon portfGyiine dahil
edilebilecektir.

YENI SEKIL:
2.10. Nolu madde izahnameden ¢ikartilmstir.
ESKI SEKIL:

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMD
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara
dayal: tiirev s6zlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik
pay1 fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarnimin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiliim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapilmasi veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayah sermaye piyasasi araglarinin fon portfoyiine dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligim ifade etmektedir.

2) Kars:1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag |
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile "‘7"—’ ’
yatimminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindgg

yiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel bureg,

aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasitligin ifade eder. Operasyonel nsqu,ka .'
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arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yénetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinnm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylannn satildigi donemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dofabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarim olumsuz
etkileyecek suglarn (6megin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhgin
vadeli islem fiyati ile spot fiyat: arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir.
Vadeli islem sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat: ile spot fiyat birbirine
esit olmaktadir. Ancak vadeli islem sbzlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi
degisim riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhbk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhihik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varlhigin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmnin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk
dlgiimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olgiistidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin, teminati1 zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargtlayamamasi veg
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasihiginin gffa
¢ikmas: durumudur.

14) Yapilandirilmg Yatirnm/Borg¢lanma Araglan Riskleri: YapllaIT
Yatirnm/Borglanma Araglaninin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesininyy oL
dayanak varhgin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis jYatiryh/BoNglaggié)
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Araglannin dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde |
negatif olmas: halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi,
performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha
diistik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglanmn giinlik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat
degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglanmin giinliik
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda
tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan
piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglan yatirimi yapilmasi halinde karg: taraf
riski de mevcuttur. Karg:1 taraf riski, ihraggi kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglan
yatinmlarinda ihraggimn ve/veya varsa yatinm araciun Fon Tebligi'nin 32’nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve kosulu aranir.

YENI SEKIL:

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann,
ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, kar pay: oranlan, ortaklik pay: fiyatlan
ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a)- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

b)- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢)- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 ve katilma hesabx dahil
edilmesi halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacag kira/kar pay:1 oranlarinda
yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

¢- Kiymetli Maden Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapilmasi veya kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araglanmin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde,
kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin
deger kaybetme olasiligin ifade etmektedir.

2) Kars:1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilj&
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemleringg
¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiliim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli
islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halkaf arz edildigi/katilma paylannin satildigi dénemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihragqr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisinin yiikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

9) FaizsizzZKatihm Finans Ilke ve Esaslarna Uyumsuzluk Riski:
Faizsiz/katihm finans ilke ve esaslarina uygun olarak fon varhklarina dahil edilmis
bir yatirnm aracimin, daha sonra bu 6zellifini yitirmesi durumunda séz konusu
yatirim aracinm, Damigma Komitesi ile istisare edilerek, belirli bir siire icinde fon
varhklarindan ¢ikarilmasa riski.

10) Katthm Amagh islem Riski: Fon portfoyiine, Danisma Komitesinin uygun |
gordiigii ileri valorlii kira sertifikasi, altin ve diger kiymetli madenler islemlerinde
bulunulmast halinde, baslangi¢c yatirimu ile baslangi¢ yatirnminin iizerinde pozisyon
almmasi sebebi ile fonun baglangic yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasihid kaldirag riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Damiyma Komitesi tarafindan uygun giriilen Sermaye
Piyasasi araglan iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin yetersiz kalmasi veya dogrudan, teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin
bulunmas: olasihgimin ortaya ¢ikmasi durumudur.

ESKI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan fslemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ortaklik paylarina, dévize/kura, kpgfig
madenlere, faize, finansal endekslere ve sermaye piyasasi araglarina dayal: tiip
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tahvil/bono ve altin alim iglemleri yapilandirilmis yatirim araci, forward ve swap islemleri
dahil edilebilecektir..

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.

YENI SEKIL
3.3. Katilim Esash Islemler

Fon portféyiine katihm amach islemlerden; ileri valérlii kira sertifikasi ile altin ve
diger kiymetli maden alim islemleri dahil edilebilir. Katihm amach islemlerden
kaynaklanan riskin ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar cergevesinde mutlak
RMD yintemi kullamilacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri fon toplam
degerinin %25’ini agamaz.

ESKI SEKIL
3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Gl¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske

maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iligskin
giinliik limit, karekdék kurali ile 20 isgiinii elde tutma stiresi dikkate alinarak %5,5’tir .)

YENI SEKIiL

3.4. Kathm amacgh islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan
toplam pozisyonun fon toplam degerine oranmin limiti %100’diir.

ESKI SEKIL
3.5. Kaldirag¢ yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan

pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

YENI SEKIL

3.5. Nolu madde izahnameden ¢ikartilnmstir.

ESKI SEKIL

3.6. Fon portfoyline alinan yapilandinlmis yatirim araglannin sakli tiirev ara¢ niteligi
tagiy1p tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatirim aracimin sakl

tiirev ara¢ niteliginde olmasi1 halinde, risk Gl¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

YENI SEKIL
3.6. Nolu madde izahnameden c¢ikartilmigtir.
ESKIi SEKIL
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V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin yarim giin agik oldugu giinlerde saat 10:30’a kadar
verdikleri alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 ilizerinden, 10:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:1 iizerinden
yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen
ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.
YENI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin agik oldugu giinlerde saat 10:30’a kadar verdikleri alim
talimatlar1, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden, 10:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine
getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

ESKi SEKIL
6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu taraf#f
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. k
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iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar
tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin ahm talimatlan pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, ali
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini
en son ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynica katilma
pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay satis fiyatindan
%20 marj disiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma
pay1 sayist TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin istiinde verilen katilma payr alim
talimatlan iptal edilir

Alim talimatimn karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinme1 adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullantlir.
TEFAS’ta gergeklesecek islemlerde dagitici tarafindan belirlenecek yatinm arac
nemalandirmada kullamlacaktir.

YENI SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrca, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek
{izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar
tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin ahm talimatlan pay sayist ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitic, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini
en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrnica katilma
pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma
pay1 sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra
hesaplamir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistinde verilen katilma payr aliml..
talimatlan iptal edilir o

: ;'.TC.

Allm talimatimn karsihginda tahsil edilen tutar nemalandirilmadan o
yatirimci adina blokeye alinmak suretiyle katlma pay: ahminda kullanihr. i
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ESKI SEKIL
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma payr satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min yarim giin agik oldugu giinlerde saat 10:30°a kadar
verdikleri satim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden, 10:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1 iizerinden
yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglarn Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmcilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin agik oldugu giinlerde saat 10:30’a kadar verdikleri satim
talimatlar1, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
fizerinden, 10:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgilini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.

ESKI SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik
oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip edes

giinlerde 13:30° dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip edeny
islem giiniinde yatinmcilara 6denir.
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YENI SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin ()denme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde 13:30° dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iiglincii islem giiniinde yatinmecilara ddenir.

ESKi SEKIL

VII. FON MALVARLICH\'IDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar
Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii Gicretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde Odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsi1z denetim kuruluslanna 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderler,

9) Takvim yili esas alinarak Gger aylik d6nemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13)E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
YENI SEKiL
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VII. FON MALVARL[C]_L‘EDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) islami finans prensiplerine uygun olarak saglanan finansmana iliskin 6denen kar
paylar,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portféy yonetim iicreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim tcreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak {iger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderlerti,
11) KAP giderleri,
12) Icazet belgesi icin 6denen dcretler,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

15) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
16) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

kars1 tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.
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YENI SEKIL

9.5. Vaad sozlegsmelerinin olas1 kars:1 taraflarn ile s6z konusu taraflarm
derecelendirme notlarma iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve a¢iklanan bilgilerde
degisiklik meydana gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama
giincellenir. S6z konusu sézleymelerin kir payi oram ve vadesine iligkin bilgilere ise
aylik dénemler itibariyla hazirlanan portféy dagilim raporunda yer verilir.
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