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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Kare Portfoy ikinci Serbest Déviz Fon
Kurucu Yénetim Kurulu'na,

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Kare Portfoy ikinci Serbest Déviz Fonu'nun (“Fon”) 16 Nisan- 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap ddénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari hikumlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlar’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yuritalmastur.
Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan” bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari dahil) (“Etik Kurallar”) ile SPK
mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik
ilkelere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimazin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4. Diger Husus
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir diger husus olmadigina karar verilmistir.

5. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken y&netim; Fon'un surekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimuizl iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; ylksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢tide bekleniyorsa
bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlighdi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlighdi tespit edememe riskinden
yuksektir.

A
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6. Bagimsiz Denetgcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari (Devami)

o Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

) Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan énlemleri Gst yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca, Fon'un
16 Nisan- 31 Aralik 2024 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagl oldugu
semsiye fon i¢ tiztgunun finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir

hususa rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
Exclusive Member of GG/ Global Alliance AG
A

Ufuk Dogruer

Sorumlu Denetgi

istanbul, 27 Mart 2025
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Kare Portfdy ikinci Serbest Déviz Fon

16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
FINANSAL DURUM TABLOSU Denetimden
Gegmis
Cari Donem
Dipnot 16 Nisan-
Referanslari 31 Aralik 2024
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 23.814.099
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 20.046
Finansal Varliklar 8 247.495.768
Toplam Varliklar (A) 271.329.913
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 7 132.590
Toplam Yiikiimliiliikler 132.590
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) )
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 271.197.323

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalardir.



Kare Portfdy ikinci Serbest Déviz Fon

16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
KAR VEYA ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU Denetimden
Gecmis
Cari D6nem
Dipnot 16 Nisan--
Referanslari 31 Aralik 2024

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 14.333.515
Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 10 712.014
Finansal Varlik ve Yikimliiliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 10 23.323.038
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 10 47.662
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 1
Esas Faaliyet Gelirleri 38.416.230
Yoénetim Ucretleri 4-11 (445.546)
Saklama Ucretleri 11 (424.040)
Denetim Ucretleri 11 (72.741)
Kurul Ucretleri 11 (54.187)
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 11 (10.012)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 11 (28.729)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11-12 (10.670)
Esas Faaliyet Giderleri (1.045.925)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 37.370.305
Finansman Giderleri 13 -
Net Donem Kari/Zarari 37.370.305
Diger Kapsamh Gelir 14 -
Toplam Degerde/Net Varlik 37.370.305

Degerinde Artis/Azalis

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
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16 NiSAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSU _ Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

Cari Donem

Dipnot 16 Nisan-

Referanslan 31 Aralik 2024

Dénem Basi itibanyla 9 )
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Toplam Degerinde/Net Varlk

Degerinde Artis/Azalis 9 37:370305

Katilma Payi ihrac Tutari (+) 9 260.143.021

Katilma Payi iade Tutari (-) 9 (26.316.003)

Donem Sonu Itibariyla 9 271.197.323

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalardir.



Kare Portfdy ikinci Serbest Déviz Fon
16 NISAN-31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

Dipnot
Referanslan

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

16 Nisan-

31 Aralik 2024

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI

(210.060.581)

Net Donem Kari/Zaran 37.370.305
!\le? D-o'ne[n Kari/Zararn Mutabakati (37.704.215)
ile llgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10 (14.333.515)
Qerggkle.@rnem@ Yabanci Para Cevrim Farklar 10 (47.662)
ile llgili Duzeltmeler

Qergege L{ygun Deger Kayiplari/Kazanglari 10 (23.323.038)
ile llgili Dlzeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (224.060.186)
Alacaklardaki artis/azalisla ilgili duzeltmeler 6 (20.046)
Borclardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler 7 132.590
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger

Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (224.172.730)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 14.333.515
Alinan Faiz 10 14.333.515
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI 233.827.018
Katilma Payi ihraclarindan Elde Edilen Nakit 9 260.143.021
Katilma Payi iadeleri icin Odenen Nakit 9 (26.316.003)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT 23.766.437
VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B) A

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT 10 47.662
BENZERLERi UZERINDEKi ETKISi )
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 23.814.099
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 23.814.099

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalardir.



Kare Portfoy ikinci Serbest Déviz Fon
16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Fon’un Kurulusu ve Amaci

Kare Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 13/11/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Miidurligi'ne 968067-0 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 19/11/2015 tarih ve 8950 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Kare Portfoy
Yonetimi AS. Serbest Semsiye Fon ictizigl ve bu izahname hikiimlerine goére yonetilmek Uzere
olusturulacak Kare Portféy ikinci Serbest (Déviz) Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskin Fon'un
izahnamesi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15 / 03 / 2024 tarihinde onaylanmistir.

Fonun halka arz tarihi:16 Nisan 2024 dur

Fon’un Kurucu’su, Yonetici'si, Saklayict Kurum’u ve Adresi:

Kurucu ve Yonetici: Kare Portféy Yonetimi A.S.

Altunizade Mah. Kisikli Cad. No:4 Sarkuysan-Ak is Merkezi 34662 Uskiidar/istanbul
Saklayici Kurum: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpasa Mah. Borsa istanbul Cad. No:4 34467 Sariyer/istanbul

Fon Portfoyiiniin Yonetimi

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliinda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h mulkiyet esaslarina gére Fon'un KAP sayfasinda yer verilen varlk ve
haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Serbest Semsiye Fon'a bagl olarak
ihrac edilen ve tizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

Fon tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi'nin
(Teblig) 4. maddesinin ikinci fikrasi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614
s.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'de (Rehber) diizenlenen tiim
varlik ve islemlere yatinm yapilabilecektir. Teblig'in 25. maddesinin birinci fikrasi ve Rehber'in 4.3.
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi hikmi gercevesinde, 6zel esaslar sakli kalmak kaydiyla, Fon
tarafindan, s6z konusu varlik ve islemlere Tebli§g ve Rehber'de belirlenen oransal yatirim sinirlamalarina
tabi olunmaksizin Fon'un KAP sayfasinda yer alan yatinm stratejileri ve limitleri dahilinde yatirm
yapilabilir.

Fon portféyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar cercevesinde yonetilir. Fon'un
yatinm stratejisi, Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan doéviz cinsinden ihrag edilen borclanma aracglari ve kira sertifikalari ile yerli ihragcilarin doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilarak yatinmcilari icin makul seviyede risk
ile azami getiri saglamaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise yabanci ihraccilarin para ve
sermaye piyasasl araglarina ve/veya Tirk Lirasi (TL) cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.



Kare Portfoy ikinci Serbest Déviz Fon
16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Fon Portfoyiiniin Yonetimi (Devami)
Fon portfoylne;

a)-Déviz cinsi varlik ve islemlerden; Tirkiye Cumhuriyeti Devleti, Kamu Ortakligi idaresi, il dzel idareleri,
belediyeler ve Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen eurobondlar,
kira sertifikalari, Turkiye'de ihrac edilen doviz cinsinden/dovize endeksli bor¢clanma araclari, Tirk 6zel
sirketlerinin ihra¢ ettigi eurobondlar ve kira sertifikalari dahil doviz cinsi borclanma araglan,
mevduat/katiima hesaplari, yurt disinda ihra¢ edilen borglanma araglar ve kira sertifikalari, yabanci hisse
senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, yabanci kamu ve/veya 6zel sektoér borglanma araglari,
depo sertifikalari (ADR/GDR), yapilandirilmis yatirim araglari, varantlar, sertifikalar, yatirim fonu katilma
paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari, girisim sermayesi yatirm fonu katilma paylari, borsa
yatirrm fonu katilma paylar, yatinm ortaklklari paylar ve bu varliklar ile emtiaya dayali veya bu
varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahusti piyasalarda islem goren tirev islemler,

b)-TL cinsi varlik ve islemlerden; kamu ve 6zel sektér borglanma araglar, kira sertifikalari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari, varliga dayali menkul kiymetler,
varlik teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari,
varantlar, yapilandiriimis yatirrm araclari, sertifikalar, borsa yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul
yatinm fonu katilma paylari ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari dahil yatinm fonu katiima
paylari, yatirrm ortakliklari paylar, repo, ters repo, bu varliklara dayali veya bu varlklardan olusan
endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasada islem gdéren sermaye piyasasi araclari, VIOP'ta islem
goren vadeli sozlesmeler ve opsiyonlar ile vadeli/vadesiz mevduat, dahil edilebilecektir.

Fon, Teblig'in 4'lincii maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6'nci maddesinde tanimlanan fon
tlrlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in
25'inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulacaktir. Fon portféyd, Kurulca uygun
gorilen ve agirlikh olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araclarindan olusur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis gergeklestirebilir.
Fon portfoylinde bulunan tiim ortaklik paylar édiing islemine konu edilebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolayi 6diin¢g menkul islemlerine dair Tebli§'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5. numarali
maddesinde belirtilmistir.

Fon'un Risk Degeri: A Grubu (TL) Katilma Paylari icin: 5, B Grubu (USD) Katilma Paylari icim 4 tir.

Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla fonun tirGne ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde tirev araclar (viop sdzlesmeleri, forward, opsiyon sdzlesmeleri, swap sdzlesmeleri) dahil
edilebilir.

Fon’un tasfiye siiresi
Fon sliresizdir.
Fon Yonetim Ucreti Orant:

Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,000685'den [yillik yaklasik
%0,25 (ylzde sifir virgll yirmi bes)] olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya édenir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon orani” uygulanir.
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16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Fon Portfoyiiniin Yonetimi (Devami)
Fon’un sona ermesi ve fon varliginin tasfiyesi

Semsiye Fon'a bagli fonlarin katilma paylarinin alim satimlarina ve dagitimina iliskin esaslara fon
izahnamelerinde yer verilir.

Kurucu, Yonetici ve varsa Dagitim Kurulusu tarafindan katilma paylarinin Semsiye Fona bagli her bir fon
adina alim satimi esastir.

Semsiye Fon'un sona ermesine ve tasfiyesine iliskin olarak Teblig'de belirtilen esaslara uyulur.

Semsiye Fon tasfiye slirecinin tamamlanmasi Gzerine, ictliziik Kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin
ettirilir ve keyfiyet Kurul'a bildirilir.

isbu ictiiziik kapsaminda paylari ihrac edilen Semsiye Fon'a bagli fonlar Semsiye Fon tasfiye edilmeksizin
de tasfiyeye tabi tutulabilir.

Semsiye Fon'a bagl fonlarin tasfiyesine iliskin esaslara fon izahnamelerinde yer verilmektedir.

Fon, izahaname Teblig'in 28. Maddesi, 29. Maddesi ve Rehber'in 11 Maddesi hiikiimleri cergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Semsiye Fonu ve Semsiye Fon’a bagl fonlari uygun gorecegi
baska bir portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun
taahhatlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde de, Kurucu fon varligini
Kurulca uygun goriilecek baska bir portféy saklayicisina devreder



Kare Portfoy ikinci Serbest Déviz Fon
16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanist ve TFRS'ye Uygunluk Beyant

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 11-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"
(“Teblig”) hikumleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK")
tarafindan yirarlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS"ler) uygun olarak
hazirlanmistir. TFRS'ler; KGK tarafindan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari
icermektedir.

31.12.2024 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31.12.2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde aciklanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
Uyarinca Dizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” bashkl duyurusunda belirtilen esaslar
kullaniimistir.

Olciim Esaslan

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile olcilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
Gzerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmas:

Fon'un 31.12.2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 27.03.2025 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin, TFRS'ye ve SPK tarafinca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlk, ytktumlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gOsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu glncellemelerden
etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Fon'un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal

durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.
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16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yabanci Para

Portféydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB") Amerikan Dolari alis kuru olan 35,2803 TL (31.12.2023: 29,4382 TL) ve Avro alis
kuru olan 36,7362 TL (31.12.2023: 32,5739 TL) ile degerlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Blyik ve Orta Boy
isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “Tilrkiye Muhasebe
Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Bélim 25 Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama“da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine gore dizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme
yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS'deki hiikiimlerin uygulanmasina
yonelik olarak yukaridaki 6ngoriilenden farkl gegis tarihleri belirleyebilirler.” demistir.

Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organi'nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karari ile "Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine
tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine
ait yillik finansal raporlarindan baslamak tzere TMS 29 hukumlerini uygulamak suretiyle enflasyon
muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organi'nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karari uyarinca ilk enflasyona
gegiste yatinm fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu
Vergi Usul Kanunu Sirkilerinde yer alan hikimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Bu
nedenle Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamistir.

2.2.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek ddnemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon'un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir
ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
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16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye dénik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

Fon, Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS") veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS")

tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

a) 2024 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiltiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimast

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yiikimliliigi

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlart iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikci Finansmant Anlasmalart

TSRS 1 Stirdiiriilebilirlikle llgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iligkin
Genel Gereklilikler

TSRS 2 iklimle ilgili Aciklamalar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Sintflandiurdmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve
diger yukumlultklerin kisa vadeli mi (bir yil icerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin

gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestirilmek tzere TFRS 15'teki
gereklilikleri karsilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil dl¢tigund aciklamaktadir.

TFRS 16'da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlart iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay icinde saglamasi gereken
kosullarin bir yikumliligin siniflandiriimasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikci Finansman Anlasmalan

TMS 7 ve TFRS 7'de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarik¢i finansmani anlasmalari ve aciklama
gereklilikleri hakkinda mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini isteyen
yol isaretleri eklemektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemlerinde gecerlidir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢tklanmastna iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin strdirdlebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar hakkinda, genel amagl finansal raporlarin
birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri
aciklamasini zorunlu kilmak amaciyla sirdirilebilirlikle ilgili finansal aciklamalara iliskin genel
gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayih
duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar icin 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger
isletmeler gonillilik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

TSRS 2 iklimle ilgili Aciklamalar

TSRS 2, genel amagh finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili
kararlarinda faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, olctilmesi ve aciklanmasi ile ilgili
gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili
duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar icin 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger
isletmeler gonulltlik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.
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16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

b) Heniz viriarlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen dedisiklikler ve
yorumlar

Sirket henliz yurirltige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari henliz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un llk Uygulamast -
Karsilastirmalt Bilgiler

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamast

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri
TFRS 17, sigorta yukumlullklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢ilmesini gerektirir ve tim sigorta
sozlesmeleri icin daha dizenli bir 6lcim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta
ve reaslirans ile emeklilik sirketleri icin 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2025 itibariyla TFRS 4 Sigorta
Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamast -
Karsilastirmalt Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuclarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9'un
siniflandirma ve ol¢im gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamast

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil

belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda

baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

e SOz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yUrirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliglerine uymaktadir.

Fon 16 Nisan 2024 tarihinde halka arz oldugundan, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle hazirlanmig finansal
durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger / net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu bulunmadigi icin karsilastirmali olarak sunulmamustir.

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Varliklara iliskin Gerceklesen Deger Artislari/Azalislari

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine goére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~ Varlk  ve  Yikumliliklere  iliskin  Gerceklesmemis  Kar/Zarar"  hesabinda
muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Katilma Payi Belgeleri ve Fon Pay Degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirm fonu katiima belgeleri, dederleme gini itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir. Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle
elde edilir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari gln itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir
menkul kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) tzerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger
olup; "Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlari” veya “Menkul kiymet satis zararlar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete
iliskin “"Gerceklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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Kare Portfoy ikinci Serbest Déviz Fon
16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Gelir/Giderin Taninmasi (Devami)

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'ndaki (“VIOP") islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
acik olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem s6zlesme gelirleri” ve “Vadeli islem s6zlesme
giderleri” kalemlerinde muhasebelestiriimektedir.

Hasilat

Fon, portféyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettl ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz Gelir ve Giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina goére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii Geliri

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettt alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon Yonetim Ucretleri

Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,000685'den [yillik yaklasik
%0,25 (yuzde sifir virgul yirmi bes)] olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya ddenir.
Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon orani” uygulanir

Dagrticr ile kurucu arasinda s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
oran!” uygulanir.

Komisyon Ucretleri

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina is Yatinm Menkul Degerler A S. ile ortaklik paylari haric
olmak iizere Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu: Onbinde 2 + BSMV

Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu: Ylzbinde 7 + BSMV

Ters Repo Komisyonu O/N: Yizbinde 1,125 + BSMV
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Kare Portfoy ikinci Serbest Déviz Fon
16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Komisyon Ucretleri (Devami)

Ters Repo Komisyonu Vadeli: Yiizbinde 1,125*vade + BSMV

BPP islemleri Komisyonu: Yiizbinde 2,952 + BSMV

BPP islemleri Komisyonu (8 giin ve sonrasi): Yiizbinde 2,952 * vade + BSMV

VIOP (Endeks + Do6viz): Onbinde 2 + BSMV

Finansal Araglar

Finansal araclar, finansal varliklar, finansal yukimlilikler ve tiirev finansal araglari kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon'un s6z konusu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon'un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gére finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yulksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari
kapsamaktadir. Geri satim sdzlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal Varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Fon ydnetimi

tarafindan satin alma amacglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak lzere maliyet bedelleri Gzerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lcilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olcllen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yukimldliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar)"
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olcllen finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettl ve faiz gelirleri ise ayri olarak temettl gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tdm yatirim amach menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.
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Kare Portfoy ikinci Serbest Déviz Fon
16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Krediler ve Alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak lzere gercege uygun degerleri ile
yapllmakta ve miteakiben i¢ verim orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tiirev Finansal Araclar

Tirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gercege uygun dederleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestiriimektedir.

Tiirev Olmayan Finansal Borg¢lar

Tirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir.
Turev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta
ve sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri lGzerinden &lctlmektedir.
Sozlesmeye dayal ylUkumliliklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, s6z
konusu finansal yukimlaligu kayitlarindan gikarir.

Ticari ve Diger Borg¢lar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
muteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitiimaktadir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal

tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Raporlama déneminden sonraki
dizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda aciklanmistir.
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Kare Portfoy ikinci Serbest Déviz Fon
16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimlaligin bulundugu,
bu yikimliligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yukidmlilik tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yikumlilik tutar kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta
bagh yukimldlikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar haric, finansal tablo dipnotlarinda
acliklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine
yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iliskili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yukimlaltklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun ("GVK") Gegici 67. Maddesinde 07.07.2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23.07.2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortakliklarinin portféy isletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak tevfikan orani degisiklik
tarihinden 01.10.2006 tarihine kadar %10, 01.01.2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
boélimleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gére raporlama yapilmamistir.
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Kare Portfoy ikinci Serbest Déviz Fon
16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4. iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu ve yoneticisi Turkiye'de kurulmus olan Kare Portfoy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asadida aciklanmistir.

iligkili Taraflara Borglar 31 Aralik 2024
Kare Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yénetim Ucreti) (Dipnot 7) 55.900
Toplam 55.900
iliskili Taraf ile Yapilan islemler 31 Aralik 2024
Kare Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim Ucreti) (Dipnot 11) 445.546
Toplam 445.546
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2024

Bankalar
- Vadesiz mevduat 23.814.099
Toplam 23.814.099

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon'a ait menkul kiymetler “istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S" nezdinde saklamada tutulmaktadir.
Yapilan saklama stzlesmesine istinaden yirirliikteki mevzuatin 6ngérdiigi sigorta “istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.” tarafindan yaptiriimaktadir.

31.12.2024 tarihi itibariyla VIOP islemleri icin nakit teminat verilmistir. 31.12.2024 tarihi itibariyla Fon'un
vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2024
VIOP nakit teminati 20.046
Toplam 20.046
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16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7. DIGER ALACAK VE BORGLAR

Diger Alacaklar

31 Aralik 2024

Diger Alacaklar

Toplam

Diger Borglar

31 Aralik 2024

Takas Borclari

Fon yonetim Ucretleri 55.900
Kayda alma Ucreti 13.560
Denetim lcreti 6.891
Diger borglar 56.239
Toplam 132.590
8. FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2024
. Nominal Kayith Deger

Finansal Varliklar () (D)
Gergege uygun deger farklari

kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel sektdr borclanma senetleri

- Usbh 6.678.000 247.495.768
Toplam 247.495.768
9. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri

31 Aralik 2024

Fon toplam degeri 271.197.323
Dolasimdaki pay sayisi 7.223.548
Birim pay degeri 37,543507
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9. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (Devami)

01 Ocak-
31 Aralik 2024
Katilma Belgeleri Hareketleri

Dénem basl -
Satis 7.940.443
Geri aliglar (716.895)
Donem sonu 7.223.548

01 Ocak-

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Hareketleri 31 Aralik 2024

Dénem basl -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 37.370.305
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 260.143.021
Katilma Payi iade Tutari (-) (26.316.003)
Doénem sonu 271.197.323

31.12.2024 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyle fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam
deger/net varlik degeri mutabakati asagida verilmistir:

31 Aralik 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 271.197.323
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri (-) 271.197.323
Fark -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10. HASILAT

16 Nisan-
31 Aralik 2024
Faiz gelirleri 14.333.515
- Ozel sektér tahvili 13.782.374
- Takasbank VIOP nema faizi 551.141
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar 712.014
- Ogzel sektdr borclanma senetlerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) (2.205.486)
- VIOP islemleri gerceklesen kar/(zarar) 1.132.022
- Doviz islemlerine iliskin gerceklemis kar/(zarar) 1.785.478
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar 23.323.038
- Dovizlere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) -
- Ozel sektor tahvillerine iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 23.323.038
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri 47.662
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1
Esas faaliyet gelirleri 38.416.230
11.  NITELIKLERINE GORE GiDERLER
16 Nisan-
31 Aralik 2024
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) (445.546)
Saklama Ucretleri (424.040)
Komisyon ve diger islem Ucretleri (72.741)
Vergi, resim, harg lcretleri (54.187)
Denetim Ucretleri (10.012)
Kurul Gcretleri (28.729)
Esas faaliyetlerden diger giderler (10.670)
Toplam (1.045.925)
12. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER / (GIiDERLER)
16 Nisan-

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2024

Diger gelirler

Toplam

21



Kare Portfoy ikinci Serbest Déviz Fon
16 NISAN- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER / (GIDERLER) (Devami)

01 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2024

Diger giderler (10.670)

Toplam (10.670)

13.  FINANSMAN GiDERLERI

Yoktur (01.01.- 31.12.2024: Yoktur).

14.  DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur (01.01.-31.12.2023: Yoktur).

15.  GELIR VERGILERI

Turkiye'de kurulu menkul kiymetler yatinrm fonlari ve ortakliklarin portfdy isletmeciliginden dogan
kazanclar kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2024 tarihi itibariyle menkul kiymet
yatinm fonlar tarafindan hesaplanmasi gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal
mali tablolari ile TFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasinda farkhliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklari kurumlar vergisinden istisna oldugu icin s6z konusu farkhliklar bulunmamaktadir.

16.  TUREV ARAGLAR

Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle VIOP'da acik olan sézlesme bulunmamaktadir.
17.  KUR DEGISIMININ ETKILERI

31.12.2024 tarihinde sona eren yillar itibariyla kur degisiminin etkilerinin analizi Dipnot 18'de
sunulmustur.
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deder faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi izerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatinm yapilan finansal varliklar icin, karsi tarafin anlasma yikimluliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirnm yapilan finansal

varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yarittagu
Tirkiye'dedir.
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2024 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

iliskili Diger Iligkili Diger Bankalardaki Ters Repo - Finansal .

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklan Likit Fonlar Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 23.814.099 - - 247.495.768 20.046
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina ) i ) i i i i i i
alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter - - - - 23.814.099 - - 247.495.768 20.046

degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - - - _
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - - - - - _
D. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - _
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlihdi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte yukidmlaltklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarli varlklari izerinde
meydana getirebilecegi deger dislisi olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢masi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

01 Ocak-
31 Aralik 2024

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farkt kar/zarara yansitilan varliklar 247.495.768
Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun deder farkt kar/zarara yansitilan varliklar -

Toplam

Fon'un finansal durum tablosunda gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigr degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2024 tarihi itibariyla Fon'un yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1
oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
degisken getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda ve net
varlik degerinde meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2024 Risk Oran1  Risk Yonii Donem Karina Etkisi
Faiz Orani Riski 1% Yukari -
Asagi -
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yikimliltklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ytkimluliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un turev niteliginde olmayan finansal yikimluliklerinin vade dagilimini
gOstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yikimlilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikUmlulikler Gzerinden &denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31.12.2024 tarihi itibariyle Fon'un likidite yakimlulaga asagidaki gibidir.

31 Aralik 2024

Sozlesme
Tiirev olmayan finansal Kayith uya;?lfi: 3 aydan 3- ;2 1-5yil 5 yidan
yiikiimliiliikler deger kisa y arasi uzun

cikiglar arasi

toplami
Takas borclari - - - - - -
Diger borglar 132.590 132.590 132.590 - - -
Toplam 132.590 132.590 132.590 - - -

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yukUmliltklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden varliklarinin 31.12.2024 tarihi itibariyla dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 TL karsihg: ABD Dolan Avro Yen Sterlin Diger
Nakit ve nakit benzerleri 23.811.829 674.933 - - - -
Finansal varliklar 247.495.768 7.015.126 - - - -
Toplam 271.307.597 7.690.059 - - - -
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Riskine Duyarlilik Analizi

Fon, baslica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon'un ABD Dolari
%10'luk artisa ve azalisa olan duyarliigini géstermektedir. %20'lik oran, st dizey yoneticilere Sirket
icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin doviz
kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10'luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade
eder.

31 Aralik 2024 Yabanci paranin deger Yabanci paranin degef
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10

degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varliklari / (yakimlulugua) 27.130.760 (27.130.760)

2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim - -

3 - TL vergi 6ncesi kar lizerine etkisi 27.130.760 (27.130.760)

Avro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi halinde

1 - Avro net varliklari / (yakimlalagu) - -
2 - Avro riskinden korunan kisim - -
3 - TL vergi 6ncesi kar lizerine etkisi - -
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gercege uygun deder, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikuimliligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuc olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz
miktarda olabilecegi dusuintlerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Yonetim Ucreti borglar ve diger borclarinin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayith degerlerinden 6nemli élglde farklilik gdstermeyecegi varsayillmistir.

Finansal varliklarin ve yukimliltklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1:  Finansal varlik ve yikamlulukler, birbirinin ayni varlik ve yikumlultkler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ytuktumlulikler, ilgili varlik ya da yakimluligun birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikimlulikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varliklar

Ozel sektdr borclanma senetleri 247.495.768 - - 247.495.768

Toplam 247.495.768 - - 247.495.768
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19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

20. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER
HUSUSLAR

Yoktur.

21. BAGIMSIZ DENETiIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

31 Aralik 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 42.500

Toplam 42.500
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