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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Kare Portfoy Tiirkiye Odakl Serbest D6viz Fon
Kurucu Yénetim Kurulu'na,

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Kare Portfoy Turkiye Odakli Serbest Doviz Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak- 31 Aralik 2024 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorisiimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tim &nemli yénleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK dizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlar'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yurttilmustar.
Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin  Sorumluluklan” bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari dahil) (“Etik
Kurallar”) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4. Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 29 Mart 2024 tarihinde bu finansal tablolara olumlu goris
bildirmistir.

5. Kurucu Yoénetiminin ve Ust Yoénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken y&netim; Fon'un surekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlishk icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu
dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yiksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6lglide bekleniyorsa bu yanhsliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi stirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢c kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli dnemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishdi tespit edememe
rislﬁrﬁden yuksektir.
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6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari (Devami)

o Fon'un i¢ kontrolUnin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

) Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

) Finansal tablolarin aciklamalari dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tGzerinde etkisi oldugu distnulebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri st yénetimden
sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin  konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda
bildi

rilr‘r/;emesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca, Fon'un
1 Ocak- 31 Aralik 2024 hesap doéneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagh oldugu
semsiye fon i¢ tiztgunin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir

hususa rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
Exclusive Member of GG/ Global Alliance AG

) N
Ufuk Dogrter
Sorumlu Denetgi

istanbul, 27 Mart 2025
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Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest D6viz Fon

1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
FINANSAL DURUM TABLOSU Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Cari Dénem  Onceki D6nem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslann 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 28.611.914 20.920.398
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.260 121.547
Diger Alacaklar 7 - -
Finansal Varliklar 8 1.200.693.044 542.615.870
Toplam Varliklar (A) 1.229.307.218 563.657.815
YUKUMLULUKLER
Takas Borglari 7 1.060.027 5.864.345
Diger Borglar 7 1.410.427 631.604
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 2.470.454 6.495.949
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.226.836.764 557.161.866

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.



Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest D6viz Fon
1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR ve DIGER KAPSAMLI Den'ii?'::se': DenBeig::seI:
GELIR TABLOSU . .
Gecmis Gegmis
Cari Donem  Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 159.696.530 41.517.683
Finansal Var'llk ve Yukumlaltklere lliskin 10 133.296.969 55 526281
Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ye Yukamluliklere lliskin 10 (20.880.079) 81978.936
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 10 14.647.829 5.792.482
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 36.587 -
Esas Faaliyet Gelirleri 286.797.836 184.815.382
Yonetim Ucretleri 4-11 (12.404.876) (3.797.421)
Saklama Ucretleri 11 (2.195.112) (673.834)
Denetim Ucretleri 11 (76.239) (43.851)
Kurul Ucretleri 11 (68.011) (77.803)
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 11 (38.279) (4.923)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 11 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11-12 (270.746) (37.715)
Esas Faaliyet Giderleri (15.053.263) (4.635.547)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 271.744.573 180.179.835
Finansman Giderleri 13 - -
Net Donem Kari/Zaran 271.744.573 180.179.835
Diger Kapsamh Gelir 14 - -
Toplam Degerde/Net Varlik 271.744.573 180.179.835

Degerinde Artig/Azalig

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalardir.



Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest D6viz Fon

1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI 5 Bag']lr:su 5 Ba?;m;su
DEGiSiM TABLOSU enetim e.n enetim e.n
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki D6nem
1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Doénem Bagi itibariyla

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri >57.161.866 265.929.992

Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Artis/Azalis 271.744.573 180.179.835
Katilma Payi ihra¢ Tutari (+) 1.173.512.902 250.426.787
Katilma Payi iade Tutari (-) (775.582.577) (139.374.748)
Dénem Sonu Itibariyla 1.226.836.764 557.161.866

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalardir.



Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest D6viz Fon

1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

Dipnot
Referanslan

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Cari Donem

1 Ocak-

31 Aralik 2024

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Dénem
1 Ocak-

31 Aralik 2023

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI

(404.886.638)

(99.346.547)

Net Donem Kari/Zaran

Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati
ile ilgili Diizeltmeler

271.744.573

(153.464.280)

180.179.835

(129.289.101)

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10 (159.696.530) (41.517.683)
AGel.'(;e.k.Ie;memlg, Yabanci Para Cevrim Farklari 10 (14.647.829) (5.792.482)
ile llgili Duzeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazandlari 10 20.880.079 (81.978.936)
ile llgili DUzeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (682.863.461) (191.754.964)
Alacaklardaki artis/azalisla ilgili dliizeltmeler 6 119.287 413.933
Bor¢lardaki Artis/(Azalisla) ilgili Dizeltmeler 7 (4.025.495) 6.191.155
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger

Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (678.957.253) (198.360.052)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 159.696.530 41.517.683
Alinan Faiz 10 159.696.530 41.517.683
Alinan Temetti 10 - -
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI 397.930.325 111.052.039
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 9 1.173.512.902 250.426.787
Katilma Payi ladeleri icin Odenen Nakit 9 (775.582.577) (139.374.748)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN

ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET (6.956.313) 11.705.492
ARTIS/AZALIS (A+B)

C. YABANCI PARA (;EVRiM FARKLARININ NAKIT VE

NAKIT BENZERLERi UZERINDEKi ETKISi 10 14.647.829 >-792.482
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE NET ARTIS/AZALIS 7.691.516 17.497.974
(A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 20.920.398 3.422.424
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 28.611.914 20.920.398

(A+B+C+D)

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.



Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest Doviz Fon
1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Kare Portfoy Turkiye Odakli Serbest Déviz Fon (“Fon”) serbest semsiye fondur.

Kare Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 13 Kasim 2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Midirligi'ne 968067 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 19 Kasim 2015 tarih ve 8950 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen
Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictlizigu ve igtlizik hikimlerine gore yonetilmek
Uzere olusturulacak Kare Portfoy Tirkiye Odakli Serbest (Doviz) Fon'u katilma paylarinin ihracina iliskin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18 Ekim 2018 tarihinde onaylanmistir. Fon 15 Kasim 2018 tarihi

itibariyle halka arz edilmistir.

Fon paylarinin Kare Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan alim satimina 11.12.2015 tarihinde baslanmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yonetici: Kare Portféy Yonetimi A.S.

Altunizade Mah. Kisikli Cad. No:4 Sarkuysan-Ak is Merkezi 34662 Uskiidar/istanbul
Saklayici Kurum: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpasa Mah. Borsa istanbul Cad. No:4 34467 Sariyer/istanbul

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazurlanwst ve TFRS'ye Uygunluk Beyam

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 1I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig"”) hukimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK")
tarafindan yurirlige konulmus olan Tuirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS"ler) uygun
olarak hazirlanmistir. TFRS'ler; KGK tarafindan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS"), Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari
icermektedir.

Finansal Tablolarin Hazwrlanist ve TFRS'ye Uygunluk Beyant (Devamu)

31.12.2024 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31.12.2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde aciklanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
Uyarinca Dizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” bashkl duyurusunda belirtilen esaslar
kullaniimistir.



Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest Doviz Fon
1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Olciim Esaslart

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile ol¢lilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
Uzerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmas:

Fon'un 31.12.2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 27.03.2025 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayunlart

Finansal tablolarin, TFRS'ye ve SPK tarafinca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlk, yikimluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gOosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak goézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildi§i donemde ve bu glincellemelerden
etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal
durumu ve faaliyet sonuclari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portféydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB") Amerikan Dolari alis kuru olan 35,2803 TL (31.12.2023: 29,4382 TL) ve Avro
alis kuru olan 36.7362 TL (31.12.2023: 32,5739 TL) ile degerlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile Blyik ve Orta Boy
isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama ddnemine ait finansal tablolarinin “Tirkiye Muhasebe
Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Bolim 25 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama“da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine gore duzeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Kendi alanlarinda diizenleme ve
denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS'deki hikiimlerin
uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki dngérilenden farkl gecis tarihleri belirleyebilirler.” demistir.



Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest Doviz Fon
1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organi'min 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayilh karar ile “Tlrkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine
tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine
ait yillik finansal raporlarindan baslamak tzere TMS 29 hukumlerini uygulamak suretiyle enflasyon
muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasas! Kurul Karar Organi'nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karari uyarinca ilk enflasyona
geciste yatinm fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu
Vergi Usul Kanunu Sirkilerinde yer alan hikimler dikkate alinarak, yatinnm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Bu
nedenle Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamistir.

2.2.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon'un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamistir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye donik olarak duzeltilir
ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

2.4.  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

Fon, Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS") veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS")

tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

a) 2024 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiltiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimast

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yiikimliiliigi

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlart iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmant Anlasmalart

TSRS 1 Stirdiiriilebilirlikle llgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iligkin
Genel Gereklilikler

TSRS 2 iklimle ilgili Aciklamalar



Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest Doviz Fon
1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Sintflandwirimast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg¢ ve
diger yukumlultklerin kisa vadeli mi (bir yil icerisinde ddenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandiriimasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestiriimek Utzere TFRS 15'teki
gereklilikleri karsilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6l¢tigini agiklamaktadir.

TFRS 16'da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

a) Henidz yarirlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen dedisiklikler ve

yorumlar (devami)

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlart iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama ddéneminden sonraki on iki ay icinde saglamasi
gereken kosullarin bir yikimlaligan siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

SOz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikci Finansmant Anlasmalart

TMS 7 ve TFRS 7'de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarik¢i finansmani anlasmalari ve acgiklama
gereklilikleri hakkinda mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini isteyen
yol isaretleri eklemektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemlerinde gecerlidir.



Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest Doviz Fon
1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

24. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Actklanmasuna iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin sirdirdlebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amacl finansal
raporlarin birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak
bilgileri aciklamasini zorunlu kilmak amaciyla strdirilebilirlikle ilgili finansal aciklamalara iliskin genel
gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayih
duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar icin 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger
isletmeler gonillilik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

TSRS 2 iklimle ilgili Actklamalar

TSRS 2, genel amagh finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili
kararlarinda faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, olctilmesi ve aciklanmasi ile ilgili
gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5
sayill duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar
icin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur.
Diger isletmeler gondilliilik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

b) Henlz yararlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket henliz yururlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari henliz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamast -
Karstlastirmalu Bilgiler

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamast

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yukUmluliklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olctlmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeleri icin daha dizenli bir 6l¢cim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17,
sigorta ve reaslrans ile emeklilik sirketleri icin 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2025 itibariyla TFRS 4
Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.



Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest Doviz Fon
1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4.  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamas: -
Karsuastirmalu Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuclarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9'un
siniflandirma ve 6l¢im gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamast

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun

nasil belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve

sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

e SO0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.5. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yururlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon'un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31.12.2024 tarihi itibariyla finansal durum
tablosunu, 31.12.2023 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 01.01.-31.12.2024 hesap
doénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosunu ise 01.01.-31.12.2023 hesap doénemi ile karsilastirmali olarak
dizenlemistir. Gerek goruldiglu takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesen Deger Artislari/Azalislan

Fon menkul kiymetlerinin her gilin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine goére degderlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~ Varlk  ve  Yikumliliklere  iliskin  Gerceklesmemis  Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yikumliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitiimaktadir.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Katilma Payi Belgeleri ve Fon Pay Degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme glni itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir. Fon pay dederi, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina
bdlinmesiyle elde edilir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir
menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) Gzerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis guni degeri, ortalama bir
deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bollinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlari” veya "Menkul kiymet satis zararlar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin “Ger¢eklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak "Gerceklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir.
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki (“VIOP") islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
sozlesme giderleri” kalemlerinde muhasebelestiriimektedir.

Hasilat

Fon, portféyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettl ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz Gelir ve Giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii Geliri

Pay senedi yatinmlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Fon Yénetim Ucretleri

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinlik %0,003'linden (ylzbindelc)
yillik yaklasik %1,095 (ylzdeikivirgulsifirdoksanbes) olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu Ucret,
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde

belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticlya fondan ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon orani” uygulanir.

Komisyon Ucretleri

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina is Yatinm Menkul Degerler AS. ile ortaklik paylari
haric olmak (izere istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu: Onbinde 2 + BSMV

Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu: Yiizbinde 7 + BSMV

Ters Repo Komisyonu O/N: Yiizbinde 1,125 + BSMV

Ters Repo Komisyonu Vadeli: Yiizbinde 1,125*vade + BSMV

BPP islemleri Komisyonu: Yiizbinde 2,952 + BSMV

BPP islemleri Komisyonu (8 giin ve sonrasi): Yiizbinde 2,952 * vade + BSMV

VIOP (Endeks + Do6viz): Onbinde 2 + BSMV

Finansal Araglar

Finansal araclar, finansal varliklar, finansal yuktumlilikler ve tirev finansal araclar kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon'un so6z konusu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon'un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gore finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari

kapsamaktadir. Geri satim s6zlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir.
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Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest Doviz Fon

1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgllen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Fon ydnetimi
tarafindan satin alma amaclari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri Gizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak olciilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak &lctilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yukiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar)"
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olctlen finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
TemettU ve faiz gelirleri ise ayri olarak temetti gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tdm yatirim amach menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.
Krediler ve Alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak Gizere gercege uygun degerleri ile
yapllmakta ve miteakiben i¢ verim orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tiirev Finansal Araclar

Tirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve
sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestiriimektedir.

Tiirev Olmayan Finansal Borg¢lar

Tirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir.
Turev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara
alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden
Olcllmektedir. Sozlesmeye dayali yikimluliuklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yukimluligu kayitlarindan cikarir.
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Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest Doviz Fon

1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ticari ve Diger Borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti lzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
muteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.

Raporlama D6neminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Raporlama ddéneminden sonraki
dlzeltme gerektirmeyen olaylar, énemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimluligin bulundugu,
bu ylikimlilagin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yukidmlalik tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yikiumlulik tutarn kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta
bagh yukidmldlikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar haric, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine
yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yakamluliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun ("GVK") Gegici 67. Maddesinde 07.07.2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergcevesinde yayinlanan 23.07.2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan menkul kiymetler yatirm
fonlari (borsa yatirm fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclari Gzerinden yapilacak tevfikan orani
degisiklik tarihinden 01.10.2006 tarihine kadar %10, 01.01.2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.
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Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest Doviz Fon

1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Nakit Alas Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali

bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr takip
edilen boélimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilmamistir.

4. iLISKiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu ve yoneticisi Tirkiye'de kurulmus olan Kare Portféy Yonetimi A.S.dir. Fon ile diger
iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

iliskili Taraflara Borglar

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Kare Portfdy Yonetimi A.S. (Fon yonetim Ucreti) (Dipnot 7)

1.143.240

503.934

Toplam

1.143.240

503.934

iliskili Taraf ile Yapilan islemler

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Kare Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim Ucreti) (Dipnot 11)

12.404.876

3.797.421

Toplam

12.404.876

3.797.421

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Bankalar
- Vadesiz mevduat 28.611.914 20.920.398
Toplam 28.611.914 20.920.398

15
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon'a ait menkul kiymetler “istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S" nezdinde saklamada tutulmaktadir.
Yapilan saklama stzlesmesine istinaden yirirliikteki mevzuatin 6ngérdiigi sigorta “istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.” tarafindan yaptiriimaktadir.

31.12.2024 tarihi itibariyla VIOP islemleri icin nakit teminat verilmistir. 31.12.2024 tarihi itibariyla Fon'un
vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

VIOP nakit teminati 2.260 121.547
Toplam 2.260 121.547
7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2024 tarihinde diger alacak bakiyesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir)

Diger Borglar

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Takas Borglari 1.060.027 5.864.345
Fon yonetim Ucretleri 1.143.240 503.934
Kayda alma Ucreti 61.342 27.858
Denetim Ucreti 5.127 31.404
Diger borglar 200.718 68.408
Toplam 2.470.454 6.495.949
8. FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

. Nominal Kayith Deger Nominal Kayith Deger
Finansal Varhliklar (L) (L) (L) (L)
Gergege uygun deger farklar
kar/zarara yansitilan finansal varhiklar
Devlet tahvilleri 640.000 21.519.908 4.740.000  140.807.562
Ozel sektér tahvilleri 27.646.000 1.014.823.066 10.130.000  306.663.997
Yabanci tahviller 4.619.000 164.350.070 3.311.972 95.144.311
Toplam 1.200.693.044 542.615.870
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

9. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Fon toplam degeri 1.226.836.764 557.161.866
Dolasimdaki pay sayisi 24.428.018 14.234.120
Birim pay degeri 50,222526 39,142698

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Aralik 2024
Katilma Belgeleri Hareketleri

31 Aralik 2023

Dénem basl 14.234.120 11.546.876
Satis 27.454.682 7.276.704
Geri alislar (17.260.784) (4.589.460)
Donem sonu 24.428.018 14.234.120

01 Ocak- 01 Ocak-

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Hareketleri 31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Dénem basl 557.161.866 265.929.992
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 271.744.573 180.179.835
Katilma Payi ihrac Tutari (+) 1.173.512.902 250.426.787
Katilma Payi iade Tutari (-) (775.582.577) (139.374.748)
D6énem sonu 1.226.836.764 557.161.866

31.12.2024 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyle fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam

deger/net varlik degeri mutabakati asagida verilmistir:

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

1.226.836.764
1.226.836.764

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri (-)

557.161.866
557.161.866

Fark -
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10. HASILAT

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Faiz gelirleri 159.696.530 41.517.683
- Devlet tahvili 159.529.818 41.498.905
- Takasbank VIOP nema faizi 166.712 18.778
Temettii Gelirleri - -
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis 133.296.969 55.526.281
kar/zarar
- Ogzel sektor tahvillerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) (26.578.573) 348.933
- Devlet tahvillerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 159.529.818 54.957.894
- Doviz satis zararlarina iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 345724 219.454
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis (20.880.079) 81.975.936
kar/zarar
- Devlet tahvillerine iliskin gerceklesmemis kar(zarar) (14.851.493) 76.148.624
- Dovizlere iliskin iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) (6.028.586) 5.830.312
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri 14.647.829 5.792.482
Esas faaliyetlerden diger gelirler 36.587 -
Esas faaliyet gelirleri 286.797.836 184.815.382
11.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01 Ocak- 01 Ocak-
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) (12.404.876) (3.797.421)
Saklama Ucretleri (2.195.112) (673.834)
Komisyon ve diger islem Ucretleri (76.239) (43.851)
Vergi, resim, harg Ucretleri (68.011) (77.803)
Denetim Ucretleri (38.279) (4.923)
Kurul Gcretleri - -
Esas faaliyetlerden diger giderler (270.746) (37.715)
Toplam (15.053.263) (4.635.547)
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12. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER / (GIDERLER)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

01 Ocak-
31 Aralik 2024

01 Ocak-
31 Aralik 2023

Diger gelirler 36.587 -
Toplam 36.587 -
01 Ocak- 01 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Arahik 2024

31 Aralik 2023

Diger giderler

(270.746)

(37.715)

Toplam

(270.746)

(37.715)

13.  FINANSMAN GiDERLERI

Yoktur (01.01.- 31.12.2023: Yoktur).

14.  DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur (01.01.-31.12.2023: Yoktur).

15.  GELIR VERGILERI

Turkiye'de kurulu menkul kiymetler yatinrm fonlari ve ortakliklarin portfdy isletmeciliginden dogan
kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2024 tarihi itibariyle menkul kiymet
yatinm fonlar tarafindan hesaplanmasi gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal
mali tablolari ile TFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasinda farkhliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklari kurumlar vergisinden istisna oldugu icin s6z konusu farkhhklar bulunmamaktadir.

16.  TUREV ARAGLAR

Fon'un 31 Aralik 2024 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)
17.  KUR DEGISIMIiNIN ETKILERI

31.12.2024 tarihinde sona eren yillar itibariyla kur degisiminin etkilerinin analizi Dipnot 18'de
sunulmustur.
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deder faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi izerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatinm yapilan finansal varliklar icin, karsi tarafin anlasma yikimluliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirnm yapilan finansal

varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yarittagu
Tirkiye'dedir.
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2024 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

iliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Ters Repo - Finansal .

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklan Likit Fonlar Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 28.611.914 - - 1.200.693.044 2.260
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina i i i i i i i i i
alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter - - - - 28.611.914 - - 1.200.693.044 2.260

degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - - - _
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - - - - - i
D. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - _
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2023 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

iliskili Diger Iligkili Diger Bankalardaki Ters Repo - Finansal .

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklan Likit Fonlar Varhiklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - - - 20.920.398 - - 542.615.870 121.547
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina i ) i N i ) N N
alinmig kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter - - - 20.920.398 - - 542.615.870 121.547

degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) - - - - - - - - _
- Vadesi ge¢memis (brit defter degeri) - - - - - - - - -
D. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - _
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlihdi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte yukidmlaltklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarli varlklari izerinde
meydana getirebilecegi deger dislisi olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢masi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farkt kar/zarara yansitilan varliklar 1.200.693.044 414.156.727
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar

Gercege uygun deder farkt kar/zarara yansitilan varliklar - 128.459.143

Toplam 1.200.693.044 542.615.870

Fon'un finansal durum tablosunda gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigr degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2024 tarihi itibariyla Fon'un yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1
oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
degisken getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda ve
net varlik degerinde meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2024 Risk Orani Risk Yonii Donem Karina Etkisi
Faiz Orani Riski 1% Yukari
Asagi

31 Arahik 2023 Risk Orani Risk Yonii Donem Karina Etkisi

Faiz Orani Riski 1% Yukari 1.284.591

Asagdi (1.284.591)

23



Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest Doviz Fon
1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yikimliltklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimliliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un turev niteliginde olmayan finansal yikimluliklerinin vade dagilimini
goOstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yikimlilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikUmlulikler Gzerinden &denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31.12.2024 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyle Fon'un likidite ylikimltligu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2024

Tiirev olmayan Sozlesme uyarinca

finansal Ka)(lﬂl nakit gikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
e Hespe deger kisa arasi arasli uzun

yiikiimlilikler toplami

Takas borglari 1.060.027 1.060.027 1.060.027 - - -

Diger borglar 1.410.427 1410427 1.410.427 - - -

Toplam 2.470.454 2.470.454 2.470.454 - - -

31 Aralik 2023

1:urev olmayan Kayith Sozle§m.e 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan

finansal deger uyarinca nakit kisa ay arasi arasi uzun

yiikiimliiliikler 9 cikislar toplami y

Takas borclari 5.864.345 5.864.345 5.864.345 - - -

Diger borglar 631.604 631.604 631.604 - - -

Toplam 6.495.949 6.495.949 6.495.949 - - -

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sdzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlk
ve yukUmliltklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden varliklarinin 31.12.2024 tarihi itibariyla dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 TL karsihgi ABD Dolan Avro Yen Sterlin Diger
Nakit ve nakit 28.609.540 810.902 19 - - -
benzerleri

Finansal varliklar 1.200.693.044 34.032.960 - - - -
Toplam 1.229.301.902 34.843.862 19 - - -
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Riski Yonetimi (Devami)

31 Aralik 2023 TL karsihg: ABD Dolari Avro Yen Sterlin Diger
Nakit ve nakit 20.919.719 710.632 . ; ;
benzerleri

Finansal varliklar 536.768.963 18.233.756 - - -
Toplam 557.688.682 18.944.388 - - -

Kur Riskine Duyarlilik Analizi

Fon, baslica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon'un ABD Dolari
%10'luk artisa ve azalisa olan duyarliigini gostermektedir. %20'lik oran, st dizey yoneticilere Sirket
icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yodnetimin doviz
kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki acik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10'luk
kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi

ifade eder.
Yabanci Yabanci paranin
31 Aralik 2024 paranin deger . P .
deger kaybetmesi
kazanmasi
ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varliklari / (yGkimlGlaga) 122.930.190 (122.930.190)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim - -
3 - TL vergi oncesi kar lizerine etkisi 122.930.190 (122.930.190)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - Avro net varliklari / (yikimlulagu) - -
2 - Avro riskinden korunan kisim - -
3 - TL vergi oncesi kar lizerine etkisi - -
Yabanci Yabanci paranin
31 Aralik 2023 paranin deger N P .
deger kaybetmesi
kazanmasi
ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varliklari / (yakimlalaga) 55.768.868 (55.768.868)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim - -
3 - TL vergi oncesi kar lizerine etkisi 55.768.868 (55.768.868)

Avro’'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - Avro net varliklari / (yikimlulaga)

2 - Avro riskinden korunan kisim

3 - TL vergi 6ncesi kar lizerine etkisi
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gercege uygun deder, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecedi veya bir yukimliligin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz
miktarda olabilecegi dustnilerek kayith degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlari esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Yonetim Ucreti borglar ve diger borclarinin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayith degerlerinden 6nemli dlglide farklilik gdstermeyecedi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yukimliltklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1:  Finansal varlik ve yikamlultkler, birbirinin ayni varlik ve ylikimlultkler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukumlilikler, ilgili varlik ya da yukimlaligun birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada godzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikimlulikler, varlik ya da yiukimliligun gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varliklar

Devlet tahvilleri 21.519.908 - - 21.519.908
Ozel sektor tahvilleri 1.014.823.066 - - 1.014.823.066
Yabanci tahviller 164.350.070 - - 164.350.070
Toplam 1.200.693.044 - - 1.200.693.044
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varhklar

Devlet tahvilleri 140.807.562 - - 140.807.562
Ozel sektor tahvilleri 306.663.997 - - 306.663.997
Yabanci tahviller 95.144.311 - - 95.144.311
Toplam 542.615.870 - - 542.615.870

19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.

20. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.

21.  BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 42.500 26.430

Toplam 42.500 26.430
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