GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
2024 YILI FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirrm Fonu

Fon'un Tiird

Standart Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay

Fon Igtiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

27/10/2010 No:373986 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amaclh Devlet i¢c Borclanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirnrm Fonu)

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan Tarihi ve Numarasi

03/11/2010 No:7682 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amacl Devlet i¢ Bor¢clanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu)
29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yénetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

OECD Kiresel Ekonomik Gériinim raporuna goére, kiresel ekonomi 2024 yilinda dayanikliligini

korumustur. Enflasyonun diismeye devam etmesi, reel hane halki gelirlerinin ve harcamalarinin

artisina katkida bulunmus, bu da kiresel ekonomiyi desteklemistir. Ancak, tiketici giveni bircok

llkede pandemi 6ncesi seviyelere ulasamamistir. Isgiicii piyasalarindaki baskilar azalirken,

issizlik oranlari genel olarak tarihi disik seviyelerde seyretmektedir.

Distk nominal faiz

oranlan, faiz duyarh konut ve kredi piyasalarinda toparlanma sinyalleri yaratmistir. Gelismis ve

Siniflandirma: Acik




gelismekte olan bircok ekonomide manset enflasyon hedeflere geri donmuis olsa da hizmet
sektord fiyat baskilar sirmektedir.

2024'te kiresel blUyimenin 9%3.2, 2025 ve 2026'da ise %3.3 olarak gerceklesmesi
beklenmektedir. Dislk enflasyon, istikrarh istihdam artisi ve daha az kisitlayici para politikalar
talebi desteklerken, bircok llkede mali sikilastirma politikalarinin bayimeyi sinirlayacagi tahmin
edilmektedir. ABD ve Brezilya’da gligli blylmenin yavaslamasi, buna karsin Avrupa‘da
toparlanmanin hiz kazanmasi beklenmektedir. Asya’da, Hindistan ve Endonezya’daki glgli ig
talep ile Cin ve Japonya’da uygulanan tesvik onlemleri bliylimeyi destekleyecegdi beklenmektedir.
G20 Ulkelerinde enflasyonun, 2024'te %5.4'ten 2025'te %3.5'e ve 2026'da %2.9'a dlismesi
beklenmektedir.

OECD, 2024 yili igin ABD ekonomisinin bliyime tahminini %2.8, 2025 igin %2.4 ve 2026 igin
%?2.1 olarak belirlemistir. G6¢ akisiyla artan is gicu arzi, Uretken potansiyeli genigletirken, is
gucd buyumesindeki yavasglama ile 6zel tdketimin ilimli bir sekilde artmasi beklenmektedir.
Ayrica, daha distk faiz oranlarinin  yatinmlarn desteklemesi ©Ongoérilse de, borglanma
maliyetlerindeki artisin bliylime (zerinde baski yaratmasi muhtemeldir. ABD’de enflasyonun ise
sirasiyla 2024'te %2.5, 2025"te %2.1 ve 2026'da %?2 seviyesine gerilemesi beklenmektedir.
Euro Boélgesi icin de benzer sekilde biylime tahminleri yapilmis olup, 2024'te %0.8, 2025'te
%1.3 ve 2026'da %1.5 seviyelerinde gergeklesmesi dngoérilmektedir. Enflasyonun ise, 2024'te
%?2.4, 2025'te %2.1 ve 2026'da %2'ye gerilemesi beklenmektedir.

Para ve maliye politikalarinin siki durusu sirdirilmekte olup s6z konusu politikalar, finansal
piyasalarda istikrar saglayarak belirsizligi azaltmis ve uluslararasi yatinmci glvenini artirmistir.
Ancak, siki finansal kosullarin ve ticari kredilerdeki daralmanin ekonomik aktiviteyi sinirlamasiyla
GSYH artisi ilk ceyrekteki %5.3'ten UGglncli ceyrekte %2.1'e gerilemistir. OECD, Tilrkiye
ekonomisinin 2024'te %3.5, 2025'te ise %2.6 blylyecedini 6ngormektedir. Bu yavaslama, siki
finansal kosullar ve mali konsolidasyonun ic talebi, 6zellikle hane halki tiketimini ve yatirnmlari
sinirlamasindan kaynaklanmaktadir. Ayrica, deprem sonrasi yeniden insa harcamalarinin
azalmasl blylUmeyi daha da baskilayacadi beklenmektedir. Bununla birlikte, dis talepteki
iyilesme ve turizm sektorliindeki canlanma cari dengeyi destekleyerek ekonomiyi dengeleyecedi
beklenmektedir. Ayrica, OECD, Turkiye’de enflasyonun yillik ortalama %30.7 olacagini, 2026'da
ise bu oranin %17.2'ye gerileyecedini 6ngérmustar.

ABD Merkez Bankasi (FED), 2024’tn son toplantisinda beklentiler dogrultusunda politika faizini
25 baz puan indirerek faiz oranini %4.25-%4.50 aralidina c¢ekmistir. Bu, Fed'in ardi ardina
Uguncl toplantisinda faiz indirimi karari almasidir. Eyldl ayinda 2025 yili igin dort faiz indirimi
6ngbren FED, beklentilerini iki faiz indirimiyle sinirli tutma karari almistir. Fed Baskani Jerome
Powell, ekonominin iyi durumda oldugunu ve enflasyonun hedefe dogru yaklastigini belirterek,
gelecekteki faiz indirimlerinde daha temkinli bir yaklasim benimseyeceklerini vurgulamistir.
Ayrica, FED, 2024 icin ise blylime tahminini %2'den %2.5'e, 2025 icin blyime beklentisini
%?2'den %2.1'e yikseltmistir.



Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Aralik ayinda piyasa beklentileri dogrultusunda faizlerde yilin
doérdincid indirimini gergeklestirmistir. Mevduat faizi 25 baz puan dlslrilerek %3 seviyesine,
ana refinansman faizi ise %3.40'tan %3.15'e, marjinal fonlama faizi ise %3.65'ten %3.40'a
cekilmistir. ECB’nin karar metninde, dezenflasyon siirecinin devam ettigi ve enflasyonun %2
hedefi etrafinda istikrar kazandigi vurgulanmistir. Finansal kosullarin gevsedigi belirtilse de,
genel seviyenin siki kalmaya devam edecegi ifade edilmistir. ECB, ekonomik projeksiyonlarini da
yayimlayarak, 2024 icin enflasyon tahminini %?2.5'ten %2.4'e, 2025 tahminini ise %?2.2'den
%2.1'e indirmistir. 2026 tahmini ise %1.9 olarak korunmustur. Cekirdek enflasyon beklentileri
degismeden, 2024 igin %2.9, 2025 igin ise %2.3 olarak 6ngorilmustir. Bliyime tahminleri de
asagl yonli revize edilerek, 2024 icin %0.8'ten %0.7'ye ve 2025 igin %1.3'ten %1l.1'e
cekilmistir. ECB Baskani Christine Lagarde, enflasyonun %?2 hedefine yaklasmakta oldugunu ve
ekonomik bliyimenin gogunlukla tiiketimden kaynaklandigini vurgulamistir.

Turkiye ekonomisi yil boyunca uygulanan siki para politikalan ile sekillenmistir. Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizini 2024'ln son toplantisinda 2.5 puan indirerek
%47.5 seviyesine c¢ekmistir. TCMB, para politikasindaki siki durusun, yurt igi talepte
dengelenme, Tirk lirasinda reel deder kazanci ve enflasyon beklentilerinde iyilesme sagladigini
ve bu durumun aylik enflasyonun ana edgilimini disirip dezenflasyon sirecini glclendirdigini
vurgulanmistir. TCMB, parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini géz 6ninde bulundurarak,
enflasyonun ana edgilimini geriletmeyi ve orta vadede enflasyonu ylizde 5 hedefine ulastiracak
kosullar saglamayi hedeflemektedir. 2024 yili Aralik ayinda TCMB enflasyon beklentisine yakin
bir sonug elde edilmis ve yillik enflasyon 44.38% olarak gerceklesmistir.

Yil boyunca uygulanan siki para politikalar, Tldrk tahvil piyasasinda dengelenme ve iyilesme
surecini hizlandirmistir. Ozellikle enflasyonun kontrol altina alinmasi, Tirk Lirasi'nin reel deder
kazanmasi, disen risk primi ve artan yabanci yatinmc ilgisi tahvil getirileri lzerinde etkili
olmustur. Yerel piyasalarda 2 yilhik tahvil faizleri %40.6 seviyesinde, 10 yillik tahvil faizleri
%?29.5 seviyesinde seneyi tamamladi. Tlrk Lirasi dolar karsisinda yillik bazda %19.8, euro
karsisinda %12.8 deder kaybi ile seneyi tamamladi.

ABD 10 vyilhk tahvil faizleri 2024’0 %4.56 seviyesinde tamamladi. ABD Dolar Endeksi (DXY),
101-109 seviyesinde dalgalanirken, ABD’de glcli ekonomik verilerin etkisiyle diger para
birimleri karsisinda guclenerek seneyi 108.5 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde, Euro/Dolar
paritesi 1.04 seviyesine geriledi.

GUgla dolar altin fiyatlarini baskilarken, jeopolitik ve siyasi gelismeler givenli liman talebini
artirarak altin fiyatlarini destekledi. Ek olarak, merkez bankalarinin alimlari da altin fiyatlarini
destekledi. Bu baglamda, ons altin, yillik %27 artisla 2,6247$ seviyesinde seneyi tamamladi.
Brent petrol yil boyunca varil basi 70-90 USD seviyesinde dalgalanirken yili 74.7 seviyesinde
tamamladi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Uygulanan siki para politikalarinin etkisiyle artan éngdérilebilirik,
kredi notu gincellemeleri ve Tirkiye'nin Gri Liste’den ¢ikmasi ilk yarida piyasay! destekledi. Yilin

ikinci yarisinda disen ic talep ve artan finansman maliyetleri sirketlerin kar marjini baskilarken,
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yuksek seyreden alternatif getiri oranlari hisse senetlerine olan ilgiyi sinirladi. Pay senedi
yatirimci sayisi 2023 sonundaki 7.65 milyon kisiden 2024 sonunda 6.88 milyon kisiye gerilerken,
yatinm tutan 13.38 trilyon TL seviyesine ulasti. Gunlik ortalama hacmi ise 134 milyar TL olarak
gercgeklesti. Yilin ikinci yarisindaki gérece zayif performansa karsin BIST - 100 endeksi, 2024
yilint %32 artisla 9,831 seviyesinde tamamladi. Bu donemde banka endeksi %67 artisla pozitif
ayrisirken, sanayi endeksi %13 artisla gorece negatif ayristi.

2024'Un Turkiye ekonomisi, enflasyon baskilari ve faiz artislariyla sekillendi. Bu dénemde kamu
borglanma araclan faiz oranlarindaki artis nedeniyle tahvil getirilerinde dalgalanmalar yasadi.
Ancak, Merkez Bankasi'nin siki para politikalari ve ekonomik istikrar onlemleri ile tahvil
piyasasinda genel bir toparlanma gozlendi. Bu sebeple sabit faizli tahvillerin portféylerdeki
adirhklar artirlmis ve enflasyona endeksli kiymetlerin payi ciddi sekilde azaltiimistir. Buna ek
olarak fon, degerinin altinda islem goérdigund dustindigimiz ve yiksek getiri potansiyeli olan

BiST-100 hisselerine yatinm yaparak getirisini maksimize etmeyi hedeflemistir.

3- Fon performansi

31.12.2023-31.12.2024 tarihleri arasinda fon getirisi %47,90 olarak gergeklesirken,
karsilastirma o6lgltu getirisi %26,63 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakiimahdir.

Fonun karsilastirma 6lglta;

%70 BIST-KYD DIBS Tum Endeksi

%20 BIST 100 Getiri Endeksi

%S5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

PERFORMANS GRAFIGI
%100,0

%%80,0
%60,0
Y40,0
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90,0

2020 2021 2022 2023 2024

|:| Toplam Getiri |:| Karsilastirma Olciitiinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant aralidi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar

FOU PORTFGY 31.12.2024
DEGER TABLOSU
KIYMET TUROU Nominal Deger | Menkul Tanimi| Rayic Deger (TL)
Pay 84.428,00 AEFES 16.176.404,80
548.793,00 AKBNK 35.589.226,05
139.301,00 ALARK 12.815.692,00
3.458.189,00 ALBRK 22.236.155,27
22.321,00 ANSGR 2.321.384,00
1.791,00 ARCLK 254.322,00
808.450,00 AVPGY 43.656.300,00
70.000,00 BIMAS 36.995.000,00
94.723,00 CCOLA 5.678.643,85
1.277.878,00 DOHOL 18.516.452,22
3.100.000,00 EKGYO 42.222.000,00
32.290,00 ENKAI 1.569.294,00
927.655,00 EREGL 22.634.782,00
7.659,00 FROTO 7.176.483,00
173.461,00 GARAN 21.578.548,40
436.719,00 HALKB 7.074.847,80
3.253.323,00 ISCTR 44.049.993,42
1.751.343,00 ISGYO 32.855.194,68
191.622,00 KCHOL 34.223.689,20
133.178,00 KOTON 2.642.251,52
8.319,00 KOZAA 617.685,75
894.515,00 KOZAL 20.198.148,70
1.175.915,00 KRDMD 31.867.296,50
46.711,00 MAVI 4.073.199,20
82.625,00 MGROS 45.195.875,00
31.284,00 MPARK 11.950.488,00
31.354,00 OTKAR 15.191.013,00
662.782,00 PETKM 11.996.354,20
168.787,00 PGSUS 35.951.631,01



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

47.240,00 RGYAS 6.235.680,00
514.315,00 SAHOL 49.374.240,00
471.583,00 SOKM 19.429.219,60

10.000,00 TABGD 1.498.000,00
395.085,00 TCELL 36.663.888,00
224.629,00 THYAO 63.120.749,00

48.281,00 TOASO 9.902.433,10

2.699.342,00 TSKB 32.985.959,24

96.884,00 TUPRS 13.747.839,60

61.537,00 ULKER 7.242.904,90
455.076,00 VAKBN 10.612.372,32
249.699,00 VESTL 17.803.538,70

21.744,00 YATAS 599.264,64

2.338.518,00 YKBNK 71.605.421,16

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvil TL 92.500.000,00 TRT010328T12 95.242.221,89
209.000.000,00 TRT031029T10 201.189.671,49
149.500.000,00 TRT050630T11 135.493.883,80
198.500.000,00 TRT051033T12 201.027.800,65

40.000.000,00 TRT060928T11 40.752.219,88
300.000,00 | TRT070727T13 2.393.280,28
238.500.000,00 TRT081128T15 245.431.448,55
60.000.000,00 TRT100925T18 46.783.460,46
2.500.000,00 TRT110232T15 7.238.419,17
99,00 TRT110827T16 64,57
7.000.000,00 TRT120128T11 57.079.591,63
5.118,00 TRT120325T12 4.968,24
124.000.000,00 TRT120826T16 139.339.316,79
245.000.000,00 TRT120929T12 261.473.586,48
95.000.000,00 TRT130733T17 73.375.509,09
190.881,00 | TRT130928T12 191.021,42
592,00 | TRT131130T14 338,33
85.000.000,00 TRT160627T13 87.683.636,59
500.000,00 | TRT170528T12 523.308,16
336.000.000,00 TRT180226T16 376.976.441,15
15.000.000,00 TRT270934T18 16.040.619,78
160.034,00 | TRT280531T14 774.507,82

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirim Fonu 120.120.721,00 ILT 31.297.093,49
6.300.000,00 IYG 36.432.414,90

26.292.599,00 PCU 35.795.874,86

25.000.000,00 PPC 32.751.375,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)




Ozel Sektor Tahvil TL 2.000.000,00 TRSTISB62911 2.150.301,88
Nominal Deger | Menkul Tanimi| Rayic Deger (TL)
Ters repo 2.205.905,00 | TRT070727T13 17.045.401,51
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - TL 40.262.446,41 02.01.2025 40.262.446,41
TOPLAM 3.112.880.090,10
31.12.2024

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

3.112.880.090,10

Hazir Dederler (+) 19.922,59
- Bankalar -
- Diger Hazir Dederler 19.922,59

Alacaklar (+)

30.901.006,69

- Takastan Alacaklar (T1)

8.477.000,00

- Takastan Alacaklar (T2)

21.268.275,52

- Diger Alacaklar

1.155.731,17

Borglar (-)

56.734.555,39

- Takasa Borglar (T1)

23.425.683,82

- Takasa Borglar (T2)

28.108.012,59

- Yonetim Ucreti

5.010.270,78

- Diger Borglar

190.588,20

2.Net Varlik Degeri

3.087.066.463,99

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

32.962.086.725,731

3.Birim Pay Degeri

0,093655

*ilgili dénem fon portféylne tirev arag dahil edilmemis ve dding islemi gerceklestiriimemistir




