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TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
MERKEZi ALACAGIN DEVRi DENGELI KATILIM DEGiSKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
(10.06.2024 — 31.12.2024 DONEMI )

1- GENEL BIiLGIiLER

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Merkezi Alacagin Devri Dengeli
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Temlik Fonu

Merkezi Alacagin Devri Dengeli Katilim Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu

10.000.000.000.- TL (on milyar TL)
1.000.000.000.000 (bir trilyon) Adet

Avans Tutan Bulunmamaktadir.

Fon’un Unvan

Fon’un Adi

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 08/03/2012 8/269
Kurulusa iliskin Kurul izni 21/03/2012 | 234
Fon Ictiiziigii Tescili 23/03/2012 92308/2012
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilami 29/03/2012 8037

3- FON KURULU UYELERI

Kenan TURAN Fon Kurulu Uyesi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

4- FON PORTFOY YONETICILERI

Gokeen Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatimet Tinemis SARIHAN, Kerem YEREBASMAZ,
Zithal BAYAR, Muhammed TIRYAKI, Oguz ZIDDIOGLU, Abdurrahim AYDOGDU, Ali
BAHTIYAR, Ahmet Turan OZGUL, Serap KAYA, Batuhan BASAVCI, Yigit AY TEKIN

5- PIYASA DEGERLENDIRMESI

Jeopolitik risklere ragmen diinya ekonomisinin 2024 yili performansi, gergekten takdir edilmesi
gereken bir gelismeydi. Kiiresel faiz oranlarmin tarihi yiiksek seviyelerde seyretmesine karsin
ozellikle Amerika Birlesik Devletleri (ABD) pay piyasalarimin yeni zirvelere ulagmasi dikkat
cekiciydi. Artik ABD ekonomisinin yavas yavas “park pozisyonuna” geldigine yonelik diistincemizi
paylasirken, Avrupa Bolgesi’nin yani baginda devam eden savasa ragmen “simdilik” iyi miicadele
ettigini ve gelecek donemde yatirimcilarin dikkatini ¢ekecegi kanisindayiz.
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2024 yilinin son toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indiren ABD
Merkez Bankasi (Fed), 2024’te toplamda 100 baz puanlik indirime giderek, politika faizini %5,25-
%S3,50 araligindan %4,25-%4,50 bandina ¢ekmis oldu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise, beklentiler
dogrultusunda 3 temel politika faizinde 25’er baz puan indirime gitti. Banka, bdylece iist iiste tiglincii
faiz indirimini yaparken, y1l icerisinde de toplamda doért kez faiz indirmis oldu. Bankanin, enflasyon
ve biiylime beklentisinin de revize edilmesi dikkat ¢ekerken, Eyliil projeksiyonlarina kiyasla su anda
daha yavas ekonomik toparlanma beklendigi ifade edildi. 2024 yilina ait enflasyon rakamlarina
baktigimizda ise ABD’de TUFE, %2,9, Euro Bélgesi'nde %2,4 artis kaydetti. 2023 yilma kiyasla
kiiresel enflasyonist goriiniim gerileme kaydederken 2024 yilinda Nasdaq 100 %28,6, S&P 500 %23,3
ve Dow Jones endeksi %12,9 artigla yeni rekor seviyelerini test ettigi goriildii. 2024 boyunca
enflasyon ve resesyon ikilemenin hissedildigi Avrupa borsalarinda da Fransa haric, yiikselis egilimi
gdze carptr. Ozellikle Almanya’da DAX40 endeksinin yillik bazda %18,9’liik artig1 dikkat gekerken,
Ingiltere’de FTSE100 endeksi %5,7 ile smirli bir yiikselis kaydetti. Fransa’da CAC40 endeksi ise
%2,2 azalisla bolgede tek gerileyen endeks oldu.

Yurt i¢i piyasalarda, 2024 yilinda finansal kosullar1 sikilastirici yonde adimlar atilmaya devam
edilirken enflasyon, baslica odak noktasinda kalmay1 siirdiirdii. Mevsimsel faktorlerin de etkisiyle ilk
aylarda gorece yliksek gelen enflasyon rakamlari, mayis aymda yillik bazda %75,5 ile zirve noktasina
ulagsa da devam eden aylarda hizli bir diislis patikasina girdi ve 2024 yilin1 %44,38 ile noktaladi.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) ise, Mart toplantisinda politika faizini %45°ten %50’ye
yiikseltse de Aralik toplantisinda enflasyon goriiniimiindeki iyilesmeyi isaret ederek %47,5’a indirim
gergeklestirdi.

Y1l ilk yarisinda kurda yasanan kismi oynaklik, ikinci yarida istikrarl bir yapiya kavusurken TCMB
rezervlerinin giliglenmesi ve kur korumali mevduatin gerilemesi ile sonuglandi. Bununla birlikte cari
acik, 2024 yilinda keskin bir diisiis gostererek 10 milyar dolarin altina gerilerken risk primimiz (5
yillik CDS), 300 baz puanin altinda kalmayi basardi. Bu gelismeler, Tiirkiye’ye yonelik olumlu
degerlendirmelere neden olurken Fitch, Moody’s ve Standard & Poor's (S&P) gibi uluslararasi
derecelendirme kuruluslarindan not iyilestirmeleri dikkat cekti.

Oniimiizdeki siirecin, iginde her ne kadar riskler barmndirsa da iilkemiz lehine pozitif sekillenecegini
diisiiniiyoruz. Tiirkiye ekonomisinin 2024 yilinda var olan enflasyonla miicadelesinin, 2025'te de
devam edecegini ancak gelecek yilin gorece daha iyimser bir tablo ¢izecegini dngériiyoruz. Emeklilik
yatirim fonlarinda ise ana stratejimizde herhangi bir degisiklik yapmiyor, TL cinsi varliklarin pozitif
ayrismaya devam edecegine yonelik kanaatimizi koruyoruz.

2025 yili igin favori varlik grubumuz sabit getirili enstriimanlar olurken, basta borglanma araglari ile
para piyasasi fonlarindan iyi bir performans bekliyoruz. Bununla birlikte ¢oklu varlik yonetimine
dayali degisken fonlar1 begendigimizi not ederken hisse senedi fonlarindan da beklentimizin yiiksek
oldugunu paylasmak istiyoruz. Bu sebeple risk profillerine gore sepetlerde ortalama %40 TL cinsi
sabit getirili, %40 hisse agirlikli ve %20 emtia ve doviz agirlikli fon bulundurmanin gérece pozitif
ayristirabilecegini diisiiniiyoruz.

6- FONUN PERFORMANS BILGILERI
31.12.2024 tarihi itibariyle fonun birim pay degeri 0,012338 olarak ger¢eklesmistir.

10.06.2024 - 31.12.2024 tarihleri arasinda fonun getirisi %23,38 ve esik deger getirisi %22,39 olarak
gerceklesmistir.
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7- FONUN PORTFOY BILGILERIi

31.12.2024
Fon Net Varlik Degeri (TL) 8.112.826,39
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 657.544.886,25
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,012338
Portfoy Dagilim % 31.12.2024
Kira Sertifikas1 TL %54,61
Ozel Sektor Kira Sertifikalari %36,68
Diger %8,71
TOPLAM %100,00

8- FONUN YATIRIM STRATEJISi ve ESiK DEGERI

Fon "Katilim Fonu" niteliginde olup, fon malvarlift Damigsma Kurulu'nun uygunluk gorisii
cercevesinde yatirima yoOnlendirilir. Fon portfoyii, piyasa kosullarima bagl olarak faizsiz yatirim
araglarindan olusan kamu veya ozel sektor kira sertifikalari, BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki ortaklik paylar1 ve katilim bankalarinda agilan katilma hesaplarina yatirim yapar. Fon,
portfoyiliniin tamamini degisen piyasa kosullarina ve portf0y yoneticisinin beklentilerine bagli olarak
Yonetmelikte belirtilen ve yatirim stratejisine uygun yerli varlik tiirlerine yatirarak hem sermaye
kazanci hem de temettli ve kira sertifikasi geliri elde etmeyi hedefler. Fon portfoyiline sadece yerli
sermaye ve para piyasasi araglart dahil edilecek olup, Fon tarafindan yabanci sermaye ve para piyasasi
araglarina yatirim yapilamaz. Fon portféyiine dahil edilen yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglar1 fon portféy degerinin %80'ini ve daha fazlasim asamaz.
Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen smirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.
Fon, Rehber'in 6.8.1 nolu boliimiinde hesaplama yontemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 3-4 risk
degerine uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar ¢ercevesinde fonun volatilite
araliklariin karsilik geldigi risk degeri 3 ila 4 araliginda kalacaktir.

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi + %1,5 olarak belirlenmistir.
9- FON KURULU TOPLANTILARI

10.06.2024 — 31.12.2024 donemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarin1 gergeklestirmis olup,
Fonun performansi basta olmak iizere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goriisiilmiistiir. Fon
Kurulunun almis oldugu kararlar;

1) 29.03.2024 tarih ve 1-1 sayili fon kurulu toplantisinda; Kurulumuz tarafindan “Tiirkiye Hayat
ve Emeklilik A.S. I¢ Kontrol Sistemi Y&netmeligi® nin onaylanmasina karar verilmistir.

2) 29.03.2024 tarih ve 1-2 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber kapsaminda hazirlanan “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim Fonlar
Risk Yonetim Sistemi Prosediirii”niin onaylanmasina karar verilmistir.

3) 29.03.2024 tarih ve 1-3 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon adina yapilacak olan giderlerden;
kurulus asamasindaki giderlerin (fhra¢ i¢in 6denen kanuni iicret, Mevzuat geregi yapilmasi
zorunlu tescil ve ilan giderleri ile noter masrafi, KAP hizmet bedeli, ISIN kodu talep ficreti,
Mali Miihiir iicreti gibi) kurucu tarafindan karsilanmasina, kurulus sonrasinda mevzuat geregi
yapilmasi gereken diger giderlerin ise fon malvarligindan karsilanmasina karar verilmistir.
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4) 29.03.2024 tarih ve 1-4 sayili fon kurulu toplantisinda; Kurulumuz tarafindan hazirlanan
“Emeklilik Yatirim Fonlar1 Risk Limitleri Prosediirii’niin onaylanmasina karar verilmistir.

5) 14.06.2024 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un yoneticisi Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S.’nin iletisim bilgileri degistiginden Fon izahnamesinin 1.2.2. maddesinde
degisiklik yapilmasina, gerekli degisikliklerin yapilmasi i¢cin SPK’na basvuru yapilmasina

karar verilmistir.

6) 25.07.2024 tarih ve 3 sayili fon kurulu toplantisinda; Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.nin
kurucusu oldugu fonlar i¢in 2024 Yili Bagimsiz Denetimine iliskin olarak "DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” ile bagimsiz denetim sdzlesmesi
imzalanmasina Karar verilmistir.

7) 05.08.2024 tarih ve 4 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “1.3. Kurucu
Yoneticileri” ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug” maddelerinin, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in “Kamuyu Aydimlatma
Esaslar1” baglikli 8. Maddesine istinaden Kurul’un onay1 aranmaksizin degistirilmesine karar
verilmistir.

8) 24.12.2024 tarih ve 5 sayili fon kurulu toplantisinda; Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
biinyesindeki Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan haftalik olarak kontrol edilen fonun
volatilite ve risk degeri bilgilerine gore son 4 ay igerisinde fonun volatilite ve risk degerinin
siklikla “2” olarak oldugu raporlanmis olup, Rehber kapsaminda, Fon tanitim formundaki “4”
olan risk degerinin “2” olarak degistirilmesi ve SPK nezdinde gerekli bildirimlerin yapilarak
degisikligin KAP’ta ilan edilmesine karar verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve tamitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tamtim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashigi altinda bulunan “Stirekli
Bilgilendirme” boliimiinden ulagilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP ta da yayimlanmaktadur.

Kenan TURAN Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



