TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
MERKEZi ALACAGIN DEVRI DENGELI KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2024 YILINA ILiSKIN YILLIK RAPOR

Bu rapor Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Merkezi Alacagin Devri Dengeli Katihm Degisken
Emeklilik Yatirnm Fonu’nun 10.06.2024 - 31.12.2024 déneme iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmig
bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango
tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amacryla
diizenlenmistir.

BOLUM A: 10.06.2024 — 31.12.2024 DONEMININ DEGERLENDIRMESI

Jeopolitik risklere ragmen diinya ekonomisinin 2024 yili performansi, ger¢ekten takdir edilmesi
gereken bir geligmeydi. Kiiresel faiz oranlarmin tarihi yiiksek seviyelerde seyretmesine kargin
ozellikle Amerika Birlesik Devletleri (ABD) pay piyasalarinin yeni zirvelere ulagmasi dikkat
cekiciydi. Artik ABD ekonomisinin yavas yavas “park pozisyonuna” geldigine yonelik diisiincemizi
paylasirken, Avrupa Bdlgesi’nin yani basinda devam eden savasa ragmen ‘“‘simdilik” iyi miicadele
ettigini ve gelecek donemde yatirimcilarin dikkatini ¢ekecegi kanisindayiz.

2024 yilinin son toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indiren ABD
Merkez Bankasi (Fed), 2024°te toplamda 100 baz puanlik indirime giderek, politika faizini %5,25-
%25,50 araligindan %4,25-%4,50 bandina ¢ekmis oldu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise, beklentiler
dogrultusunda 3 temel politika faizinde 25’er baz puan indirime gitti. Banka, boylece iist iiste ti¢lincii
faiz indirimini yaparken, yil i¢erisinde de toplamda dort kez faiz indirmis oldu. Bankanin, enflasyon
ve bitylime beklentisinin de revize edilmesi dikkat ¢ekerken, Eyliil projeksiyonlarina kiyasla su anda
daha yavas ekonomik toparlanma beklendigi ifade edildi. 2024 yilina ait enflasyon rakamlarina
baktigimizda ise ABD’de TUFE, %2,9, Euro Bélgesi'nde %2,4 artis kaydetti. 2023 yilina kiyasla
kiiresel enflasyonist goriiniim gerileme kaydederken 2024 yilinda Nasdaq 100 %28,6, S&P 500 %23,3
ve Dow Jones endeksi %12,9 artigla yeni rekor seviyelerini test ettigi goriildii. 2024 boyunca
enflasyon ve resesyon ikilemenin hissedildigi Avrupa borsalarinda da Fransa harig, yiikselis egilimi
goze carpt. Ozellikle Almanya’da DAX40 endeksinin yillik bazda %18,9’liik artis1 dikkat cekerken,
Ingiltere’de FTSE100 endeksi %5,7 ile smirli bir yiikselis kaydetti. Fransa’da CAC40 endeksi ise
%2,2 azalisla bolgede tek gerileyen endeks oldu.

Yurt i¢i piyasalarda, 2024 yilinda finansal kosullar1 sikilagtirici yonde adimlar atilmaya devam
edilirken enflasyon, baslica odak noktasinda kalmay1 stirdiirdii. Mevsimsel faktorlerin de etkisiyle ilk
aylarda gorece yliksek gelen enflasyon rakamlari, mayis aymda yillik bazda %75,5 ile zirve noktasina
ulassa da devam eden aylarda hizli bir diisiis patikasina girdi ve 2024 yilim1 %44,38 ile noktaladi.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) ise, Mart toplantisinda politika faizini %45’ten %50’ ye
yiikseltse de Aralik toplantisinda enflasyon goriiniimiindeki iyilesmeyi isaret ederek %47,5’a indirim
gerceklestirdi.

Yilm ilk yarisinda kurda yasanan kismi oynaklik, ikinci yarida istikrarli bir yapiya kavusurken TCMB
rezervlerinin giliglenmesi ve kur korumali mevduatin gerilemesi ile sonu¢landi. Bununla birlikte cari
acik, 2024 yilinda keskin bir diisiis gostererek 10 milyar dolarin altina gerilerken risk primimiz (5
yillik CDS), 300 baz puanmm altinda kalmayi basardi. Bu gelismeler, Tiirkiye’ye yonelik olumlu
degerlendirmelere neden olurken Fitch, Moody’s ve Standard & Poor's (S&P) gibi uluslararasi
derecelendirme kuruluslarindan not iyilestirmeleri dikkat ¢ekti.

Oniimiizdeki siirecin, iginde her ne kadar riskler barindirsa da iilkemiz lehine pozitif sekillenecegini
diisiiniiyoruz. Tiirkiye ekonomisinin 2024 yilinda var olan enflasyonla miicadelesinin, 2025'te de
devam edecegini ancak gelecek yilin gorece daha iyimser bir tablo ¢izecegini 6ngoriiyoruz. Emeklilik
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yatirim fonlarinda ise ana stratejimizde herhangi bir degisiklik yapmiyor, TL cinsi varliklarin pozitif
ayrismaya devam edecegine yonelik kanaatimizi koruyoruz.

2025 yili i¢in favori varlik grubumuz sabit getirili enstriimanlar olurken, basta bor¢lanma araglari ile
para piyasasi fonlarindan iyi bir performans bekliyoruz. Bununla birlikte ¢oklu varlik yonetimine
dayali degisken fonlar1 begendigimizi not ederken hisse senedi fonlarindan da beklentimizin yiiksek
oldugunu paylasmak istiyoruz. Bu sebeple risk profillerine gore sepetlerde ortalama %40 TL cinsi
sabit getirili, %40 hisse agirlikli ve %20 emtia ve doviz agirlikli fon bulundurmanin gérece pozitif
ayristirabilecegini diisiiniiyoruz.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-
NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKIN
BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden ge¢mis son mali tablolar, bilango tarihi itibariyle fon
portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

10.06.2024 - 31.12.2024 arasinda portfoye almman varliklarin alim satimlarinda aracit kuruluslara
0denen komisyonlar asagidaki gibidir:

1) Pay komisyonu: 0 - 0,0007+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
2) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0 - 0,00001+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.
3) Vadeli Ters Repo Komisyon Orani: 0 — 0,00001+BSMV x giin sayis1 araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.
4) Kesin alim satim komisyonu: 0-0,000025+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
5) Takasbank Para Piyasas1 Komisyonu:

e 1-7 Giin Arast: 0 - 0,00003+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

e 8 Giin ve Uzeri: 0 - 0,000005 x giin+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
6) Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyon Orani: 0-0,0002+BSMYV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.
Aracilik Eden Banka Komisyonlari 0 - 0,0002+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
7) Tirev Arag Komisyonu: 0 - 0,0005+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlik Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani yer
almaktadir.

ORTALAMA FON
GIDER TURU TUTARI ORTALAMA NET
ORANI % | VARLIK DEGERI
Yonetim Ucreti 23.346,68 0,71% 3.309.551,21
Saklama Ucreti 167,39 0,01%
Denetim Ucretleri 3.600,00 0,11%
Kurul Ucretleri 32341 0,01%
Komisyon ve Diger 1slem Ucretleri 436,87 0,01%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 162,13 0,00%
Toplam Giderler 28.036,48 0,85%
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13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in 19. maddesi 3. bendinde “Fon
Ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranmna karsihk gelen yillik oranmn asilip asilmadig: sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiiziigiinde yer alan yillik kesinti
orant ve o y1l i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan
her dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictiiziiglinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, donem
icinde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin iistiinde gergeklesmesi nedeniyle fonun
kurucu tarafindan karsilanan 95,19.-TL gideri bulunmaktadir. Nihai asim tutari yil sonu ile
hesaplanarak Fon’a iade edilmistir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET iSLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILiSKIN BILGILER

10.06.2024 - 31.12.2024 doneminde Fon’da herhangi bir 06diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

10.06.2024 - 31.12.2024 doneminde Fon’da herhangi bir ViOP iglemi ger¢eklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar1 igeren bagimsiz denetim raporu
3. Fon performans sunum raporu
4. Fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar

Girol Sami OZER Nesrin KAYGUN Kenan TURAN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



