ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinrm Fonu'nun 01.01.2024-
31.12.2024 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, bilanco tarihi itibariyla fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024-31.12.2024 DONEMiINiIN DEGERLENDIRILMESI

2023 yih ortalarinda baslayan faiz artis slireci, 2024 yili Mart ayinda haftalik repo
politika faiz oraninin %50 seviyesine gelmesi ile sonuclanmistir. 26 Aralik 2024 tarihinde
yapilan Para Politikasi Kurulu toplantisi bu anlamda yeni bir slGrecin baslangici olmus ve
faizler 250 bps indirimle %47,5 seviyesine gelmistir. Diger yandan, ABD Merkez Bankasi
FED de politika faizlerini 0,25 bps indirimle FFR orani %4,25-%4,50 seviyesinde olusacak
sekilde belirlemistir. Mevcut durumda, indirim sireclerinin 2025 yili iginde de slrmesi
beklenebilir. Ancak Tulrkiye o6zelinde enflasyon, ABD 06zelinde ise uretim ve aktivite

verilerini yakindan izlemek gerekecektir.

Enflasyonda Mayis ayinda tepe noktasi %75,5 ile gortlmis, 2024 yih sonunda
%44,4’e inmistir. Bu dislse en buyuk olumlu katkinin ulastirma sektoriinden geldigi
goérulmektedir. Zira bu sektérde yillik fiyat artislari Mayis ayindaki %79,1’den yil sonunda
%25,9'a gelmistir. Bu sektoér genel olarak aracg fiyatlar ve tasitlarin kullandigi yakitlardan
ve bakim Ucretlerinden olusmaktadir. Genel olarak baktigimizda, enflasyondaki iyilesmenin
doviz kuru ile iligkili oldugu soylenebilir. 2025 yilinda bu sektérden gelecek dezenflasyon

katkisi eskisi kadar olmasa da devam edecektir.

Buna istinaden, TCMB'nin Aralik ayinda yaptigi 250 bps'lik faiz indiriminin ardindan,
Ocak ayinda bir 250 bps daha indirim s6z konusu olmustur. Boylece haftalik repo politika
faiz orani %45’e inmistir. TCMB’nin 2025 programina gdre Para Politikasi Kurulu toplanti

sayisl 12 yerine 8 olacaktir.

TUIK'in gérece yeni istatistiklerinden hizmet iretim endeksi verileri, sanayi kadar
olmasa da, hizmet tarafinda da duraklama sinyalleri geldigini gostermektedir. Takvim
etkisinden arindirilmis g aylik hareketli ortalamalarin yillik degisimine bakildigindada Ekim
ay! itibariyla olusan veri setinde toplam hizmet Uretimi %0,47 daralirken, gayrimenkule

iliskin hizmetlerin %12,3 artmasi dikkat cekicidir. Ancak bu sektdr cok zayif bir bazdan
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gelmektedir. Diger yandan, ulastirma ve depolama hizmetlerindeki daralma %3,8 olarak
gerceklesmistir. Tuketici Gliven Endeksi, 81,0 Nisan 2023'ten bu yana kaydedilen en

yluksek seviyededir.

ABD'nin yeni Baskani Trump’in gbéreve gelmesi sonrasinda ABD ekonomisinde
beklentiler tekrardan sekillenmekte; o6ncelikli risk, FED’in faizleri beklendigi olclide
indirememesi olarak 6ne cikmaktadir. Diger yandan blyime sektorleri yerine deger
sektorleri, mega buylklikte sektorler yerine daha orta caph blytklige sahip sirketler,

hisse secimi bazli stratejiler 6n plana cikmaktadir.

Ons altin 2024 yilinda USD bazinda %26 getiri saglayarak bircok enstriimanin
performansini geride birakmistir. Altinin performansinda, ABD Merkez Bankasi'nin faizleri
dislireceginin beklenmesi, 2022 Rusya-Ukrayna savasiyla beraber artis gosteren risk
primleri ve gelismekte olan merkez bankalarinin rezerv olarak altin tutmaya baslamasi 6ne
cikan hususlardir. Ek olarak, vergi indirimleri, dis ticarette uygulayacadi tarifeler ve
gécmen karsiti segim vaatleri gibi enflasyonist politik sdylemleriyle 6ne gikan ABD Baskan
adayl Trump’in segimi kazanmasindan sonra altin fiyatlan rekor tazelemistir. Fonlarin
altinin bu yikselisinden maksimum fayda sadlayabilmesi igin yil boyunca enstriimanlar
arasl dedisimler yapilarak kistas seviyesinde altin tasinmis olup, aradaki fiyat farklarindan
da yararlaniimaya calisiimistir. Onimuizdeki dénemde hem jeopolitik hem de ABD’deki

secim sonrasi politikalar gozetilerek pozisyonlar aktif sekilde yénetilecektir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyla fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféyinde yer alan varliklarin allm satimina Yapi Kredi Yatirm Menkul
Dederler A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatirnm Menkul Degerler
A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyldne yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA
Yatirim Menkul Dederler A.S., Finans Yatirnm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirnm Menkul
Dederler A.S., TEB Yatirnm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING
Yatinm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirrm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul
Degerler A.S., Is Yatirm Menkul Dederler A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatirm
Bank A.S. aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon

oranlari asadida yer almaktadir:
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i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii.  Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv.  Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borglanma Araclar: Alim satimlarda islem tutan Gzerinden BIST tescil (creti
ddenmektedir.
vi. Takasbank Para Piyasasi islemleri: Islem tutari Gzerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.
vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem

tutan Gzerinden BIST tescil lcreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin vyillik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde : Portfdy Degerine TL Tutar
Orani (%)

Fon Yoénetim Ucreti 1.052632% 464,625,596.90
Denetim Ucreti Giderleri 0.002418% 1,067,294.85
Saklama Ucreti Giderleri 0.010296% 4,544,741.68
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.038233% 16,875,728.94
Kurul Kayit Ucreti 0.012702% 5,606,804.93
Dider Faaliyet Giderleri 0.015786% 6,967,666.05
Toplam Faaliyet Giderleri 499,687,833.35

Ortalama Fon Portfoy Degeri 44,139,434,936.37

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.132067%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yillik %1,09’u (yluzde bir virgdl sifir dokuz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglni itibarnyla, yilhlk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asiimadigi, ilgili yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is glni icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

Ilgili dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun
asiimasi sebebiyle 17,249,851.12-TL tutar Fon' a iade edilmistir.
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BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2024 - 31.12.2024 ddneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
14,759,734,979.90 TL’' lik kisa; 14,355,932,170.41 TL' lik uzun VIOP islemi
gercgeklestirilmistir.

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 1,591,171,109.06 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 1,181,138,967.65 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 126,589,233.42 TL
Vadeli Iislem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 4,566,369.19 TL

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dedgeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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