01/01/2024-31/12/2024 DONEMINE ILISKIN
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
OKS KATILIM STANDART EMEKLiLiK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA
DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI
VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE
SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
OKS KATILIM STANDART EMEKLILiK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirhm
Fonu”nun 01/01/2024 - 31/12/2024 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy dedgeri ve net varlik dederi

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01/01/2024 - 31/12/2024 DONEMININ DEGERLENDIRIiLMESi

Kiiresel Ekonomi

2024 yili, kuresel ekonomide enflasyonla mucadelenin sirdugld, bayame oranlarinin ise
ihmh seyrettigi bir yil oldu. ABD ve Euro Boélgesi basta olmak Uzere buyuk merkez
bankalari, siki para politikalarini devam ettirerek enflasyonu kontrol altina almaya calisti.
Yilin ilk yarisinda faiz oranlari yiksek seviyelerde kalirken, yilin ikinci yarisinda disen
enflasyon beklentileriyle birlikte faiz indirimlerine yo6nelik beklentiler glglendi. ABD
Merkez Bankasi (Fed), 2024 yili icerisinde faiz artinm slrecini sonlandirirken Eylil
ayindan itibaren faiz indirimlerine basladi.

Avrupa ekonomisinde disik bliyime oranlan dikkat cekerken, Cin ekonomisi ilimh
toparlanmasini stirdirdid ancak beklentilerin altinda kaldi. IMF, klresel biylime tahminini
2024 yih igin %3.2'ye yukseltirken 2025 ve 2026 yillarinda da klresel bliylimenin benzer

dlizeylerde slirecegini 6ngoriyor.

Classification : Internal



2024 yili boyunca kiresel enflasyon kademeli olarak gerilerken, ABD ve Euro Bélgesi'nde
enflasyon oranlari %3 seviyelerine disti. Ancak gida ve enerji fiyatlarindaki
dalgalanmalar ile jeopolitik riskler, fiyat istikrari konusunda belirsizlik yaratmaya devam

ediyor.

Tiirkiye Ekonomisi

Tlrkiye ekonomisi, 2024 yilinda gdrece ilimh bir bliyime performansi gosterdi. Yilin ilk
ceyredginde i¢ talebin glicini korumasiyla %5.3 blylyen ekonomi, ikinci ceyrekten
itibaren ivme kaybederek durgunluga girdi. Sanayi ve hizmetler sektorlerindeki
yavaslama bilylme Uzerinde baski yaratirken, insaat ile finans ve sigortacilik faaliyetleri
bayimeye olumlu katki sagladi.

2024 yih boyunca ylksek seyreden enflasyon, Mayis ayinda %75.5 ile zirve yaptiktan
sonra, yilin ikinci iktisadi faaliyetteki yavaslamanin sonucunda baz etkisinin de yardimiyla
dusis edilimine girdi. Bununla birlikte kira tavanlarinin kaldirilmasi, enerji ve gida
fiyatlarindaki dalgalanmalar ve maliye politikasindaki genisleyici adimlar, enflasyonun
beklenenden daha yavas gerilemesine neden oldu. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB), yilin basinda %36 olarak 6ngordiga yil sonu enflasyon tahminini Kasim 2024'te
%44’e revize etti.

TCMB, yil boyunca siki para politikasini siirdirdi ve Mart 2024'te politika faizini %45'ten
%°50'ye ylkselttikten sonra Aralik ayina kadar politika faizini bu seviyede tuttu. Ayrica
TCMB, parasal aktarim mekanizmasini desteklemek amaciyla likiditeyi sikilastirici ek
tedbirler devreye alirken, kredi bliyimesine yoénelik sinirlamalar getirdi. Bu énlemler ig
talebi kisic etki yaparken cari dengenin de klicilmesine katki sagladi.

2024 yilinda yabanci yatinmc girislerinin artmasi, siki para politikasi ile desteklenen
rezerv birikimini hizlandirirken Tarkiye'nin dis finansman dinamiklerini olumlu etkiledi.

Dis ticaret tarafinda, ithalatta belirgin bir gerileme saglandi ve bu durum cari dengeye
olumlu katki sagladi. 2023 sonunda 39,9 milyar dolar seviyesinde olan cari agik, 2024 yih
sonunda 10 milyar dolara geriledi.

Ote yandan, 2023 yilinda yasanan biyiik depremlerin ardindan artan biitge harcamalari,
2024 yilinda da mali dengeler lzerinde baski yaratmaya devam etti. Deprem bdlgelerine
yonelik desteklerin devam etmesi ve artan faiz giderleri, Hazine’'nin nakit bltge acgiginin
2,1 trilyon TL'ye ulasmasina neden oldu. Bu durum, maliye politikasinin enflasyonla
mucadeleye katkisini sinirladi.

2025 yilina girerken, Tlrkiye ekonomisinin seyri agisindan para ve maliye politikalarinin
koordinasyonu, kiresel gida ve emtia fiyatlarinin seyri ve dis finansman kosullari
belirleyici unsurlar olarak 6ne cikiyor. Siki para politikalarinin stirdlrtlebilirligi ve maliye
politikasindaki dengeli adimlar, enflasyonla miicadelede kritik rol oynamaya devam

edecek.
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Faiz

TCMB, 2023 yilinda basladigi faiz artirrm slrecine 2024 yilinda da devam etti. Bu
kapsamda 2023 yilinda politika faizini 34 puan ylkselterek %42.5 seviyesine ceken
TCMB, 2024 yilinin ilk G¢ ayinda 7.5 puan daha faiz artirarak %50 seviyesinde faiz artirm
slirecini sonlandirdi. Enflasyonun %40’h dizeylere indigi Aralik ayindan itibaren ise TCMB
faiz indirim dongulsine girdi ve ilk adimi Aralik ayinda 250 baz puan faiz indirimiyle atti.
Boylece politika faizi 2024 yilini %47.5 seviyesinden kapatti.

Yila %25.2 seviyesinden baslayan Tirkiye'nin 10 yillik TL tahvil getirisi, yil genelinde 1hmli
bir yikselis edilimi sergileyerek 2024 yilini %27 civarinda kapatti. Ayni dénemde,
Turkiye'nin 5 yilhk CDS primi 40 puan dlsus ile 260 civarina geriledi.

Doviz

Seneye 102 seviyesinden baglayan dolar endeksi ABD segimleri éncesinde 100 puana
kadar geriledikten sonra Donald Trump’in baskan secilme ihtimalinin belirginlesmesiyle
birlikte hizli bir yilkselis trendine girdi ve 2024 yilini 109 seviyesinden kapatti. ABD
dolarinin gliglendigi 2024 yilinda TL sepet kur yaklasik %15.9 ylkseldi. Boylece nominal
sepet kurdaki gerileme %44.4'lik yilhk enflasyon oraninin bir hayli gerisinde kaldi.
Nitekim, TL'nin reel dederini yansitan TUFE bazh reel efektif kur endeksi 2024 yilinda
59.50 seviyesinden 72.46'ya %21.8’lik bir artis sergiledi.

Emtia

Kuresel buyumeye iliskin kaygilarin 6n plana ciktigi ve 6zellikle Cin ekonomisinin zayif
seyrettigi 2024 yilinda enerji fiyatlan gerilerken sanayi grubu emtialar sinirli prim yapti.
Brent petrol fiyati 76.9 dolar seviyesinden 74.2 dolara geriledi. Jeopolitik gelismelerin de
etkisiyle altin ons fiyati 2024 yilinda %?27.2 yukselisle 2,625 USD seviyesine ulasti.
Gumtste de %20'nin Uzerinde prim gordik. Son olarak tarimsal emtialarda ciddi deger

kayiplar goézlendi.

Hisse Senedi

Yurt ici hisse senetleri 2024 yilinda ylksek para politikasi faizi ve makroihtiyati
onlemlerin etkisiyle zayif bir performans sergiledi. Yavaslayan iktisadi faaliyet sirket
karhliklarini etkilerken ylksek mevduat ve para piyasasi faizleri alternatif yatirnmlarin
cazibesini artinp hisse senedi piyasalarinda satislan tetikledi. BIST-100 endeksi, son
ceyrekte %1.7 civarinda deder kazanirken yil genelinde ise %31.6'lik ylikselis kaydetti.

Béylece BIST-100 endeksinin getirisi enflasyonun gerisinde kalmis oldu.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE ILGILI BILGILER

Donem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Fon Kurulu
faaliyet yilhk raporun eki olarak sunulacaktir.

Fon ile ilgili diger tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli
Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) vyer

almaktadir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari, yillik raporun eki olarak sunulmaktadir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Rehberin 3.7.2. OKS Standart Fonlara Iliskin esaslar maddesinde belirtilen yatinm
stratejisine uygun olarak, Yénetmelik ve Rehber’de belirtilen sinirlamalar gergevesinde
fon portfoyl yatirnma yonlendirilir.

Fon portfoyine ihragcinin/kurucunun icazet aldigi sermaye piyasasl araglarn dabhil
edilecektir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden
gelir ortakhdi senetleri veya kira sertifikalar

Girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylar*, gayrimenkul
yatirirm fonu katilma paylari, Tlrkiye Varlik Fonu ve/veya
altyapi projelerine yatinm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag 10 50
ettigi sermaye piyasasi araglari ile Kurulca uygun bulunan diger
sermaye piyasasi araglari

TL cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi
bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira
sertifikalari, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli
madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglari, yatirim
fonu katilma paylar, borsa yatirim fonu katilma paylar ve
yatirim ortakligi paylari, ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetler, ipotek ve varliga dayali menkul kiymetler ve Kurulca
uygun bulunan diger yatirim araclari,

Turk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi*** 0 40

*Girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarinda yatinma ydénlendirilen tutar toplam
fon portféyiiniin ylizde birinden az olamaz. Bu sartin 01.01.2019°a kadar saglanmasi
zorunludur.

50 90

** Bu kapsamda yatirrma yénlendirilen fon tutarinin asgari %10°u alti ay ve daha uzun
katilma hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada dederlendirilebilecek tutar fon
portfoéyinin % 15’ini asamaz.
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Fonun esik degeri: BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI (TL) Endeksi + %1,5tir.

Fon performansina iliskin ayrintii Fon Performans Sunum Raporu Emeklilik Sirketi'nin
internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu

Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine iliskin Agiklamalar

Gunluk Net varlik degeri tzerinden %0,002328 (ylzbinde iki virgll Gg yUz yirmi sekiz)

isletim gideri kesilmektedir.

Fon Portféyiine Alinan Varhklarin Ahm Satimlarinda Araci Kurulusa Islem Tutari

Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina Iliskin Aciklama

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
ISLEM TURU KOMISYON ORANI
Repo/Ters Repo Yizbinde 0.7875 (BSMV dahil)
Vadeli Repo/Ters Repo Ylzbinde 0.7875*gin sayisi (BSMV dahil)
:/a;me Bonosu / Devlet Tahvili / Kesin Yiizbinde 2,055 (BSMV dahil)
VioP 0.021%{(onbindeyirmibir) (BSMV dahil)
Takasbank Para Piyasasi(7 Gune Kadar) 0,0035% (milyondaotuzbes) (BSMV dahil)
Takasbank Para Piyasasi(8 Gun +) 0,0042% (milyondakirkiki)* gin sayisi (BSMV dahil)
Ortaklik Paylari(Hisse Senedi) 0.04% (onbindedért) (BSMV dahil)
is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
iSLEM TUROD KOMISYON ORANI
Repo/Ters Repo Ylzbinde 1.1 (BSMV dahil)
Vadeli Repo/Ters Repo Yizbinde 1.1*gin sayisi (BSMV dahil)
:/aszme Bonosu / Devlet Tahvili / Kesin Yiizbinde 2,5 (BSMV dahil)
VvioP 0.03%(onbindelic) +BSMV
Takasbank Para Piyasasi(7 Glne Kadar) 0,002952% (yluzbindeikinoktadokuzyulzelliiki) + BSMV
Takasbank Para Piyasasi(8 Gin +) Milyonda 5*glin sayisi(BSMV dahil)
Ortaklik Paylari(Hisse Senedi) 0.03%(onbindelig) +BSMV
YURT DISI HISSE 0.0008(BSMV dahil Onbinde 8)
Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:
BIST'e 6denen Altin islern Komisyonu Onbinde 1,05 ile Onbmgcaahlil,)575 arasindadir. (BSMV

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine

orani yer almaktadir.
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Gider Tiirii Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani %
Ihrac izni Giderleri 0.01237%
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00497%
Sigorta Giderleri 0.00000%
Noter Ucretleri 0.00067%
Bagimsiz denetim Ucreti 0.00770%
Alinan Kredi Faizi 0.00000%
Saklama Ucretleri 0.01273%
Fon Isletim Gider Kesintisi 0.85223%
Hisse Senedi Komisyonu 0.11091%
Tahvil Bono Komisyonu 0.00000%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0.00000%
vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00000%
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 0.00000%
Yabanci Menkul Kiymet

Komisyonu 0.00000%
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00000%
Tlrev Araglar Komisyonu 0.00000%
Merkezi Kayit Kurulusu

Komisyonu 0.00000%
Diger 0.07428%
TOPLAM 1.075874%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asilmadigi icin kurucu Sirket tarafindan Fon’a 6deme
yapilmamistir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01/01/2024-31/12/2024 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Katilim
Standart Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Odiing Menkul Kiymet iglemi

gergeklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu

2, 31/12/2024 tarihi itibari ile Fon Portfoy Dederi ve Net Varlik Dedgeri
Tablolari
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