BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.

BORGCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01/01/2024 -31/12/2024

1. GENEL BILGILER:

Fon'un Unvani
Fonu

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm

Fon'un Tiri Borglanma Araglari Fonu

Fon Tutar ve

Pay Sayisi

400.000.000 TL ve 40.000.000.000 Pay

2.FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILiSKIN BILGILER:

TARIH NO

Kurulusa iliskin Kurul Karan 02/10/2003 51/1173
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07/10/2003 KYD-445
Fon Ictiiziigii Tescili 13/10/2003 113946

14/06/2017 176841
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili 16/10/2003 5908
Gazetesi’'nde Ilani 19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/11/2003 EYF-60-1352
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 17/10/2003
Halka Arz Tarihi 01/12/2003

3.FON KURULU UYELERI

Kibra Eskigirak Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi ~ TEB Portféy Yénetimi A.S.

Banu Blylikoguz Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Bekir Cagn Ozel TEB Portféy Yonetimi A.S.

Ozlem Karagéz TEB Portféy Yonetimi A.S.
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5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Kiiresel Ekonomi

2024 yili, kiresel ekonomide enflasyonla micadelenin sirdtigu, blylime oranlarinin ise ilimli
seyrettigi bir yil oldu. ABD ve Euro Bolgesi basta olmak lizere blylk merkez bankalari, siki
para politikalarini devam ettirerek enflasyonu kontrol altina almaya calisti. Yilin ilk yarisinda
faiz oranlarn ylksek seviyelerde kalirken, yilin ikinci yarisinda disen enflasyon beklentileriyle
birlikte faiz indirimlerine yonelik beklentiler gicglendi. ABD Merkez Bankasi (Fed), 2024 vyili
icerisinde faiz artirim strecini sonlandirirken Eylll ayindan itibaren faiz indirimlerine basladi.
Avrupa ekonomisinde dusik blytime oranlari dikkat c¢ekerken, Cin ekonomisi 1limli
toparlanmasini stirdirdl ancak beklentilerin altinda kaldi. IMF, kiiresel biylime tahminini 2024
yili igin %3.2'ye ylikseltirken 2025 ve 2026 yillarinda da ktliresel biylimenin benzer dlizeylerde
slirecegini 6ngoriyor.

2024 yih boyunca kilresel enflasyon kademeli olarak gerilerken, ABD ve Euro Boélgesi‘nde
enflasyon oranlari %3 seviyelerine distl. Ancak gida ve enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar ile

jeopolitik riskler, fiyat istikrari konusunda belirsizlik yaratmaya devam ediyor.

Tiirkiye Ekonomisi

Tirkiye ekonomisi, 2024 yilinda goérece ilimh bir bdyime performansi goésterdi. Yilin ilk
ceyredginde i¢ talebin glictini korumasiyla %5.3 blytyen ekonomi, ikinci geyrekten itibaren
ivme kaybederek durgunluda girdi. Sanayi ve hizmetler sektorlerindeki yavaslama bulylume
Uzerinde baski yaratirken, insaat ile finans ve sigortacilik faaliyetleri bliyimeye olumlu katki
sagladi.

2024 yih boyunca ylksek seyreden enflasyon, Mayis ayinda %75.5 ile zirve yaptiktan sonra,
yihin ikinci iktisadi faaliyetteki yavaslamanin sonucunda baz etkisinin de yardimiyla disis
edilimine girdi. Bununla birlikte kira tavanlarinin kaldirnlmasi, enerji ve gida fiyatlarindaki
dalgalanmalar ve maliye politikasindaki genisleyici adimlar, enflasyonun beklenenden daha
yavas gerilemesine neden oldu. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), yilin basinda %36
olarak 6ngordigu yil sonu enflasyon tahminini Kasim 2024'te %44’e revize etti.

TCMB, yil boyunca siki para politikasini stirdirdi ve Mart 2024'te politika faizini %45'ten
%50'ye ylkselttikten sonra Aralik ayina kadar politika faizini bu seviyede tuttu. Ayrica TCMB,
parasal aktarim mekanizmasini desteklemek amaciyla likiditeyi sikilastirici ek tedbirler devreye
alirken, kredi bliyimesine yodnelik sinirlamalar getirdi. Bu énlemler ig talebi kisici etki yaparken
cari dengenin de kliclilmesine katki sagladi.

2024 yilinda yabanci yatinmci girislerinin artmasi, siki para politikasi ile desteklenen rezerv

birikimini hizlandirirken Tirkiye'nin dis finansman dinamiklerini olumlu etkiledi.
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Dis ticaret tarafinda, ithalatta belirgin bir gerileme saglandi ve bu durum cari dengeye olumlu
katki sagladi. 2023 sonunda 39,9 milyar dolar seviyesinde olan cari acik, 2024 yili sonunda 10
milyar dolara geriledi.

Ote yandan, 2023 yilinda yasanan biiyiik depremlerin ardindan artan bitce harcamalari, 2024
yilinda da mali dengeler lzerinde baski yaratmaya devam etti. Deprem bdlgelerine yénelik
desteklerin devam etmesi ve artan faiz giderleri, Hazine'nin nakit bltge agiginin 2,1 trilyon
TL'ye ulasmasina neden oldu. Bu durum, maliye politikasinin enflasyonla miicadeleye katkisini
sinirladi.

2025 yilina girerken, Tirkiye ekonomisinin seyri agisindan para ve maliye politikalarinin
koordinasyonu, kliresel gida ve emtia fiyatlarinin seyri ve dis finansman kosullari belirleyici
unsurlar olarak 6ne cikiyor. Siki para politikalarinin strdirilebilirligi ve maliye politikasindaki
dengeli adimlar, enflasyonla mlicadelede kritik rol oynamaya devam edecek.

Faiz

TCMB, 2023 yilinda basladigi faiz artirnm slirecine 2024 yilinda da devam etti. Bu kapsamda
2023 yilinda politika faizini 34 puan ylkselterek %42.5 seviyesine geken TCMB, 2024 yilinin ilk
U¢ ayinda 7.5 puan daha faiz artirarak %50 seviyesinde faiz artinrm sirecini sonlandirdi.
Enflasyonun %40’ dizeylere indigi Aralik ayindan itibaren ise TCMB faiz indirim déngilsline
girdi ve ilk adimi Aralik ayinda 250 baz puan faiz indirimiyle atti. Bdylece politika faizi 2024
yilini %47.5 seviyesinden kapatti.

Yila %25.2 seviyesinden baslayan Tirkiye'nin 10 yillik TL tahvil getirisi, yil genelinde ilmh bir
ylkselis egilimi sergileyerek 2024 yilini %27 civarinda kapatti. Ayni dénemde, Turkiye'nin 5
yilhk CDS primi 40 puan dusus ile 260 civarina geriledi.

Doviz

Seneye 102 seviyesinden baslayan dolar endeksi ABD segimleri 6ncesinde 100 puana kadar
geriledikten sonra Donald Trump’in baskan segilme ihtimalinin belirginlesmesiyle birlikte hizl
bir ylkselis trendine girdi ve 2024 yilini 109 seviyesinden kapatti. ABD dolarinin gtiglendigi
2024 yilinda TL sepet kur yaklasik %15.9 yikseldi. Béylece nominal sepet kurdaki gerileme
%44.4’luk yilik enflasyon oraninin bir hayli gerisinde kaldi. Nitekim, TL'nin reel dederini
yansitan TUFE bazli reel efektif kur endeksi 2024 yilinda 59.50 seviyesinden 72.46'ya %?21.8'lik
bir artis sergiledi.

Emtia

Kiresel blytumeye iliskin kaygilarin 6n plana ciktigi ve o6zellikle Cin ekonomisinin zayif
seyrettigi 2024 yilinda enerji fiyatlar gerilerken sanayi grubu emtialar sinirh prim yapti. Brent
petrol fiyati 76.9 dolar seviyesinden 74.2 dolara geriledi. Jeopolitik gelismelerin de etkisiyle
altin ons fiyati 2024 yilinda %27.2 vylkselisle 2,625 USD seviyesine ulasti. Gimiste de

%20'nin lzerinde prim goérdiik. Son olarak tarimsal emtialarda ciddi deder kayiplari gézlendi.
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Hisse Senedi

Yurt ici hisse senetleri 2024 yilinda ylksek para politikasi faizi ve makroihtiyati édnlemlerin
etkisiyle zayif bir performans sergiledi. Yavaslayan iktisadi faaliyet sirket karlliklarini etkilerken
yiksek mevduat ve para piyasasi faizleri alternatif yatinrmlarin cazibesini artirip hisse senedi
piyasalarinda satiglari tetikledi. BIST-100 endeksi, son g¢eyrekte %1.7 civarinda deger
kazanirken yil genelinde ise %31.6lik ylikselis kaydetti. Béylece BIST-100 endeksinin getirisi

enflasyonun gerisinde kalmis oldu.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERI

FON GETIRIi () KARSILASTIRMA OLCUTUNUN ENFLASYON ORANI (%) (TUFE)
GETIRiSI (%)

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Borglanma Araclari Emeklilik Yatirrm Fonu Portféylu
01/01/2024-31/12/2024 dbénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer
almaktadir. Fon performansina iliskin ayrintii Fon Performans Sunum Raporu Emeklilik
Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu

Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.
7. FONUN YATIRIM STRATEJiSi

Fon‘un yatinm stratejisi gercevesinde, fon portfoylinin en az %80‘i devamli olarak yerli ve
yabanci kamu ve 0zel sektér borglanma araglari, kira sertifikalar ile kamu borglanma
araclarinin konu oldudu ters repoya yénlendirilir. I1I-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi'nin 5. maddesinin doérdincl fikrasinin (a) bendi kapsaminda kamu ve 6&zel
sektdér borglanma araglarindan olusan endeksleri takip etmek Ulizere kurulan borsa yatirm
fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirnm %80 hesaplamasina dahil edilir.

Fon portfoy dederinin azami %50’si yabanci para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilabilir.
Ayrica, Fon portféy dederinin %80 ve fazlasi devamli olarak déviz cinsinden para ve sermaye

piyasasi araglarina yatirilamaz.
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VARLIK VE ISLEM TURU EN AZ% | EN COK%

Yerli yabanci Kamu/Ozel Sektér Borglanma Araglar (TL-Déviz),
Kamu Borclanma Araclarinin Konu Oldugu Ters Repo Islemleri,
Kamu ve Ozel Sektdr tarafindan ihrac edilen Kira Sertifikalari
(TL/Déviz) ile Kamu ve Ozel Sektér i¢c Borglanma Araclarindan
Olusan Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu

Katilma Paylari* 80 100
Ters Repo Islemleri 0 10
Mevduat /Katilma Hesaplari (TL-Ddviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi

Islemleri 0 10

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirrm Fonu Paylari, Diger
Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim
Fonu Katilma Paylarn, Girisim Sermayesi Yatinrm Fonu Katilma
Paylar ve Yatirnnm Ortakligi Paylan 0 20
ipotee ve/veya Varlida Dayali Menkul Kiymetler ile Ipotek

ve/veya Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 0 20
Yerli/Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglar! 0 20
Altin, GUmUs ve Diger Kiymetli Madenler Ile Bunlara Dayall

Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Araci kurulus ve ortaklik varanti ve sertifikalari 0 15
Yapilandirilmis Yatirnnm/Borglanma Araci 0 10

* Fon portféy dederinin azami %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

Fon portféylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayic bedelinin %10’'nuna kadar borsada repo yapabilir ve fon varliklarinin %10’'unu gegmemek
Uzere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve
kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP'ta aciklama yapilmasi gerekmektedir.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir s6zlesme gergevesinde herhangi bir
anda fon portfdylinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6ding verebilir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii; %70 BIST-KYD DIBS TUM Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylk Mevduat TL
Endeksi‘dir.

8. FON iCTUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGIiSiKLIKLER
Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, igtizlik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon

Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet

adresinden “kamuyu strekli bilgilendirme formu” béliminden ve Kamuyu Aydinlatma

Platformundan ulasilabilmektedir.
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9. FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGiLiI BIiLGILER

Donem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Asagida yer alan fon
kurulu kararlari alinmistir.

e 04.01.2024 tarihinde, kurucusu olunan 23 fon hakkinda; her fon icin ayri ayr olmak
lizere, Turk Ekonomi Bankasi A.S. Kollektif Yatirnm Kuruluslari Islemleri Departmani Fon
Hizmet Yoneticisi olarak gorev yapan 22850136838 TCKN Hamili Engin Yesilbagl’nin
Fon Mudurd sifatinin 05.01.2024 tarihinde sona erdirilmesine ve Turk Ekonomi Bankasi
A.S. Kollektif Yatirm Kuruluslarn Islemleri Departmani Fon Hizmet Yéneticisi olarak
gdrev yapan 15551584992 TCKN Hamili Recep Balkaya’nin Fon Mudurd olarak
atanmasina karar verilmistir.

e 30.01.2024 tarihinde, kurucusu olunan 23 fon hakkinda; her fon icin ayri ayr olmak
zere, 2024 Yili Fon SMMM islemleri igin 31.01.2024 tarihinde “PARTNERS DENETIM
SMMM LTD. STL.” ile SMMM MALI MUSAVIRLIK ve DANISMANLIK HIZMETLERI
sOzlesmesi imzalanmasina ile hizmet karsiligi olarak yilhk tutara ait 01.03.2024
tarihinden itibaren SMMM l(creti olarak fon muhasebesinde karsilik ayrilmasina karar
verilmistir.

e 29.07.2024 tarihinde, kurucusu olunan 23 fon hakkinda; her fon igin ayr ayr olmak
Uzere, 2024 Yl Fon Bagimsiz Denetim calismalar igin “DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS.” 1Ile badimsiz denetim sdzlesmesi
imzalanmasina ve Badimsiz denetim (creti olarak fon muhasebesinde karsilik
ayrilmasina karar verilmistir.

e 20.12.2024 Tarihinde; BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu, izahnamesinin 2.4. numarali maddesinde fon portfoylnde yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar tablosunun; (Azami%0-
Asgari%10) oraninda “Vaad Sozlesmeleri"ne vyatirnm vyapilabilmesini teminen
gincellenmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuru vyapilmasina karar
verilmistir.

10. ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01/01/2024-31/12/2024 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirnm Fonu adina VIOP kontratlarinda 7.033.048,27 TL kar, 7.917.409,96 TL zarar
yazilmistir.

31.12.2024 tarihi itibariyle fon portféylinde 130 adet F_XLBNK1224 VIOP kontratinda uzun
pozisyonu bulunmaktadir.

01/01/2024-31/12/2024 doneminde fon adina oéding menkul kiymet islemi

gerceklestiriimemistir.
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