BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.

iKINCI KAMU DIS BORGLANMA ARAGLARI (ABD DOLARI 0-5 YIL VADELI)

EMEKLILiK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

01/01/2024 -31/12/2024

1.GENEL BILGILER:

Fon'un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikin_ci Kamu Dis Borgclanma
Araclari (ABD DOLARI 0-5 YIL VADELI) Emeklilik Yatirnnm Fonu

Fon'un Tiri Borclanma Araglari Fonu

Fon Tutarn ve Pay | 300.000.000 TL ve 30.000.000.000 Pay

Sayisi

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKIN BILGILER:

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karari 02/10/2003 51/1173
Kurulusa iliskin Kurul izni 07/10/2003 KYD-445

P - 13/10/2003 113946
Fon Igtiiziigii Tescili 14/06/2017 176841
Fon igtiizijﬁij’pijn Tiirkiye Ticaret Sicili 16/10/2003 5908
Gazetesi'nde Ilani 19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarih ve Kayit No 18/11/2003 /Efgégz'l
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 17/10/2003
Halka Arz Tarihi 01/12/2003
3. FON KURULU UYELERI
Kibra Eskigirak Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi TEB Portfdy YOonetimi A.S.
Banu Biyiikoguz Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Bekir Cagri Ozel TEB Portféy Yonetimi A.S.

Ozlem Karagéz TEB Portféy Yonetimi A.S.
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5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Kiiresel Ekonomi

2024 yil, klresel ekonomide enflasyonla miicadelenin sirdtdi, blylme oranlarinin ise ilimli
seyrettigi bir yil oldu. ABD ve Euro Bolgesi basta olmak lizere blyik merkez bankalari, siki
para politikalarini devam ettirerek enflasyonu kontrol altina almaya calisti. Yilin ilk yarisinda
faiz oranlan ylksek seviyelerde kalirken, yilin ikinci yarisinda diisen enflasyon beklentileriyle
birlikte faiz indirimlerine ydnelik beklentiler gliclendi. ABD Merkez Bankasi (Fed), 2024 yili
icerisinde faiz artirim sirecini sonlandirirken Eyllul ayindan itibaren faiz indirimlerine basladi.
Avrupa ekonomisinde disik blylime oranlar dikkat c¢ekerken, Cin ekonomisi ilimli
toparlanmasini sirdirdi ancak beklentilerin altinda kaldi. IMF, kiresel blylime tahminini
2024 yihl igin %3.2'ye ylkseltirken 2025 ve 2026 yillarinda da ktlresel blyimenin benzer
diuzeylerde stirecegini 6ngoriyor.

2024 yili boyunca kiliresel enflasyon kademeli olarak gerilerken, ABD ve Euro Bdlgesi'nde
enflasyon oranlan %3 seviyelerine distli. Ancak gida ve enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar

ile jeopolitik riskler, fiyat istikrar konusunda belirsizlik yaratmaya devam ediyor.

Tiirkiye Ekonomisi

Tlrkiye ekonomisi, 2024 yilinda goérece ilimh bir bliylime performansi goésterdi. Yilin ilk
ceyredinde ig talebin glicini korumasiyla %5.3 bliyliyen ekonomi, ikinci ceyrekten itibaren
ivme kaybederek durgunluga girdi. Sanayi ve hizmetler sektorlerindeki yavaglama blylime
Uzerinde baski yaratirken, insaat ile finans ve sigortacilik faaliyetleri bliyimeye olumlu katki
saglad.

2024 yili boyunca ylksek seyreden enflasyon, Mayis ayinda %75.5 ile zirve yaptiktan sonra,
yilin ikinci iktisadi faaliyetteki yavaslamanin sonucunda baz etkisinin de yardimiyla disus
egilimine girdi. Bununla birlikte kira tavanlarinin kaldirilmasi, enerji ve gida fiyatlarindaki
dalgalanmalar ve maliye politikasindaki genisleyici adimlar, enflasyonun beklenenden daha
yavas gerilemesine neden oldu. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), yilin basinda
%36 olarak 6ng6rdigu yil sonu enflasyon tahminini Kasim 2024'te %44’e revize etti.

TCMB, yil boyunca siki para politikasini strdirdd ve Mart 2024'te politika faizini %45'ten
%50'ye yukselttikten sonra Aralik ayina kadar politika faizini bu seviyede tuttu. Ayrica
TCMB, parasal aktarim mekanizmasini desteklemek amaciyla likiditeyi sikilastinc ek
tedbirler devreye alirken, kredi bldylimesine yo6nelik sinirlamalar getirdi. Bu onlemler ig
talebi kisic etki yaparken cari dengenin de klicilmesine katki sagladi.

2024 yilinda yabanci yatirnmci girislerinin artmasi, siki para politikasi ile desteklenen rezerv
birikimini hizlandirirken Tlrkiye'nin dis finansman dinamiklerini olumlu etkiledi.

Dis ticaret tarafinda, ithalatta belirgin bir gerileme sadglandi ve bu durum cari dengeye
olumlu katki sagladi. 2023 sonunda 39,9 milyar dolar seviyesinde olan cari acik, 2024 yili

sonunda 10 milyar dolara geriledi.
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Ote yandan, 2023 yilinda yasanan biyiik depremlerin ardindan artan biitce harcamalari,
2024 yiinda da mali dengeler lzerinde baski yaratmaya devam etti. Deprem bdlgelerine
yonelik desteklerin devam etmesi ve artan faiz giderleri, Hazine'nin nakit bltce agiginin 2,1
trilyon TL'ye ulasmasina neden oldu. Bu durum, maliye politikasinin enflasyonla miicadeleye
katkisini sinirladi.

2025 yilina girerken, Tlrkiye ekonomisinin seyri agisindan para ve maliye politikalarinin
koordinasyonu, kiresel gida ve emtia fiyatlarinin seyri ve dis finansman kosullari belirleyici
unsurlar olarak 6ne c¢ikiyor. Siki para politikalarinin slrdirdlebilirligi ve maliye
politikasindaki dengeli adimlar, enflasyonla miicadelede kritik rol oynamaya devam edecek.
Faiz

TCMB, 2023 yilinda basladigi faiz artirrm slirecine 2024 yilinda da devam etti. Bu kapsamda
2023 yilinda politika faizini 34 puan yukselterek %42.5 seviyesine ¢ceken TCMB, 2024 yilinin
ilk Gg ayinda 7.5 puan daha faiz artirarak %50 seviyesinde faiz artirim sirecini sonlandirdi.
Enflasyonun %40’ll diizeylere indigi Aralik ayindan itibaren ise TCMB faiz indirim déngisiline
girdi ve ilk adimi Aralik ayinda 250 baz puan faiz indirimiyle atti. Boylece politika faizi 2024
yilini %47.5 seviyesinden kapatti.

Yila %25.2 seviyesinden baslayan Turkiye'nin 10 yillik TL tahvil getirisi, yil genelinde iliml
bir yukselis egilimi sergileyerek 2024 vyilini %27 civarinda kapatti. Ayni dénemde,
Tirkiye'nin 5 yilhik CDS primi 40 puan dlsUs ile 260 civarina geriledi.

Doviz

Seneye 102 seviyesinden baslayan dolar endeksi ABD secgimleri 6ncesinde 100 puana kadar
geriledikten sonra Donald Trump’in baskan secilme ihtimalinin belirginlesmesiyle birlikte
hizli bir ylkselis trendine girdi ve 2024 yilini 109 seviyesinden kapatti. ABD dolarinin
glclendigi 2024 yilinda TL sepet kur yaklasik %15.9 yikseldi. Boylece nominal sepet
kurdaki gerileme %44.4°lik yilhk enflasyon oraninin bir hayli gerisinde kaldi. Nitekim, TL'nin
reel degerini yansitan TUFE bazli reel efektif kur endeksi 2024 yilinda 59.50 seviyesinden
72.46'ya %21.8’lik bir artis sergiledi.

Emtia

Kiresel bluyumeye iliskin kaygilarin 6n plana c¢iktigi ve o6zellikle Cin ekonomisinin zayif
seyrettigi 2024 yilinda enerji fiyatlarn gerilerken sanayi grubu emtialar sinirh prim yapti.
Brent petrol fiyati 76.9 dolar seviyesinden 74.2 dolara geriledi. Jeopolitik gelismelerin de
etkisiyle altin ons fiyati 2024 yilinda %27.2 ylkselisle 2,625 USD seviyesine ulasti. Gimduste
de %?20’nin Uzerinde prim gordik. Son olarak tarimsal emtialarda ciddi deder kayiplari
gozlendi.

Hisse Senedi

Yurt ici hisse senetleri 2024 yilinda ylksek para politikasi faizi ve makroihtiyati énlemlerin
etkisiyle zayif bir performans sergiledi. Yavaslayan iktisadi faaliyet sirket karliliklarini

etkilerken yliksek mevduat ve para piyasasi faizleri alternatif yatinmlarin cazibesini artirip
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hisse senedi piyasalarinda satislari tetikledi. BIST-100 endeksi, son geyrekte %1.7 civarinda
deger kazanirken yil genelinde ise %31.6'lik yiikselis kaydetti. Béylece BIST-100 endeksinin

getirisi enflasyonun gerisinde kalmis oldu.

6. FONUN PERFORMANS BiLGILERi

FON GETIRI (%) KARSILASTIRMA OLCUTUNUN ENFLASYON ORANI (%) (TUFE)
GETIRISI (%)

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Ikinci Kamu Dis Borglanma Araclari (ABD DOLARI 0-5 YIL
VADELI) Emeklilik Yatinm Fonu Portféyl 01/01/2024-31/12/2024 ddénemine ait performans
bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir. Fon performansina iliskin ayrintili Fon
Performans Sunum Raporu Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Siurekli

Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon’un ydnetim stratejisi, fon portféylinin devamli olarak en az %80’inin vadesine 0-5 yil (
en fazla 5 yil) kalan T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen USD cinsi kamu
dis borglanma araclarina (Eurobond) yatirnimasidir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer
verilen varlik ve islemlere de belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm yapabilecektir. Yatirim
kararlari alinirken gelecege iliskin faiz beklentileri verim edrisi analizleri 6nem kazanir.
Eurobond seciminde, durasyon ve konveksite ve verim edrisindeki degisim beklentileri

onemli rol oynar.

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Kamu Dis Borclanma Araglarn (Eurobond) (USD-Vadesine kalan
N 80 100
sure 5 yildan kisa olan)
Kamu Dis Borclanma Araglarn (Eurobond) (USD-Vadesine kalan 0 20
sire 5 yildan uzun olan) (USD)
Kamu Dig Borclanma Araclar (Eurobond) (EURO) 0 20
Kamu\Ozel Sektoér I¢ Borglanma Araglarn (TL\
- 0 20
Déviz)
Ozel Sektdr Dis Borclanma Araclari (Doviz) 0 20
Yurtici Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Borglanma Araclari 0 20
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Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Yerli/Yabanci Yatinm Fonu Paylari, Borsa Yatinm Fonu

Katilma Paylari*, Gayrimenkul Yatirrm Fonu Katilim Paylari, 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar Ve Yatirm

Ortakhdi Paylari

Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayall Sermaye 0 20
Piyasasi Araclari
Gelir Ortakligi Senetleri(TL-D6viz) 0 20
Gelire Endeksli Senetler (TL-Doviz) 0 20
Kira Sertifikasi (TL/Doviz) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

* Tlrkiye'de kurulu tek bir borsa yatirnm fonunun katilma paylarina yapilan yatirm tutan
fon portféylinin %20’sini gegcemez.

Fon paylarinin geri doénislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, Fon
portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic dederinin %10’una

kadar borsada veya borsa disinda repo islemi yapilabilir.

Fonun Karsilastirma Olciitii;
%90 BIST-KYD Kamu Eurobond 0-5 YiIl USD (TL) Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brit)
Endeksi (TL) Endeksidir.

8. FON ICTUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGiSIKLIiKLER
Fonun yatinm stratejisindeki dedisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan
Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet

adresinden “kamuyu surekli bilgilendirme formu” béliminden ve Kamuyu Aydinlatma

Platformundan ulasilabilmektedir.

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel

piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Asagida yer alan fon
kurulu kararlar alinmistir.

e 04.01.2024 tarihinde, kurucusu olunan 23 fon hakkinda; her fon igin ayri ayri olmak

lizere, Turk Ekonomi Bankasi A.S. Kollektif Yatinm Kuruluslar islemleri Departmani

Fon Hizmet YOneticisi olarak gorev yapan 22850136838 TCKN Hamili Engin

Yesilbagli'nin Fon Mudird sifatinin 05.01.2024 tarihinde sona erdirilmesine ve Tirk

Ekonomi Bankasi A.S. Kollektif Yatinm Kuruluslar islemleri Departmani Fon Hizmet

Classification : Internal



Yoneticisi olarak gérev yapan 15551584992 TCKN Hamili Recep Balkaya’nin Fon
Midiri olarak atanmasina karar verilmistir.

e 30.01.2024 tarihinde, kurucusu olunan 23 fon hakkinda; her fon igin ayri ayri olmak
lzere, 2024 Yih Fon SMMM islemleri icin 31.01.2024 tarihinde “PARTNERS DENETIM
SMMM LTD. STL.” ile SMMM MALI MUSAVIRLIK ve DANISMANLIK HIZMETLERI
sOzlesmesi imzalanmasina ile hizmet karsiligi olarak yilhk KDV Dahil 204.000,00TL
0denmesine ve 01.03.2024 tarihinden itibaren SMMM l(creti olarak fon
muhasebesinde karsilik ayrilmasina karar verilmistir.

e 29.07.2024 tarihinde, kurucusu olunan 23 fon hakkinda; her fon igin ayri ayr olmak
Uzere, 2024 Yili Fon Bagimsiz Denetim calismalari igin “DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS.” 1Ile badimsiz denetim sdzlesmesi
imzalanmasina ve Bagimsiz denetim Ucreti olarak fon muhasebesinde karsilik

ayrilmasina karar verilmistir.

10. ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE ILISKIN
BiLGILER

01/01/2024-31/12/2024 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dis
Borclanma Araclari (ABD DOLARI 0-5 YIL VADELI) Emeklilik Yatinrm Fonu adina yapilan
VIOP islemlerinden 28.605.514,36 TL kar, 9.540.825,00 TL zarar olusmustur.

Fon’un portfoytinde 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle; 134 adet F_USDTRY0825, 1.000 adet
F_USDTRY1224, 750 adet F_USDTRY1225 VOB kontratinda kisa pozisyonu bulunmaktadir.

01/01/2024-31/12/2024 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Ikinci Kamu Dis

Bor¢lanma Araclari (ABD DOLARI 0-5 YIL VADELI) Emeklilik Yatirm Fonu adina Odiing

Menkul Kiymet islemi gergeklestirilmemistir.
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