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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2024
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu,
nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (izere
finansal tablo dipnotlarindan olugan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangi¢
Emeklilik Yatinm Fonu’nun 31 Arahk 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini; Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Tirkiye Finansal Raporfama Standartlari hiikkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun ofarak tim énemli yonleriyle gergege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

Gériisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz Denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yirGtiimistir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari blimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmigtir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiziin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar baska bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 31 Mart 2024 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu gériis
verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatr’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakh 6nemli yanlishk igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli
gordiig i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece igletmenin strekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlighk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun
olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence, ylksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan nemli bir yanhshigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu
yanlishklar énemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yliritilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki siipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goristimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynaklh énemli bir
yanhshg tespit edememe riskinden yiiksektir.

» Fon’un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.
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% Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimce isletmenin siirekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast
durumunda olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlanna dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit etti§imiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 5nemli denetim bulgularini
tist yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistintlebilecek tiim iligkiler ve
diger hususlari ve -varsa- ilgili énlemieri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
actklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagt kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdincii fikrasi uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiizigintn finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'min 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Sorumlu Denetgi

28 Mart 2025
istanbul, Tiirkiye
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SiRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Varlhklar
Nakit ve nakit benzerleri 21 27.331.052 20.799.075
Ters repo alacaklari 5 4.010.656 -
Diger alacaklar 4 100.782 55.169
Finansal varliklar 19 9.454.765 5.671.409
Toplam Varhklar (A) 40.897.255 26.525.653
Yiikiimliiliikler
Takas borglart 5 - 28
Diger borglar 5 101.404 32.894
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) 101.404 32.922
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 40.795.851 26.492.731

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SiRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 TARIHI iTIiBARIYLA KAR VEYA ZARAR VE DiGER

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Déonem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar1 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 15.121.908 5.262.953
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 3.091.323 238.550
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 131.806 568.981
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 100.785 52.230
Esas Faaliyet Gelirleri 18.445.822 6.122.714
Yénetim Ucretleri 8 (318.914) (151.360)
Saklama Ucretleri 8 (1.765) (850)
Denetim Ucretleri 8 (90.881) (63.427)
Kurul Ucretleri 8 (4.638) (2.340)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (23.164) (10.382)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8ve 13 (70.425) (18.818)
Esas Faaliyet Giderleri (509.787) (247.177)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 17.936.035 5.875.537
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kar1/Zarari (A) 17.936.035 5.875.537
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE ARTIS/AZALIS (A+B) 17.936.035 5.875.537

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SiRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 TARIHI iTIBARIYLA TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Dénem Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Toplam Degeri (Donem Basi) 1,10 26.492.731 13.508.347
Toplam Degerinde Artig/Azalis 10 17.936.035 5.875.537
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 10 176.681.743 102.726.183
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 10 (180.314.658) (95.617.336)
Toplam Degeri (Donem Sonu) 40.795.851 26.492.731

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SiRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 VE 2023 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar1 31 Arahk 2024 31 Aralk 2023
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 10.073.269 2.894.456
Net Donem Kary/ (Zarar) 17.936.035 5.875.537
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (15.213.531) (5.610.658)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili
Diizeltmeler 12 131.806 568.981
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (7.902.949) (3.202.357)
Alacaklardaki Artig/Azalig (4.056.269) (31.160)
Borglardaki Artig/Azalis 68.482 8.636
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Deger Artis/Azalislart (3.915.162) (3.179.833)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (5.048.639) (2.368.497)
Alinan Faiz 12 15.121.908 5.262.953
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (3.632.915) 7.108.847
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 176.681.743 102.726.183
Katilma Payi1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit 10 (180.314.658)  (95.617.336)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari (3.632.915) 7.108.847
Yabanci Para Cevrim Farklarin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 6.440.354 10.003.303
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals
(A+B+C) 6.440.354 10.003.303
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 20.294.882 10.291.579
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 26.735.236 20.294.882

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SiRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Baglangi¢c Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) tarafindan 1 Ocak 2017 tarihinde kurulmus olan Fon,
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15.maddesi, 2 no’lu Ek
maddesi ve 2 no’lu Gegici maddesi ¢ergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil baslangic doéneminde
katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baslangi¢ Fonu’dur ve bu fonda belirlenen risk

profilindeki katilimcilara yoneliktir.
Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. .
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

YOnetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci1 Kurum:

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ' ]
Levent, Biiylikdere Caddesi & Meltem Sok. Is Kuleleri No:4, 34330 Besiktas/Istanbul, Turkey

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. . .
Levent Mahallesi, Meltem Sokak Is Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas / Istanbul

Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.S. ]
Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok 34335 Levent Besiktas / Istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul

Katilma belgesi, 31 Aralik 2024 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve

dolasimdaki pay sayisi

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Fon toplam degeri (TL) 40.795.851 26.492.731
Ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 761.408.749 795.134.179
Kurucudaki pay sayis1 (Adet) 999.238.591.251 999.204.865.821
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,053579 0,033319




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SiRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)

Cikarilmig katilma belgesi sayis1 ve donem iginde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayis1

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Doénem basinda dolasimdaki pay sayisi 795.134.179 554.228.945

Satilan pay sayisi 4.227.650.077 3.669.071.430

Geri donen pay sayisi (4.261.375.507) (3.428.166.196)

Donem sonunda dolasimdaki pay sayisi 761.408.749 795.134.179
Fon siiresi

Fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore katilimer haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portfoy Yonetimi A.S. (“Y6netici”)
tarafindan. Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfoy
yonetim sozlesmesi gergevesinde i¢ tliziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik’) hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Yanirum Politikast
Fon’un yatirim politikas1 asagidaki esaslar1 igermektedir:

Fon, portfoyiliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta risk
profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrarli getirisinin
yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya
calismaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri
dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gore portfdy yonetimi
gerceklestirilmektedir.

Fon karsilagtirma dlgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %15 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi, %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi, %60 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi’nden olusan portfoylin getirisi olarak belirlemistir.

Fon’un yatirim stratejisi bant araliklart; %60-%80 Tiirk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katilma
hesabi, %20-%40 T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi HazineMiistesarlik¢a ihrag edilen Tiirk Lirasi
cinsinden azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis bor¢lanma araglar, gelir
ortaklig1 senetleri veya kira sertifikalari, %0-%10 ters repo, %0-%10 Takasbank Para Piyasasi ve
Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri olarak belirlenmistir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin giinliik
%0,00232 (yiizbindeikivirgiilotuziki) [yillik yaklagik %0,85 (bindesekizvirgiilbes)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde Kurucu’ya
Odenir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SiRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 2 Nisan 2025 tarihinde
yayinlanmast i¢in yetki verilmistir. Yonetim Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve TFRS’ve Uygunluk Beyani

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyilindeki varliklarin gergege uygun deger
Ol¢timlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler déahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam
sartlarina uymaktadir.

Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylkimliiliiklerinin
disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Ol¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6l¢iilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
lizerinden hazirlanmstir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

inansal tablolarm, TMS’ye ve KGK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolarindaki her bir kalem, Sirket’in operasyonlarini siirdiirdiigii temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’).
Sirket’in fonksiyonel para birimi TL olup, raporlama para birimi bin TL’dir.

Yabanci Para

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci paraya dayali
parasal varliklar ve yiikiimliliikler, bilanco tarihinde gecerli olan ddviz kurlarn kullamilarak
cevrilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SiRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni Standart ve Yorumlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

Yayimlanmuis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamug degisiklikler

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanms fakat Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan heniiz
yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — TMS 21'deki Degisiklikler Déviz Kurlarindaki
Degisikliklerin Etkileri

Agustos 2023'te Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) asagidakilere aciklik getirmek
icin UTMS 21'i degistirmistir:

* bir para birimi bagka bir para birimine doniistiiriilebildiginde; ve

* Bir para biriminin takas edilebilirligi olmadiginda bir sirketin gegerli (spot) kuru nasil tahmin ettigi.

Ilgili degisiklikler Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan 5
Haziran 2024 tarihinde yayimmlanmustir.

Bir sirket olciim tarihinde ve belirli bir sebeple herhangi bir para birimini bagka bir para birimiyle
takas edebildigi durumlarda s6z konusu para birimleri sirket i¢in takas edilebilir kabul edilmektedir.
Ancak sirket igin para birimlerinin takas edilebilir olmadigi durumlarda sirketin bir spot déviz kuru
tahmin etmesi gerekmektedir.

Bir sirket spot doviz kuru tahmini yaparken amaci yalmizca s6z konusu doviz kurunun mevcut
ekonomik kosullar altinda piyasa katilimcilart arasinda 6lgiim tarihinde gergeklesecek diizenli doviz
islemlerindeki kuru yansitmasidir. Standartta yapilan bu degisiklik spot doviz kurunun tahmin
edilmesine iligkin 6zel sartlar igermemektedir.

Bu nedenle, bir sirket spot doviz kurunu tahmin ederken sunlar kullanabilir:
* diizeltme gerektirmeyen gozlemlenebilir bir doviz kuru; veya
* bagka bir tahmin teknigi.

Degisikliklere gore sirketlerin, tahmini déviz kuru kullaniminin finansal tablolar tizerindeki etkisini
degerlendirmelerine yardimci olmak igin sirketlerin yeni agiklamalar sunmasi gerekecektir. Bu
aciklamalar sunlari icerebilir:

* para biriminin takas edilememesinin niteligi ve finansal etkileri;

* kullanilan spot doviz kuru;

* tahmin stireci; ve

* Para biriminin takas edilememesi nedeniyle sirketin maruz kalacagi riskler.

Degisiklikler 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Uluslararast Vergi Reformu—Ikinci Siitun Modeli Kurallari-TMS
12’ye Iliskin Degisiklikler’de Fon’un finansal tablolar1 iizerindeki etkisi bulunmamaktadir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SiRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2. Yeni Standart ve Yorumlar(Devam)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanms fakat Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan heniiz
yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Finansal Araclarin Smflandirma ve Olciimiine iliskin Degisiklikler - UFRS 9 Finansal Araclar
ve UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosullu 6zellige sahip finansal varhklarin simflandirilmasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan
kosullu o6zelliklere sahip finansal varliklarin smiflandirilmasinin netlestirilebilmesi i¢in ek bir SPPI
(yalnizca anapara ve faiz 6demesi) testi gerekliligi getirmektedir - 6rnegin, nakit akislarinin bor¢lunun
kredi soOzlesmesinde belirtilen bir ESG (gevresel, sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip
karsilamadigina baglh olarak degistigi durumlarda, bu kosullu finansal varligi siniflandirilmasi, SPPI
testi ile yapilacaktir. SPPI testi, varligin itfa edilmis maliyeti ya da gercege uygun degerinden hangisi

ile muhasebelestirilecegini belirler.

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantili 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak {izere belirli
finansal varliklar, nakit akiglarinin boyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan onemli
Olciide farkli olmamasi kosuluyla SPPI kriterini artik karsilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanitlamak
icin yargilama gerektirecek ek ¢aligmalar yapmasi gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, asagidaki belirli kosullu 6zelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal
yiikiimlilikler i¢in ek agiklamalar1 da igermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iliskili olmayan; ve
- gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilmeyen.
Elektronik 6demelerle mutabakat

Ticari borcunu elektronik bir 6deme sistemi kullanarak kapatan bir sirket, genellikle ticari borcunu
O6deme tarihinde kayitlarindan ¢ikarir. Degisiklikler, bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin finansal tablo
dis1 birakilmasina iligkin bir istisna getirmektedir. Bu istisna, sirketin asagidaki kriterlerin tamamini
karsilayan bir elektronik 6deme sistemi kullanmasi durumunda, ticari borcunu édeme tarihinden dnce
finansal durum tablosu dis1 birakmasina izin vermektedir:

- Odeme talimatinin geri ¢ekilmesi, durdurulmasi veya iptal edilmesinin miimkiin olmamasi;

- Odeme talimatinin bir sonucu olarak 6deme i¢in kullanilacak nakde erisme olanagmin bulunmamast;
ve

- elektronik 6deme sistemi ile iliskili takas riskinin 6nemsiz olmasi.
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BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2. Yeni Standart ve Yorumlar(Devam)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan heniiz
yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (Devami)

Finansal Araclarin Smflandirma ve Olciimiine iliskin Degisiklikler - UFRS 9 Finansal Araclar
ve UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler (Devami)

Diger degisiklikler
Sozlesmeye bagl araglar (CLI'ler) ve riicu edilemeyen ozellikler

Degisiklikler, sozlesmeye bagli araglarin temel oOzelliklerini ve bu araglarin riicu edilemeyen
Ozelliklere sahip finansal varliklardan nasil farklilastigini netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir
sirketin rlicu edilemeyen oOzelliklere sahip finansal varliklarini olusturan nakit akiglarini
degerlendirirken géz 6niinde bulundurmasi gereken faktorleri de belirlemistir ('gdzden gegirme' testi).

Ozkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlara iliskin aciklamalar

Degisiklikler, gergege uygun degerinden oOlgiilen ve kazang ya da kayiplar1 diger kapsamli gelirde
(GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan) gosterilen 6zkaynak araglarma yapilan yatirimlar i¢in ek
aciklamalar gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Sirketler, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesi ve finansal
durum tablosu dis1 birakilmasina iliskin degisikliklerden ayr1 olarak, bu degisiklikleri (ilgili agiklama
gereklilikleri de dahil olmak iizere) erken uygulamayi segebilirler.

UFRS 9 ve UFRS 7°de yapilan bu degisikliklerin Fon’un finansal tablolar1 {izerindeki etkisi
bulunmamaktadir.

UFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

UMSK, 9 Nisan 2024 tarihinde UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin yerine gececek olan
UFRS 18 Finansal Tablolarin Sunulusu ve Agiklamalar1 standardini yaymlamistir. UMS 1'de yer alan
bircok hilkmii degistirmeden ileriye tasimaktadir. UFRS 18'in amaci, bir isletmenin varliklarini,
yiikiimliliklerini, 6zkaynaklarini, gelir ve giderlerini gergege uygun bir sekilde yansitan ilgili bilgileri
saglamaya yardimci olmak i¢in genel amacli finansal tablolardaki (finansal tablolar) bilgilerin sunumu
ve agiklanmasina iligkin gereklilikleri ortaya koymaktir. UFRS 18, kar veya zarar tablosunun yapisini
iyilestirmek i¢in gelir ve giderler i¢in ii¢ taniml kategori (faaliyet, yatirim ve finansman) getirmekte
ve tiim sirketlerin faaliyet kar1 da dahil olmak {izere yeni tanimlanmis alt toplamlar sunmasini
gerektirmektedir. UFRS 18, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gegerlidir ve geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 18'in uygulanmasinin Fon’un finansal tablolari {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devam)

2.2. Yeni Standart ve Yorumlar(Devam)
Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2025 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan
degisiklikler ise su sekildedir:

1) Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmast (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

2) Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yikiimliliigii-TFRS 16 Kiralamalar ’da yapilan
Degisiklikler

3) TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar’da yapilan Degisiklikler —
Tedarik¢i Finansmani Anlasmalari

4) Uluslararas1 Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari- TMS 12 Degisiklikleri: UMSK,
Kiiresel Anti-Temel Erozyon Kurallari’n1 (“GloBE model kurallar’”) uygulayan mevzuatin getirdigi
ertelenmis vergi ile ilgili muhasebelestirmeye dair gegici bir zorunlu muafiyet getirmek lizere UMS
12'yi degistirmistir. Bu muafiyet kapsaminda, sirketler ek vergiye iliskin ertelenmis vergi ayirma ve
aciklama yikiimliliigiinden muaf tutulmustur. Ancak, muafiyetin uygulandigini aciklamalari
gerekmektedir. Muafiyet, hemen yiiriirliige girmistir ve UMS 8 ¢ergevesinde geriye doniik olarak
uygulanir. UMSK, bu muafiyeti kaldirmaya veya kalic1 hale getirmeye karar verene kadar gecerli
olacaktir. TIlgili degisiklikler KGK tarafindan aym sekilde TMS 12°de degisiklik yapilarak
yayimlanmistir.

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Fon’un finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2019 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir (Dipnot 21).

(b) Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimlilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani1 yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(¢) Finansal varhklar

Fon, finansal varhiklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal
varliklardir.

Alm satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda almmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettli gelirleri
seklinde finansal tablolarda gdsterilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varhklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda igslem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmayr miiteakiben etkin faiz oram yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsih@inin dl¢iimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6l¢meye iliskin muhasebe kosullarmi uygulamak i¢in bir grup 6énemli karar
almmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararmin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasiligim belirleme

- Beklenen kredi zararint G6lgme amaclarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi
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FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tasimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde énemli bir degisimin olmadigimi ve finansal varliklara
iliskin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigli karsilig1 tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger
disiikligi karsilign muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklar1 ve borg¢lar

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar1” kalemi altinda altinda Fon’un
bilango tarihinden Onceki iki is giliniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.

(¢) Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmisgtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.

(f) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangconun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 20).

(g) Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklariin portfoy isletmeciligi kazanglar
izerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(h)  Gelir/giderin taninmasi
Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi

sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinli degeri (alis bedeli ve satig gilinline kadar olusan deger artis veya azaliglar
toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisia
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis giinii degeri arasda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Fon yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak yillik fon toplam degerinin yaklasik %2’si olacak sekilde bir yonetim iicreti
hesaplanarak, degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatinin agiklandigi giinlerde tahakkuk ettirilmektedir.
Bu iicretler her ay sonunu izleyen ii¢ is giinii iginde kurucu ve yoneticiye, aralarinda yapilan “Portfoy
Yonetimi Cerceve Sozlesmesi”ne gore 6denmektedir.

Komisyon iicretleri

Fon, ortaklik pay1 alim satimlarinda araci kuruluslara alim satim maliyet bedelleri {izerinden azami
0,000476 komisyon + BSMV, Borglanma Aract Alim Satimlarinda sadece BIST tescil iicreti, Ters
Repo Islemleri i¢in islem tutari iizerinden; gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde sadece
BIST tescil iicreti, Takasbank Para Piyasasi Islemleri icin Takasbank Islem Komisyonu, Ozel sektor
tahvili ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutar1 tizerinden BIST tescil ticreti,
VIOP Islem Komisyonlar1 VIOP’dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri iizerinden
0,000294 komisyon + BSMV, Yabanci ortaklik pay1 alim satimlarinda araci kuruluslara alim satim
maliyet bedelleri tizerinden 0,0025 komisyon édenmektedir. Yabanci tahvil alim satimlarinda islem
komisyonu 6denmemektedir.

(i) Katilma paylan
Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri tizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alimip satilabilir. Katilma paymin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

()  Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklar1 ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluslari, Kurucu st diizey yonetimi ve YOnetim
Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan
sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

(k) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)
8)
9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasit durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son ag¢iklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden ylikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc1 para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyilindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmustir.

3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup boliimlere gore

raporlama uygulanmamaktadir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan alacaklar

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklar) 100.782 52.227
Toplam 100.782 52.227
Iliskili taraflara borglar 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon Yénetim Ucreti) (Dipnot 5) 29.199 18.516
Toplam 29.199 18.516

1 Ocak - 1 Ocak -

Tliskili taraf ile yapilan islemler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

(Fon yo6netim giderleri) (Dipnot 8) 318.914 151.360
Axa Hayat ve Emeklilik A.S.

(Gider asimindan alinan iadeler) (Dipnot 13) 100.782 52.227
Toplam 419.696 203.587
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5.  ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla alacak ve bor¢larin detayr asagidaki gibidir:

Ters Repo Alacaklar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Ters repo alacaklar1 ) 4.010.656 -
Toplam 4.010.656 -

(*)31 Aralik 2024: Ters repo sozlesmelerinden alacaklarin Vadesi 1 aydan kisa olup faiz orani %48,62’dir
(31 Aralik 2023: bulunmamaktadir).

Alacaklar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Gider agimindan iade alacaklar1 (Dipnot 4) 100.782 55.169
Toplam Alacaklar 100.782 55.169
Borglar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Takas borglar - 28
Odenecek denetim ticreti 64.246 12.027
Odenecek fon yonetim ticretleri (Dipnot 4) 29.199 18.516
Kurul kayit iicreti 1.224 795
Diger borglar 6.735 1.556
Toplam Alacaklar 101.404 32.922

6. BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu
uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nin sigortalandig1 dolayistyla Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkul kiymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. ve Merkez Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik,
hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2024 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemlerine ait niteliklerine gore giderlerin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2024 31 Aralhk 2023

Yonetim ticretleri (Dipnot 4) 318.914 151.360
Denetim ficretleri 90.881 63.427
Aracilik komisyon gideri 23.164 10.382
Kurul {icretleri 4.638 2.340
Saklama iicretleri 1.765 850
Esas faaliyetlerden diger giderler 70.425 18.818
Toplam Giderler 509.787 247.177
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8.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER(Devami)

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2024 31 Aralik 2023

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti ) 56.644 57.200
Toplam 56.644 57.200

(*)  Tutarlar KDV harig¢ tutulmustur.
9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM D]:]GEB / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE / NET
VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Toplam degeri (donem basi) 26.492.731 13.508.347
Toplam degerinde artig/azalis 17.936.035 5.875.537
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 176.681.743 102.726.183
Katilma pay1 iade tutari (-) (180.314.658) (95.617.336)
Toplam Degeri (Donem Sonu) 40.795.851 26.492.731

11. FiYyAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER / NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 40.795.851 26.492.731

Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 40.795.851 26.492.731

12. HASILAT

Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Vadeli mevduat faiz gelirleri 11.942.712 4.472.298

Devlet tahvilleri faiz gelirleri 3.179.196 790.655

Toplam 15.121.908 5.262.953
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12. HASILAT (Devami)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/(Zarar)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2024 31 Aralhk 2023
Menkul kiymet satis karlar1 29.375 16.956
Gergeklesen deger artislari 3.199.398 381.671
Menkul kiymet satis zararlari (3.813) (6.517)
Gergeklesen deger azaliglar (53.637) (153.560)
3.091.323 238.550
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gergeklesmemis deger artis/(azaliglart) 131.806 568.981
131.806 568.981
Toplam 18.345.037 6.070.484

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Gider asimindan alinan iadeler (Dipnot 4) 100.782 52.227
Diger 3 3
Toplam 100.785 52.230
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Kap hizmet bedeli gideri 13.536 3.634
BIST endeks k. oltiigii kullanim bedeli 27.648 8.494
SMMM iicreti 8.131 5.796
Diger 21.110 894
Toplam 70.425 18.818

14. FINANSMAN GiDERLERIi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).
15. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).
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16. KUR DEGIiSiMIiNIN ETKIiLERIi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

17. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Kapsaminda Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS 29”) Standardi'min
uygulanip uygulanmamasina iliskin agiklamada bulunmustur. Buna goére, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme
yapmalarina gerek bulunmadigi belirtilmistir. Bu finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibariyla
KGK tarafindan TMS 29 kapsaminda yeni bir agiklama yapilmamis olup, 31 Aralik 2024 tarihli
finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

18. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla VIOP’da agik olan s6zlesmesi bulunmamaktadir.

19. FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar;

Nominal 31 Arahk 2024

Devlet tahvili 8.991.078 9.454.765

Toplam 9.454.765

Nominal 31 Arahk 2023

Devlet tahvili 5.861.078 5.671.409

Toplam 5.671.409

Finansal varliklarla ilgili diger detay bilgiler 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat
Raporu’nda sunulmustur.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri:
Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:
Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin ger¢cege uygun degerlerini
yansittig1 varsayilmistir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SiRKETI
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FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLAR (Devam)

b)  Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile yansitilanlar:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikkler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da ylikiimliligiin birinci

seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin seviye smiflamalar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar:

Devlet tahvili 9.454.765 - - 9.454.765
Toplam 9.454.765 - - 9.454.765
31 Aralik 2023 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar:
Devlet tahvili 5.671.409 - - 5.671.409

Toplam 5.671.409 - - 5.671.409

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Faiz riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varlik ve
yiikiimliiliikklerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Fon’un faize duyarli finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
Fon’un ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladig

borglanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak gercege uygun degerlerinde degisim riskine maruz
kalmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklar {izerinde %1’lik faiz artig/azalist durumunda meydana
gelecek kar/zarar etkisini gostermektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2024 1 Ocak - 31 Aralk 2023

Kar zarar Kar zarar
Faiz artisi/azahsi lizerindeki etkisi lizerindeki etkisi
%1 94.548 56.714
(%1) (94.548) (56.714)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilanco dig1 yiikiimliilikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2024
tarihi itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz kalmamistir
(31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili ylkiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarmin paraya
¢evrilmesine bagli olarak giinliikk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin
tamamina yakii nakit ve nakit benzeri kalemler ile finansal yatirimlardan olusmaktadir. Fon’un
finansal yiikiimliiliiklerinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesmeye
Defter Dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
31 Aralik 2024 degeri cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
1liskili taraflara borglar 29.199 29.199 29.199 - - -
Diger borglar 72.205 72.205 72.205 - - -
Toplam 101.404 101.404 101.404 - - -
Sozlesmeye
Defter Dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-S5yl 5 yildan
31 Arahk 2023 degeri cikislar toplam kisa arasl arasl uzun
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
1liskili taraflara borglar 18.516 18.516 18.516 - - -
Takas borglart 28 28 28 - - -
Diger borglar 14.378 14.378 14.378 - - -
Toplam 32.922 32.922 32.922 - - -
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19. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski
olarak tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak bor¢lanma araclarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Diger Finansal Nakit ve Nakit
31 Arahk 2024 Alacaklar Alacaklar Varhiklar Ters Repo Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 100.782 9.454.765 4.010.656 27.331.052
- Azami riskin teminat. vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degerleri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat. vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
E. Bilanco disi kredi riski igeren unsurlar - - - - -

100.782 9.454.765 4.010.656 27.331.052

23



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SiRKETI
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLAR (Devam)

Kredi Riski (Devami)

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski

olarak tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak bor¢lanma araclarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Diger Finansal Nakit ve Nakit

31 Arahk 2023 Alacaklar Alacaklar Varhiklar Ters Repo Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 55.169 5.671.409 - 20.799.075

- Azami riskin teminat. vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin

net defter degerleri - 55.169 5.671.409 - 20.799.075

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya

deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri -
- Teminat. vs. ile giivence altina alinmis kismi -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri -
E. Bilanco disi kredi riski igeren unsurlar -

Yogunlagsma Riski

Fon i¢ tiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine

orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziilk ve izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki nakit 26.478.775 19.394.455
Vadesiz mevduat 43.128 166.020
Vadeli mevduat(*) 26.435.647 19.228.435

Takasbank para piyasasi alacaklari(**) 852.277 1.404.620

Ters repo alacaklar (Dipnot 5) 4.010.656 -

Nakit ve nakit benzerleri 31.341.708 20.799.075

(*)31 Aralik 2024 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vade tarihleri 7 Ocak 2025 — 7 Subat 2024 tarihleri arasinda nominal
faiz oranlart %48 - %50,25 araligindadir (31 Aralik 2023: vade tarihleri 2 Ocak - 1 Mart 2024, faiz oranlart %39,50 -
%48,00).

(**)31 Aralik 2024 tarihi itibariyle Borsa para piyasasi igleminin vade tarihi 2 Ocak 2025 nominal faiz oran1 %48,90’dir
(31 Aralik 2023: Vade tarihi 2 Ocak 2024 faiz oran1 %40,15).

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Nakit ve nakit benzerleri 31.341.708 20.799.075
Ters repo alacaklari (4.010.656) -
Faiz tahakkuklari (595.816) (504.193)
Toplam 26.735.236 20.294.882

22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER DEGIiSiIM TABLOSUNA ILiSKIN
ACIKLAMALAR

Dipnot 10°da sunulmustur.

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).
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