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Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun 31
Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatirnm Performansi
Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak
2024 — 31 Aralik 2024 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayih “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriis
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024 ddnemine ait
performans sunug raporunun Teblig’'de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig ile dogru ve gergcege uygun bir
gérinim saglamadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

Fon’un 1 Ocak 2023 — 31 Aralik 2023 donemine ait performans sunug raporunun
denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan gergeklestirilmis olup, s6z
konusu bagimsiz denetim kurulusu 31 Ocak 2024 tarihli performans sunus
raporunda, ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini bildirmistir.

Fon’un kamuya acgiklamak tzere hazirlanan 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait finansal tablolarna iliskin bagimsiz denetim calismalarimiz
henliz tamamlanmamis olup, calismalarimizin tamamlanmasint miteakip séz
konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denetg¢i raporumuz ayrica
dlzenlenecektir.

Ali Tugrul Uzun, SM
Sorumlu Denetgi

31 Ocak 2025
istanbul, Turkiye



IS PORTFOY

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EYF (HES) PERFORMANS SUNUM RAPORU

. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 19.12.2011

31.12.2024 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 6.521.804.705

Birim Pay Degeri (TRL) 0,559157
Yatinmci Sayisi 21.034
Tedaviil Orani 1,17%
Pol Dagilimi
Ortakhik Paylar 98,51%
- Bankacilik 19,73%
- Perakende 12,61%
- Holding 12,49%
- Tletisim 10,32%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 8,97%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 7,85%
- Elektrik 4,44%
- Sigorta 4,00%
- Gida 3,60%
- fletisim Cihazlar 2,81%
- Tekstil, Entegre 2,24%
- Demir, Celik Temel 2,02%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,42%
- Otomotiv 1,34%
- Hayvancilik 1,19%
- Madencilik 1,17%
- Finansal Kiralama, Faktoring 1,06%
- Endustriyel Tekstil 0,64%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,61%
- Cam 0,00%
- Bilgisayar Toptanciligi 0,00%
- Cimento 0,00%
- Dayanikli Tuketim 0,00%
- Teknoloji 0,00%
- Otomotiv Lastigi 0,00%
Teminat 0,94%

Takasbank Para Piyasasi 0,55%

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve Ayse Tugce Akyazici Sahin
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber'de
yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon'un Yatirnm Amaci

Nuri Oguz Ayhan

En Az Alinabilir Pay Adedi: 0,001 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfdyiiniin en az %80'i, devamli olarak BIST'de islem goren sirketlerin ortaklik paylarindan olusur. Fon, ulusal ortaklik payi piyasasinda
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Fon portfdyiine likiditesi ve piyasa degeri yiksek sirketlerin ortaklik paylarinin dahil edilmesi
amaglanmaktadir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik
payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi halinde, s6z
konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyline
yabanal para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degdisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfoytinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Kars! tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytikimldltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfyiine tiirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil ediimesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi ddnemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski: Fon
portféytine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlaltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki
fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari
arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun
yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlidin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde blyiik 6nem tagiyan zaman faktoriini ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin Glglistidir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin 6lglistidir.13) Yapilandirimig Yatirim Araglari Riskleri: Yapilandirimis Yatiim Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz
6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina bagldir. Yapilandiriimig Yatirim Araglarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan
stratejilerin getirisininilgili ddnemde negatif olmasi halinde, katilimci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatinm Araglarinin guinliik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak
varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatirim Araglarinin ginliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger
(RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatirim Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimig
Yatirim Araglari yatinnmi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggi kurumun Yatinm Aracindan kaynaklanan
ylkumliluklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimis Yatinm Araglar
yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin, Rehber‘in 3.5'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu
aranir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EYF (HES) PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BIiLGiSi

Karsilastirma
L IED Olgiitiinii
Getiri (%) i

Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil Dénem Sonu
Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart 9 Portfoyiin Toplam Degeri /

- Rasyosu - -
* o, * X 0, * %
Deger (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2020 34,46% 18,56% 14,60% 26,15% 24,22% 0,16 64.761.579
2021 36,77% 27,52% 36,08% 23,80% 24,44% 0,08 99.383.450
2022 243,53% 185,14% 64,27% 26,40% 28,34% 0,12 390.293.154
2023 96,23% 37,27% 64,77% 36,50% 34,25% 0,22 1.382.929.476
2024 70,00% 40,79% 44,38% 23,01% 22,02% 0,18 6.521.804.705

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portféy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatinm Griinleri ve ézel portféy
yOnetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin
gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yénetilmektedir.

2) Fon Portféyl'nlin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdlimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2024 - 31.12.2024 doneminde net %70 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitiiniin getirisi ayni ddnemde %40,79 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %29,20 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2024 - 31.12.2024 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 2,194365% 92.274.336,01
Denetim Ucreti Giderleri 0,034025% 1.430.774,26
Saklama Ucreti Giderleri 0,010924% 459.360,87
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,105672% 4.443.578,12
Kurul Kayit Ucreti 0,013834% 581.742,29
Diger Faaliyet Giderleri 0,015150% 637.085,23
Toplam Faaliyet Giderleri 99.826.876,78
Ortalama Fon Toplam Degeri 4.205.059.034,98
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,37%

5) Performans sunum donemi igerisinde karsilastirma 6lgiitli sabit kalmigtir

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

31.12.2018 - ... %90 BIST 30 GETIRI + %10 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BILGILER VE AGCIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi agagida sunulmaktadir

Net Getiri 70,00%
Gergeklesen Gider Orani 2,37%
Azami Gider Orani 2,28%
Briit Getiri * 72,28%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir

BIST 100 Getiri Endeksi 34,94%
BIST 30 Getiri Endeksi 38,06%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 45,67%
Bist-Kyd Dibs 182 Gin 41,24%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 39,93%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 33,14%
Bist-Kyd Dibs Tim 20,27%
Bist-Kyd Osba Sabit 53,62%
Bist-Kyd Osba Degisken 66,63%
Bist-Kyd Repo (Briit) 63,52%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 52,44%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 27,82%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 21,10%
usb 19,85%

EUR 12,78%



