Kisisel Veri igerir - Gizli Bilgi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENED! EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2024 — 31.12.2024 DONEMI FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON ILE ILGILi BILGILER
l- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.$. Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiirii Hisse Senedi Fonue
Fon Tutart ve Pay Savisi 16.0600.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 30,06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-653
Fon Ictiziigii Tescili 12,07.2011 222119-2011
Fon Ictiziigiiniin Turkiye Ficaret Sicili Gazetesi‘nde | 18.07.2011 7860
flam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ik Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI
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Goreve Atanma Sermaye Piyasass Sahip Ol
Ad Soyadi Girev 1o Alaninda Tecriibesi | 'p inan Bagimsiz Uye
Tarihi Lisanslar :
_ (Yil) :
CENGIZ KILIG Fon Kurulu Bagkam '(29/04/2016 25 Hayir
IBRAHIM OLGUN N
. Fon Kurulu Uyesi  {18/07/2011 33 Hayir
KUNTAY
!BURAK SEZERCAN [Fon Kurulu Uyesi  {26/11/2021 26 Hayir
6zGU AYTIS Fon Kurule Oyesi  {13/06/2023 16 Hayir
FURKAN BENISAN .
52GURSOY Fon Kurulu Uyesi | 13/06/2023 9 {Haywr
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda Sermaye
Goreve At Yaptigh 1 i i
Ad1 Soyadt Oreve A ._’:mma apt g- sler Piyasasi Sah‘lp Olunan
Tarihi (Yil-Sirket- Alaninda Lisanslar
Mevki) Tecriibesi (Yil)
2014 - Is Portfoy
Avse Tubce Yonetimi A.S. Hisse
ys€ rugce 26/05/2023 Senedi Portfoy 13
Akyaznicr Sahin g
Yonetimi Botima
Madir Yardimaeis
2010 - Ig Portfdy
Nuri Oguz Ayhan 10/01/2020 Ydnetimi A.S. 14
Portféy Ydneticisi
E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI
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Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi . p
Lisanslar
{(vil)
OZLEM ZAMAN 18/07/2011 24

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

1) Diinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

2024 yilt kiresel ekonomi agisindan belirsizliklerin ve dengelenme ¢abalannin én planda
oldugu bir yit olmustur. Kiresel biiyime hiz1 %2,7 olarak gerceklesmis, IMF ve Diinya
Bankasi’nin tahminleri dogrultusunda biyime zayif kalmistir. ABD Merkez Bankas| (FED) ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), enflasyonla miicadele kapsaminda faiz oranlarim %5
seviyelerinde tutarken, bu durum gelismekte olan ekonomiler (izerinde baski yaratmistir. Cin
ekonomisi %4,5 bllyime kaydederek beklentilerin altinda kalmig, ézellikie emlak
sektériindeki daralma ve disik tiketici giveni ekonomik toparlanmay! yavaglatmistir.
Rusya-Ukrayna savas! ve Orta Dodu'daki jeopolitik gerilimler, petrof fiyatlarinin yit icinde 85-
100 dolar bandinda dalgalanmasina neden olmustur. Kiiresel enflasyon ortalama %5,2
seviyesinde gergeklesirken, enerji ve gida fiyatlarindaki dalgalanmalar birgok Ulkeyi zor
durumda birakmigtir.

2024 yill Turkiye ekonomisi, enflasyonla miicadele, kur dalgalanmalarn ve bilyiime dengesi
ekseninde sekillenmistir. Yil boyunca enflasyon %42 seviyesinde gerceklesirken, Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankast (TCMB) politika faizini %45’te sabit tutarak parasal stkilastirma
politikatari sGrdirmistar. Baylme tarafinda, 2024 yih i¢in %3,6lik bir GSYH arhigi
kaydedilmis, ancak i¢ talepteki yavaglama ekonomik geniglemeyi sinirlamugtir. Yl genelinde
ihracat %6 artarak 280 milyar dolara ulasirken, ithalat %4 gerileyerek 350 milyar dolar
seviyesine inmigtir. Bdylece, dis ticaret acidi 70 milyar dolar olarak gerceklegmistir. Turizm
sektoril giclh bir performans sergileyerek 60 milyar dolarlik gelir saglamis ve déviz
rezervlerini desteklemistir. Cari agik 45 milyar dolar olarak kaydedilirken, toplam dig borg
yUki 490 milyar dolara ulagmistir. Borsa Istanbul (BIST 100) yatinmci ilgisinin devam
etmesiyle yih %25 getiriyle tamamlamig, dzellikle bankacilik ve sanayi hisseleri 6ne ¢ikmesgtir.
ic pivasada kredi faizlerinin yiiksek seyretmesi bireysel ve kurumsal borglanmayi
sinirfandirirken, konut ve otomobil piyasalarinda talep daralmistir. Kamu maliyesinde biitce
acidt yil sonunda 1,5 trilyon TL clarak gerceklesirken, bitce acidinin GSYH'ye oram %5,2
olmustur.

Ozetle, Turkiye ekonomisi 2024 yilinda siki para politikalari ve dig ticaret dengesi (zerinden
bir dengeleme sirecine girmistir. Enflasyon kontrol altina alinmaya ¢alistlirken, biyime
sinirl seviyede kalmistir. Oniimiizdeki dénemde, kiiresel faiz politikalar ve jeopolitik
gelismeler Tlrkiye ekonomisinin yéniini gekillendirecek énemli faktdrier arasinda ofacaktir.
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2 ) Emeklilik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

¢ Agirhkh Fon Getirisi, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan belilenen kiyas
gruplan baz alinarak hesaplanmistir.

+ Fonda yil bagindan bu yana pozitif getiri s6z konusudur.

» Portféyde agresif bir dedisiklik 6ngérialmemektedir,

3 ) Genel Degerlendirme

+ Makro veriler takip edilecektir.
» Piyasadaki firsatlar degerlendirilecekdir.
«  Yilhk performans kistas fonlara gére basaril seviyededir.

[Il - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyil en az %80'ini BIST'de islem goren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazancl elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sgekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portfoye likiditesi fazia,
piyasa degeri yiksek, sektérunde gelecedi olan sirketlerin hisse senetleri alinip, satiimaktadir.

Fon Kargilagtirma Olgitii:

Kargilagtirma Olgiiti Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST 30 20
BIST-KYD REPO (BRUT) 10

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglart

Hilgili Yatiim
Yatirrm Yapilan Sermaye Piyasasi Araglars Stratejisinin Bant

‘|Aralifi (%)
ORTAKLIK PAYLARI-Yurtigt Ortaklik Paylan 1180-100
BORCLANMA ARACLARI-Yurtici Kamu Borglanma Araglan (FL veya Doviz) 0-20
BORGLANMA ARACLARI-Yurtici Ozel Sektdr Borglanma Araglari (TL) 0-20
Ters Repo Islemlert 0-10
Yapilandiriimis Yatirim Araglan 0-10

Mevduat/Katitma Hesaplar {TL, Altin veya Ddviz) 0-20
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Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi islemleri 0-10
Gayrimenkul Sertifikalart 0-20
Araci Kurulug ve Ortaklik Varanty, Sertifikalar 0-15

FON-Yabanci Yatirrn Fonu Katilma Paylar
FON-Borsa Yatinm Fonu Katilma Payfan
FON-Gayrimenkul Yatinm Fonu Katiima Paylan
0-20
FON-Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan

FON-Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylarnt

ORTAKLIK PAYLARI- Yatinim Ortakhg: Paylan

* Tek bir bankada degerlendirijebilecek tutar fon portféytniin %6’sini agamaz.

Fon portfdyune riskten korunma vefveya yatinm amaciyla déviz, kiymetli madenler, finansal
gOstergeler ve sermaye piyasasi araglan (zerinden dizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli igslemler ve vadeli islemiere dayal opsiyon sézlesmeleri dahil
edilebilir. Vadeli isiem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik
dederini agamaz. Portfoye alinan vadeli iglem sdzlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve
kargilagtirma élgaitiine uygun olmast zorunitudur.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 Sermaye Piyasasi Araglannin Kredili Akm, Aciga Satis ve Odiing
Alma ve Verme Islemieri Hakkinda Tebliginin 11'inci maddesi ¢ercevesinde yapilacak bir
sbzlesme cercevesinde ve Takasbank nezdinde olmak kosuluyla, herhangi bir anda fon
portfoylnin %50'si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarnini éding verebilir veya fon
portféyinin %10'unu agsmamak Gzere &dung alabilir ve bu oranla sinirll olmak tizere aciga
satig islemi yapabilir. Odiing verme ve alma iglemi en fazla doksan is guin( siireyle yaptlir. Fon
portfdylinin éding verme islemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az
%100'0 karsthdinda nakit veya devlet ic borglanma senetlerinden olusabiiecek teminatin fon
adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin édiing verilen para ve
sermaye piyasasi araclarinin piyasa degerinin %80'inin altina dismesi halinde portfoy
yoneticisi teminatin tamamlanmasim ister. Fonun taraf oldugu 6ding verme ve alma
sézlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlegsmenin fesh edilebilecegine iligkin bir hOkman
konulmasi mecburidir.

Yukaridaki tabloda yer veriimeyen araglar ve islemler fon portféyiine atinamaz.

IV- DONEM iCINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2024-31.12.2024 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilart gerceklestirilmistir.
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Fonun performansini ve fiyatint etkileyecek kararlar asadida tarafiniza sunulmustur.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki agagida tarafiniza sunulmustur.

https:/fwww.kap.org.tritrfek-indir/4028328d949955a90194bcd4e 1 7bc7 187
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDiI
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 29.03.2024
Toplantt Sayis1 : 2

Karar No: 12024/ 2

Sirketimizin kurucusu oldudu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONUNA ait 12 ayhk (Ocak, Subat, Mart, Nisan, Mayis, Haziran, Temmuz, AJustos, Eylil, Ekim,
Kasim, Aralik 2023) dénemierine iligskin 29.03.2024 tarih, 2023-HES savil: ig kontrol sistemine iligkin
denetim raporu gbrilmils ve onaylanmistir.

Fon Kurulu Baskam Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Burak Sezercan

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Canan Orhan Ozgii Aytis

Fon Kurulu Uyesi

Benisan Furkan Ozgiirsoy
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 29.03.2024
Toplant: Sayisi : 3

Karar No: 1 2024/ 4

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FOMUNA ait 12 aylik (Ocak, Subat, Mart, Nisan, Mayis, Haziran, Temmuz, Adustos, Eylil, Ekim,
Kasim, Aralik 2023) dénemierine iliskin 29.03.2024 tarih, 2023-RISK-IPY sayili risk yénetimi sistemi
denetim raporu gérilmis ve onaylanmistir,

Fon Kurulu Bagkam Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Oyesi
Avlin Yildiz Burak Sezercan

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Oyesi
Canan Orhan Ozgii Aytis

Fon Kurulu Uyesi

Benisan Furkan Ozgiirsoy
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarithi : 02.04.2024
Toplanti Sayist : 4

Karar No: 12024 /4

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu izahnamesi
7.1.3 alt bash§inin asagdidaki gibi degistirilmesine karar verilmistir.

Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracilik islemleri igin
Odenen Komisyonlar bagliklar: altinda yer alan bilgiler; “Fon portfyiinde yer alan varhklarin ahm
satimina aracihik eden kuruluslar ve séz konusu aracihk islemleri icin uygulanan komisyon oranlar:
Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yayumlanmaktadie”, [fadesi ile degistirilmistir.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu izahnamesi
2.6 alt baglhiginin asagidaki gibi degistirilmesine karar verilmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uy gun
olacak sekilde doviz, faiz, pay, pay endeksine dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono
islemleri dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashginda yer alan simirlamalara uyulur. Borsa ve borsa
disinda opsiyon saticisi olarak opsiyon sézlesmesine taraf olunamaz.
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Fon Kurulu Baskan Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Forn Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Burak Sezercan

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Canan Orhan Ozgii Aytis

Fon Kurulu Uyesi

Furkan Benisan Ozgiirsoy
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

HISSE SENEDI

EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES

Toplanti Tarihi : 30.06.2024
Toplant Sayis1 : 8

Karar No: 12024/ 8

FON KURULU KARARI

2024 Dénemi bagdimsiz, yasal, dis denetiminin KPMG Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. Sirketi'ne 4.477,00 Euro (KDV harig) yilik dcretler karsiidinda yaptirdmasina, isin
planlanmasi ve {icret 6deme kogullarinin belirlenecedi sézlesmenin imzalanmast igin Fon kuruiunun

yetkili kilinmasina oy gokiugu ile karar verildi.

Fon Kurulu Baskani

Cengiz Kilig

Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz

Fon Kurulu Uyesi

Canan Orhan

Fon Kurulu Uyesi

Furkan Benisan Ozgiirsoy

Fon Kurulu Uyesi

ibrahim Olgun Kiintay

Fon Kurulu Uyesi

Burak Sezercan

Fon Kurulu Uyesi

Ozgii Aytis



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

HISSE SENEDI

EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES

Toplanti Tarihi : 19.07.2024
Toplanb Sayisi : 10

Karar No: : 2024 /10

FON KURULU KARARI

Kisisel Veri igerir - Gizli Bilgi

Sirketimizin Fon Yoénetim departmani ¢alisani 38222093548 T.C kimlik nolu Aylin Yildiz fon kuruiu

Uyeliginden emeklilik nedeniyle gikartiimasina karar verilmigtir.

Fon Kurulu Baskani

Cengiz Kilig

Fon Kurulu Uyesi
Burak Sezercan

Fon Kurulu Uyesi

Benisan Furkan Ozgiirsoy

Fon Kurulu Uyesi

ibrahim Olgun Kiintay

Fon Kurulu Uyesi
Canan Orhan

Fon Kurufu Uyesi

Ozgi Aytis
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 07.10.2024
Toplanti Sayist @ 13T

Karar No: : 2024/ 13S

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONUNA Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber 6.6.4. (f) bendi: “Kurucu yénetim kurulu veya fon
kurulu tarafindan, oladandist pivasa kosullannin varld: halinde stz konusu piyasa kogullarindan
kaynaklanan agimiarin (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir.

Bu kapsamda, 02.08.2024, tarihlerinde yasanan oladandisi piyasa kosullanindan dolayt kurucusu
oldugumuz, Axa Hayat ve Emekiilik Hisse Senedi Emeklilik Yatinim Fonunda (HES) yasanan geriye ddniik
test agimlarinin dikkate alinmamasina oy ¢oklugu ile kabul edilmistir.

Fon Kurulu Baskamn Fon Kurulu Oyesi
Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kuruju Uyesi Fon Kurulu Uyes
Burak Sezercan Canan Orhan

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Benisan Furkan Ozgiirsoy Ozal Avtis
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AXA HAYAT VE EMEKLILiK A.S.
HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES

FON KURULU KARARI

Toplantt Tarihi : 05.12.2024
Toplanti Sayisi : 15

Karar No: 2024/ 15

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKULIK A.S HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONUNA Emeklilik Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber 6.6.4. (f) bendi: “Kurucu ydnetim kurulu veya fon
kurutlu tarafindan, olagandisi piyasa kosullarmuin varh@r halinde s6z konusu piyasa kosullarindan
kaynaklanan asimlarin (d) ve (e} bendi kapsaminda dikkate ahnmamasina karar verebilir.

Bu kapsamda, 01.10.2024, tarihlerinde yasanan olagandisi piyasa kosullarindan dolayr kurucusu
oldugumuz, Axa Hayat ve Emekiilik Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonunda (HES) yasanan geriye déniik
test agimlarmin dikkate alinmamasina oy goklugu ile kabul edilmistir.

Fon Kurulu Bagkan Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Burak Sezercan Canan Orhan

Fon Kurulu Ulyesi Fon Kurulu Uyesi

Benisan Furkan Qzglirsoy Ozgil Aytis



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

HISSE SENEDI

EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES

FON KURULU KARARI

Toplantl Tarihi : 30.12.2024
Toplant: Sayist : 17

Karar No: 1 2024 /17

Kisisel Veri icerir - Gizli Bilgi

2024 Donemi bagimsiz, yasal, dis denetiminin PwC Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. Sirketi'ne 339.324,01 TL (KDV harig) yillik Geretler karsihginda yaptirilmasina, isin
planlanmasi ve lUcret 6deme kosullarinin belirlenecedi sézlesmenin imzalanmasi icin Fon kurulunun

yetkili kilinmasina oy goklugu ile karar verildi.

Fon Kurulu Baskam

Cengiz Kilig

Fon Kurulu Uyesi

Burak Sezercan

Fon Kurulu Uyesi

Ozgi Aytis

Fon Kurulu Uyesi

Ibrahim Olgun Kiintay

Fon Kurulu Uyesi

Canan Orhan

Fon Kurulu Uyesi

Benisan Furkan Ozgirsoy
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HiISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

AXAH ' i}( AS.
ENE
ATIRI
ngiz Kilig Benisan Furkan Ozglirsoy

Fon Kurulu Baskan: Fon Kurulu Uyesi




