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Yatinm Fonu’nun izahnamesinin 2.4., 2.7. ve 3.1. numarali maddeleri asagidaki sekilde
degistirilmis olup 2.9., 3.5. ve 9.9. numarali maddeler ise izahname metnine eklenmigtir.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK VE iSLEM TURU EN AZ % EN COK %
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar 25 100
Yurtici Ozel Sektsr Borglanma Araglar (*) 0 75
Ters Repo ve Borsa dis1 Ters Repo 0 15
Tgkasbal}k Para Piyasas1 ve Yurti¢i Organize Para 0 75
Piyasasi Islemleri
Vadeli Mevduat, Katilma Hesab: (TL) 0 25

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

(*) Fon, borsada islem gormeyen 6zel sektdér bor¢lanma araglarini fon portfoy degerinin
%10’unu gegmeyecek sekilde portfoyiine dahil edebilir.

Fon, Kurul’un diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme g¢ergevesinde herhangi bir anda
fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini ddiing verebilir
veya fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini édiing
alabilir ve 6diing alma orani ile smirli olmak iizere agiga satis islemi yapabilir. Odiing verme ve
alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portféyiinden 6diing verme islemi,
ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100’{ karsiliginda nakit veya devlet
ic bor¢lanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi
sartryla yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa
degerinin %80’inin altina diigmesi halinde portfoy yoéneticisi teminatin tamamlanmasini ister.
Fonun taraf oldugu o6diing verme ve alma s6zlesmelerine, fon lehine tek tarafli ol
sdzlesmenin fesih edilebilecegine iliskin bir hiikmiin konulmas1 mecburidir.
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YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK VE iSLEM TURU EN AZ % EN COK %

Kamu I¢ Borglanma Araclari, Kira Sertifikalar: 23 100
Yurtici Ozel Sektor Borglanma Araglari(*), Kira

. 0 5
Sertifikalar:
Ters Repo ve Borsa dis1 Ters Repo 0 75
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi

. : : : 0 10

Organize Para Piyasasi Islemleri
Vadeli Mevduat (TL/ Déviz) / Katilma Hesab: (TL/ 0 95
Diviz)
Araci kurulus ve ortakhik varanti, sertifikalar 0 15
Yabanci ihraccilarin TL ihraglan 0 20
Yapilandirilmg yatirnm araclari 0 10
ipotege ve varhiga dayal menkul kiymetler 0 75
Vaad Sizlesmeleri** 0 10

Fon portfoyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

(*) Fon, borsada iglem gérmeyen ozel sektdr borglanma araglarim fon portfdy degerinin
%10’unu gegmeyecek sekilde portfdyiine dahil edebilir.

(**) Fon Portfoyiinde yer alan vaad islemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin
10%una kadar borsada veya borsa disinda geri alm taahhiidii ile varhk satimi seklindeki
vaad islemi yapilabilir.

Fon, Kurul’un diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme ¢ergevesinde herhangi bir anda
fon portfyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araqlarml ddiing verebilir
veya fon portfdyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini ddiing
alabilir ve 8diing alma orani ile smirl olmak iizere agiga satis islemi yapabilir. Odiing verme ve
alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfdyiinden ddiing verme islemi,
odiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %1001 karsiliginda nakit veya devlet

sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarini
degerinin %80’inin altina diigmesi halinde portfoy yoneticisi teminatin tamamlanmaf(m i
Fonun taraf oldugu odung verme ve alma sozlesmelerme fon lehmc tek taraf
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ESKi SEKIL

2.7. Portfoye borsa disindan repo-ters repo islemleri ve tiirev araglar dahil edilebilir. Borsa dist
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sézlegmelerin
karst taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama doénemlerinde gercege uygun deeri lzerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo-ters repo islemlerini ve tiirev araglann kargi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmas1 ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

2.7. Portféye borsa disindan vaad stzlesmeleri ve repo-ters repo islemleri ve tiirev araglar dahil
edilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo-ters repo islemlerini ve tiirev araglarmn karg: tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur,

ESKi SEKIL
3.1.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara
dayali tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
pay1 fiyatlart ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb) dahil edilmesi halinde, soz konusu varhiklarin degerinde
piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

2)  Kars: Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portf¢yiinde bulunan finansal varhklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgdr.

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli isl
opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri 1 alopli)
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yarafal
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatmmu ile baglangig yat mlfgn_,
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iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasilif: kaldirag riskini ifade eder.

5)  Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigimni ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullani lan sistemlerin yetersizlidi, bagarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum dig1 etkenler de olabilir.

6)  Yopunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7)  Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deBer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkl1 finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8)  Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyic i
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) lhrage Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisiin yiikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

YENI SEKIL

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere
iliskin tagmnan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve op51
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono y#a
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri igle
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangig¢ yatirimimin tizerinde pozisyo
sebebi ile fonun baglangig yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebllme olasiligy
riskini ifade eder. \
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligii ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dosnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage: Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirlmg Yatirnm Araglar Riski: Yapilandinlmis yatirnm araglarina yapilan
yatirnmin beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde
veya vade sonunda tamammin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim
araclarinin dayanak varhiklar iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde
negatif olmas: halinde, yatirime1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade
sonunda yatirimlarinin degeri baglangic degerinin altina diigebilir. Yapilandirilms
yatirim ara¢larina yatirim yapilmasi halinde karg taraf riski de meveuttur. Yatirnme,
yapilandirilmis yatirim araglarmna iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta
ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirnm araglarinda
yatirnmailar ihracaimin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun
yapilandirilmig yatirnm araclarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
ihrageimin ve/veya varsa yatirnm aracinin yatirnm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlar
yapilandirilmig yatirnm araglar icin onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihg:
olmadigr durumlarda yapilandirilmis yatirim araclarmn likidite riski iist seviyededir.

EKLENEN MADDELER

2.9. Fon portfioyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatirnm araglarimn
borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatirnm aracimin, Rehber’in 35’nc1
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendizfiig

notunu i¢eren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapiland#
yatirim/bor¢lanma araclar: tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir s§

edilmis yapilandirilmis  yatmmm/borg¢glanma araglarmln ihrag
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onaylanmis olmas, fiyatinin veri dagitim kanallar1 aracihgiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur. Ayrica, yurt
i¢inde ihra¢ edilen yapilandirilmis yatirmm araglarmdan, Kurul’un bor¢lanma araglarma
iliskin diizenlemeleri gercevesinde nitelii itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasasi araglarindan, yatirnmer tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri
ddenecegi taahhiidiinii iceren ozellikteki bor¢lanma araglari fon portfdyiine dahil
edilebilecektir.

3.5. Fon portféyiine ahnan yapilandirilmis yatirmn araglarimmm sakh tiirev arag niteligi
tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi
tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin
sakli tiirev arac niteliginde olmasi halinde, risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer

alan esaslar uygulamr.

9.9. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dihil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
aciklanir.
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