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Bu rapor BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONUnun 2024 yilina iliskin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gec¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon
portfdy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

| - D6nem icinde Fon ictiiziik ve izahnamesinde Meydana Gelen Degisiklikler

Bu raporun eki olarak verilen Faaliyet Raporu'nda 'Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler' bashgi altinda
aciklanmistir.

Il - Déneme iliskin Ekonomi ve Piyasa Gelismeleri Ozeti

Makro veriler, Merkez Bankalari kararlari, siyasi ve jeopolitik haber akislari ile teknolojik gelismeler 2024 yilinda takip
edilen konu basliklar oldu. Makro tarafta ABD’de yilin ilk ¢eyreginde bazi enflasyon gostergeleri beklentilerin tizerinde
gerceklesse de yilin geri kalaninda enflasyon baskisinin azaldigi ve gindemde ikinci plana geriledigi gozlendi. Diger
yandan, ABD ekonomisi diinyadan pozitif ayrisarak direngli bir goriintl sergiledi. ABD’de 6niimuzdeki yillarda yapay zeka
alanina yapilmasi beklenen yiiksek yatirimlar teknoloji hisselerinde etkisini godsterdi. Fed tarafinda, enflasyondaki
goruntiye bagh olarak 2024 yilinda politika faizi 100 baz puan disurulerek %4,25 - %4,50 bandina cekildi. Avrupa’da ise
ekonomideki yavaslamaya ek olarak ¢zellikle Fransa ve Almanya’da siyasi belirsizlikler takip edilirken, enflasyondaki
belirgin dususle birlikte Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz indirimlerine gitti. Banka faizi 2024 yilinda 100 baz puan
disirdd. Bu arada Eski ECB Baskani Mario Draghi’nin AB Komisyon Baskani’na sundugu rapor 2024 yilinda dikkat ¢eken
detay oldu. Avrupa’da inavasyon eksikligine dikkat ceken Draghi, ABD ve Cin'e karsi rekabet giiciinin korunabilmesi igin
oneriler sunarken, harcamalarin daha cok teknoloji ve enerji alanina yapilmasi gerektigini belirtti. Ozellikle otomotiv
sektorundeki gorinum Avrupa'da bir miktar karamsar bir hava olusturdu. Kuresel piyasalarda oynaklia neden olan
Japonya Merkez Bankasi’'nin kararlari da yakindan izlendi. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) temmuz ayinin son gininde
gerceklestirdigi toplantida politika faizini %0,25'e ¢ikartirken, devlet tahvil alimlarinin ise azaltmasina karar verdi. Politika
faizinin yukseltiimesiyle pozisyonlamalarda bazi c¢ozilmeler kiresel piyasalarda yiksek oynakha neden oldu. Japon
Yen'inde 6nemli bir yukselis yasandi. Ancak, BoJ Baskan Yardimcisr’nin piyasa dostu aciklamalariyla faiz artirim
beklentilerinin azalmasi piyasalari rahatlatti. Asya’da takip edilen bir diger gelisme ise Cin'deki yapisal sorunlardi. Konut
sektorundeki yavaslama, sirket karliliklarindaki azalma, istihdam ve nifus dengelerinin degismesi ve borg dinamikleri Cin
blyimesi Uzerindeki baslica énemli riskler olarak izlendi. Bu risklerle Cin Sanghay borsasinda pandemi dncesi seviyeler
goruldd. Cin otoriteleri ise bu gelismelere karsi bu yilin en kapsamli tesvik paketini eylil ayinin sonunda duyurdu. Faizlerin
ve zorunlu karsiliklarin distruldigl pakette konut sektoriine yonelik adimlar da yer alirken, hisse piyasalarinin
desteklenmesine yonelik bazi 6nlemler aciklandi. Bu tesvik paketi sonrasinda Cin borsalarinda sert yukari yonli hareketler
gozlenirken, demir celik fiyatlarinda da dnemli yikselisler gdzlendi. Jeopolitik tarafta ise Orta Dogu’da tirmanan gerginlik
ve Rusya — Ukrayna tansiyonun tekrar artis gostermesi 2024 yilinda piyasalarda kismi dalgalanmalara neden olan
gelismeler olarak takip edildi. Siyasi tarafta 6zellikle ABD’de yilin son ¢eyreginde Baskanlik secimi 6n plandaydi. Tartismali
gecen secim slreci sonrasinda Cumhuriyetci aday Trump net zafer elde ederken; Cumhuriyetciler, Kongre'nin iki
kanadinda da Ustinligi sagladi. Trump’'in ekonomiyi desteklemek igin vergi indirimleri ve bazi ithalat triinlerine yiiksek
tarifeler getirebilecedi giindemde yer aldi. Fiyatlamalar tarafina bakildiginda, ABD borsalarinin pozitif ayristigr gozlendi.
Kiresel risk endeksi de olarak izlenen S&P500 endeksi 2024 yilinda %23,3 oraninda yukseldi. Almanya DAX
endeksindeki yiikselis ise %18,8 olarak gerceklesti. Bununla etkisiyle MSCI Gelismis Ulke Endeksi %17 oraninda prim
yaparken, MSCI Gelismekte Olan Ulke Endeksi %5,2 oraninda defer kazandi. Pariteler tarafinda, Avrupa’daki zayif
ekonomik goriinim ve siyasi belirsizliklerle EURUSD %6,2 oraninda disis kaydetti. ABD on yillik tahvil faizinin 69 baz
puan arttigi yilda, Dolar Endeksi (DXY) de %7,1 oraninda prim yapti. Ote yandan, Ons Altin 2024 yilinda %27,2 oraninda
yikselirken, Brent petrol yatay bir gortinttyle yili tamamladi. Cin ekonomisindeki zayiflama egilimi ile birlikte demir cevheri
%29,3 oraninda geriledi. Pamuk ve Bugday gibi emtialarda disis yasandigi, diger yandan dogal gaz fiyatlarinin sert bir
yikselis kaydetti§i yilda Bloomberg Emtia Endeksi dnemli bir degisim gostermedi. Yurticinde ise enflasyon, takip edilen
ana makro degisken oldu. Merkez Bankasr'nin siki durusu ve baz etkisinin katkisiyla yillik enflasyonda disis goruldi.
Mayis ayinda %75,45 ile zirve seviyesini géren enflasyon, yili %44,38 oraninda kapatti. Normallesme adimlarinin sonucu
olarak cari dengede yil sonuna dogru iyilesmeler gozlenirken, sanayi Uretiminde daralmalar gézlendi. Bunda ihracat
pazarlarimizdaki zayiflik, kur- enflasyon uyumsuzlugu da etkili oldu. Buna karsin enflasyonda diislise destek saglayan
kararli politikalarla tlke risk primimiz (5 yilik CDS) 2024 yilinda 22 baz puan iyileserek 263 baz puan geriledi.
Derecelendirme kuruluslari kredi notumuzda yukari yonli revizyonlar yaparken, Turkiye 2024 yilinda U¢ blyuk kredi
derecelendirme
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kurulusundan not artinmi alan tek tlke oldu. Yurtigi yerlesiklerin ve tuzel kisilerin doviz pozisyonu azalirken, Merkez
Bankasi rezervlerinde artis gorildi. Kur Korumali Mevduat'ta da belirgin disus gozlendi. 2024 yilinda TCMB faizi %50'ye
¢ikartarak uzunca bir siire burada tutarken, enflasyon beklentilerindeki iyilesmelere bagh olarak aralik ayinda politika faizini
250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine ¢ekti. TCMB Karar Metni'nde siki durusun sirecegine yonelik sahin tutumunu
surdurdu. Sermaye akimlari tarafinda 6zellikle sanayi sirketlerinin zayif finansallarinin etkisiyle yabancilarin hisse tarafinda
saticili oldugu gozlendi. Ote yandan, devlet tahvillerine giris yasandi. 2024 yilinda BIST10 endeksi bankacilik hisseleri
katalizérligiinde %31,6 oraninda prim yapti. Dolar bazinda ise yikselis %10 olarak gergeklesti. Dolar/TL'deki yikselis ise
%20 olarak oldu. Diger yandan, gosterge iki yillik tahvil faizi 88 baz puan gevseyerek %40,56 ile yili kapatt.
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2024 yili icerisinde yatirim araclarinin ve bazi endekslerin getirileri séyle gerceklesmistir:

ATORT BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 52,44%
KOZEL BIST-KYD OZEL SEKTOR KIRA SERTIFIKALARI 49,83%
TUFE ENFLASYON (TUFE) 44,38%
KARTL BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 39,68%
XK100_CFCNTLTL BIST KATILIM 100 GETIRI 28,27%
KDEVL BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI 27,24%
XKO050_CFCNTLTL BIST KATILIM 50 GETIRI 26,10%
USD/TRY TCMB ABD Dolari / Tirk Lirasi 19,84%
EUR/TRY TCMB Euro / Turk Lirasi 12,78%

KYD: Tirkiye Kurumsal Yatirimcilar Dernegi

TUFE: Tuketici Fiyat Enflasyonu (TUIK)

IAB: Borsa istanbul Kiymetli Maden ve Taglar Piyasasi
O/N Endeks: Gecelik repo endeksi

DIBS: Devlet i¢ Borclanma Senetleri (vade-giin)

BIST: Borsa istanbul

OST: Ozel sektor tahvili

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MA_Li TABLOLAR, FON
PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERiI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKIN

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden ge¢mis son mali tablolar, bilancgo tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net
varlik degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Aracilik Komisyonu
Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlari Gizerinden araci kuruluslara asagidaki oranlarda komisyon édenmistir.

islemler BSMV Dahil
Hisse Senedi Alim Satim islemleri Binde 0,21
Kiymetli Maden Alim Satim islemleri Binde 0,1575 ve Binde 1

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik Degerine Orani

Asagida 01 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 doneminde fondan yapilan harcamalarin toplam tutarinin, giinliik ortalama fon
toplam degerine orani yer almaktadir.

Gunluk Ortalama Fon Toplam Degeri: 1.102.032.555,96 TL

Gider Turu Tutari Gideg{%ﬁ:ﬂ llzsr[]]nlilk
Fon Yoénetim Ucretleri 11.091.964,60 1,01%
Denetim Ucretleri 21.600,00 0,00%
Aracilik Komisyonu Giderleri 118.526,25 0,01%
Diger Faaliyet Giderleri 380.228,87 0,03%
Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 318.276,38 0,03%
Tescil ve ilan Giderleri 10.594,80 0,00%
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 1.254,54 0,00%
Toplam Giderler 11.942.445,44 1,08%

* Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asilmamistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu
3. Performans sunum raporu
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