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1) Goriis

Aura Portfoy Yonetim A.§. Degisken Fonu’nun (“Fon™) 31.12.2024 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile dnemli muhasebe politikalanmn 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarmdan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriistimiize gore iligikteki finansal tablolar. Fon'un 31.12.2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren
hesap dénemine ait finansal performansmi ve nakit akilarini, Yatiim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig
(11-14.2) (“Teblig™") gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”"na uygun olarak tiim yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir,

2) Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS™) uygun olarak viiriitiillmiistiir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagmmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
fliskin Sorumluluklar™ boliimiinde ayrntili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlan Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer
alan etik hiikimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bafimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kamtlarnm, gortisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Diger Husus

Fon'un 31.12.2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolan bagka bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis
ve 29.04.2024 tarihli bagimsiz denetgi raporuna “Olumlu Goriis™ verilmigtir,

4) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadizma karar verilmistir.
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5) Kurucu Yonetimin ve Ust Ynetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilnesinden, gerektiginde
siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme va da ticari faaliveti sona erdirme niveti ya da mecburiyeti
bulunmadig; siirece islemmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama sitrecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Deneteinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarn hata veya hile kaynakh énemli yanlishk igerip iermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak. var olan énemli bir yanhishigin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhshklarin, tek bagina veya toplu olarak.
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul olgiide bekleniyorsa bu
yanhshklar Gnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiirfititlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdimmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “tnemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakia ve uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli Gnemli bir yanhishg: tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir yanlishg tespit edememe
riskinden yiitksektir.

e Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama iginde bulunulan sartlar altinda uygun olan
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol anlasilmaktadir.

e Kurucu yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmin uygunlugu ve yénetim tarafindan yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarn makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe olusturabilecek
olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin meveut olup olmadigi hakkinda ve yonetimee igletmenin siirekliligi esasinin
kullamimasinm uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriiy diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardiguniz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanttlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un stirekliligini sona
erdirebilir.

e Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve
olaylan, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadi degerlendirilmektedir.
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Bagimsizhiga iliskin ilgili etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi tist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagmsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili énlemleri {ist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
Onem arz eden konular yani kilit denetim konularnmi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasma izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamamn doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag
kamu yarann asacaginm makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetgi raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarmca, Fon'un 01.01.-
31.12.2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un i¢ tlizliglintin finansal raporlamaya iliskin
hitkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustr.

2 TTK nm 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapms ve istenen belgeleri vermistir.

Istanbul, 21.03.2025

Eren B: 1z Degetim A.S.
Member Firpt’of Girant Thorfiten International
/ W oAl "-.'.‘_,;‘ H- ‘-__.:

Sorumlu Denetgi

Eski Biiyiikdere Caddesi,
Resitpaga Mahallesi,

Park Plaza, No: 14, Kat: 10,
Maslak - [stanbul

Member of Grant Thornton International Ltd



AURA PORTFOY YONETIM A.S. DEGISKEN FON
01.01.-31.12.2024 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKIiLER

Sayfa

FINANSAL DURUM TABLOSU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
NAKIT AKIS TABLOSU

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

a ok -

5-19



AURA PORTFOY YONETIM A.S. DEGISKEN FON
31.12.2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31.12.2024 31.12.2023
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 80 39.308
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 5 8.122.555 7.709.907
Finansal Varhklar 6 124612911 89.986.697
Takas Alacaklan 7 6.700.001 --
Diger Alacaklar 7 -- 17.780
TOPLAM VARLIKLAR (A) 139.435.547 97.753.692
YUKUMLULUKLER
Takas Borglar 7 3.000.000 --
Diger Borglar 7 367.427 269.891
TOPLAM YUKUMLULUKLER (B) 3.367.427 269.891
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 136.068.120 97.483.801




AURA PORTFOY YONETIM A.S. DEGISKEN FON
01.01-31.12.2024 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk lirasi (""TL") olarak gdsterilmistir.)

01.01- 01.01-
Dipnot 31.12.2024 31.12.2023

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 141.430.312 14.295 875
Temettii Gelirleri 1.048.533 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmis -

Kar/(Zarar) T (56.775.737) 18.515.124
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis

Kar/(Zarar) 1 72.244 (1.250.991)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 213.401 --
ESAS FAALIYET GELIRLERI 85.988.753 31.560.008
Yonetim Ucretleri 8 (7.081.297) (1.520.841)
Saklama Ucretleri 8 (368.316) (84.694)
Denetim Ucretleri 8 (34.200) (53.667)
Kurul Ucretleri 8 (59.953) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (791.465) (308.834)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12 (117.320) (44.328)
ESAS FAALIYET GIDERLERI (8.452.551) (2.012.364)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GiDER) 77.536.202 29.547.644
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AURA PORTFOY YONETIM A.S. DEGISKEN FON

01.01-31.12.2024 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk lirasi (""TL") olarak gosterilmistir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Net Dénem Kari/(Zararn)

Net Dénem Kar/(Zarari) Mutabakati ile ligili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayplari/Kazanglari ile llgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alacaklardaki Artis/Azaligla Tlgili Diizeltmeler

Borglardaki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan Faiz

B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Payi ladeleri I¢in Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B)

C. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C)

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan 31.12.2024  31.12.2023

38.912.655 (17.552.405)

77.536.202 29.547.644
(141.502.556) (13.044.884)

11 (141.430.312) (14.295.875)
11 (72.244) 1.250.99]
(38.551.303) (48.351.040)

7 (6.682.221) 132.021

7 3.097.536 148.672
(34.966.618) (48.631.733)
(102.517.657) (31.848.280)

11 141.430.312 14.295.875
(38.951.883) 19.256.125

9 - 182.528.045
(38.951.883) (163.271.920)
(38.951.883) 19.256.125

(39.228) 1.703.720

7.749.215 6.045.495

7.709.987 7.749.215




AURA PORTFOY YONETIM A.$ DEGISKEN FON
31.12.2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk liras) (“TL") olarak gisterilmistir.)

NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Aura Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54, maddelerine dayanilarak,
23.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 844753 sicil numarasi altinda kaydedilerek 29.07.2015
tarih ve 8872 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Aura Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
igtilzigl ve izahname hilkiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Aura Portfoy Degisken Fon'un katilma
paylarinim ihracma iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 13/10/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye
Piyasasi Kurulunun onayi ile kurucusu I Yatirim Menkul Degerler A.S. olan Aura Portfoy is Yatrim B Tipi
Degisken Fon Aura Portfoy Y6netimi A.S.’ye devrolmustur.

Kurucu Sirket Aura Portfoy Yonetimi A.§. nin unvan degisikligi nedeni ile Fon'un bagh oldugu Degisken Semsiye
Fon I¢ Tuziigi'nde yapilan degisikligin 20.08.2019 tarihinde tescil ettirilerek 27.08.2019 tarih 9896 sayil sicil
gazetesinde ilan edilerek Fon unvani Aura Portfoy Degisken Fon olarak degismistir.

Fon halka arz tarihi: 25.06.1999°dur.
Fonun kurucusu, yéneticisi ve saklayici kurumu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:
Aura Portfdy Yonetimi A.S.
Adres: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Loft Residance Apt. No:201/130 Sisli/istanbul

Saklayier Kurum:
Tirkiye Is Bankasi A.S. _
Adres: Is Kuleleri 34330 Besiktag/Istanbul

Fon Portféyiiniin Yonetimi:

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi, yénetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar
tizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklart kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, fon portfoyiine piyasa kosullari gergevesinde basta kamu ve 6zel sektor borglanma
araglar1 olmak lizere ters repo iglemleri, ortaklik paylari, Takasbank para piyasasi islemleri, yurtdisinda ihrag edilmis
ortakhk paylari ile kamu ve 6zel sekt6r borglanma araglari, varant ve sertifikalar, kira sertifikalari, gayrimenkul
sertifikalar, altin ve kiymetli madenler, mevduat/katilma hesaplari ile yatinm fonu katilma paylar, borsa yatirim fonu
katilma paylar1 ve yatirim ortaklig1 paylari ahnir. Fon’un yatirim yapaca@i varliklara, her bir varhk tiirii bazinda,
devamh olarak fon toplam degerinin %8071 ve iizerinde yatirim yapilamaz.

Fon yonetiminde yatnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, getiri potansiyeli yiiksek, nakde
dontisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon, olumsuz piyasa sartlarinin hakim oldugu dnemlerde yatirnmeyr
piyasa kayiplarindan koruma amaciyla, fon portfyiinde bulunan hisse senedi agirhginmi vadeli islem sdzlesmelerinde
alacagi ters pozisyonlarla -%20'ye (eksi yiizde yirmi) g¢ekebilir. Fon, iyimser piyasa kosullarinin hikim oldugu
donemlerde portfoyiindeki yatiim amagh hisse senedi agirhgm vadeli islemler sozlesmelerini kullanarak +%40°a
(art1 yiizde kirk) gekebilir.

Fon Yénetim Ucretleri:

Fon portféyii Aura Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Fona, Aura Portfoy Yonetimi A.S.'ye yonetimi
ve temsili igin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsiligi olarak aylik sabit Fon'un toplam gideri
icinde kalmak kaydiyla yilhk % 2,40 y8netim iicreti tahakkuk ettirilir.

Denetim Ucretleri:

SPK 06.01.2005 tarih ve 9/1 sayih karar1 dogrultusunda 01.02.2005 tarihij itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan de@#f f arligimdan giinliikk olarak

tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir. //"’ N
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. AURA PORTFOY YONETIM A.$ DEGISKEN FON
31.12.2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Fonun Tasfiye Sekli:
Fon siiresizdir.

Fon'un Sona Ermesi ve Fon Varh@min Tasfiyesi:

Fon, Kurucunun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi halinde sona erer.

- Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez
ve geri alinamaz.

- Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

Yatirim Siirlamalar::
Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki gibidir.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %
Paylar 0 25
Kamu ve Ozel Seki6r Borclanma Araglan 50 75
Ters Repo Islemleri 0 50
Takasbank Para Piyasast Islemleri 0 50
Yabanci Paylar 0 10
Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclun 0 20
Mevduat/Katiima Hesaplar: 0 10
Kira Sertifikalari 0 20
Yaurim Fonu Katlma Paylan/Borsa  Yatiim 0 10
Fonu/Yatinim Ortakhi@ Paylan

Gayrimenkul Sertifikalan 0 10
Altn ve Kiymetli Madenler 0 5
Varantlar ve Sertifikalar 0 10

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar Uygulanan muhasebe standartlar

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yaymnlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan 30.12.2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi™ (11-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarinm Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercefe uygun degerleri ile
yansitlan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmisur.




AURA PORTFOY YONETIM A.$ DEGISKEN FON
31.12.2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
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KGK, 23.11.2023 tarihli "Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarmin Enflasyona Gore Diizeltilmesi
Hakkinda Duyurusu" ile, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'm uygulayan isletmelerin 31,12,2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin, TMS 29, "Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” ("TMS 29") kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da
kuruluglarm TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yénelik olarak farkh gegis tarihleri belirleyebilecegini
agiklangtir. SPK Karar Organr'nin 07.03.2024 tarih ve 14/382 sayih Karar uyarinca; ilk enflasyona gegiste yatirim
fonlarinmn enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu
Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinm TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar finansal
tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.

31.12.2024 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak iizere 21.03.2025 tarihinde Kurucu Yd&netim Kurulu
tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarimda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’ nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sz konusu
TMS/TFRS’ nin §ayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hikmiiniin yer almadizi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan &nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal
tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar:

31.12.2024 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar asagida ozetlenen 01.01.2024 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari
diginda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali
durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmugtir.

31.12.2024 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut snceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

TMS 1, Sozlesme kosullar1 olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik, 01.01.2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin raporlama déneminden
sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken kosullarin bir yikiimliligin simflandirmasini nasil etkiledigine agiklik
getirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri, 01.01.2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dbnemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir satly ve geri kiralama islemini islem tarihinden
sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya
tamam bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira édemelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin
etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7°deki tedarik¢i finansman anlagmalarina iliskin degisiklikler; 01.01.2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler tedarikei finansman anlagmalarmin
ve isletmelerin yitkiimliilikleri, nakit akislart ve likidite risklerinin iizerindeki ctkilerine dair seffaflig: arttirmak igin
agiklama yapilmasini gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu)’nun,
yaturimeilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani anlasmalarinin yeterince agik olmadifi ve yatirimeilarin analizini
engelledigi ydniindeki endiselerine verdigi yanittur.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 01.01.2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir.
TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagli katilim ozelligine sahip )_yatirun sézlesmeleri diizenleyen tim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir, P 7;71:"\\\\\
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TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasma lliskin Genel Hiikiimler”; 01.01.2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu, standartlarm verel kanunlar
veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasma tabidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki
stirdtriilebilirlikle ilgili maruz kaldigi tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yénelik temel gergeveyi icerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”; 01.01.2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu, standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasima tabidir. Bu
standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk
standarttir.

31.12.2024 tarihi itibaripla yayimlanmiy ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 01.01.2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemleri icin gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag igin belirli bir Slctim tarihinde baska bir para birimine
gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir iglem veya faaliyete sahip olduunda bu degisikliklerden etkilenir.
Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yiikiimlilliikler yaratan bir pivasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gerceklesir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimer isletmenin istirak veva ls Ortakhgma Yaptigi Varlik Satiglar
veya Katkilari; KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir, Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Standart Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacakuir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi; KGK Subat 2019°da sigorta sézlesmeleri icin muhasebelestirme
ve Olgiim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir.
TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dl¢iimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan
vapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 01.01.2025 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak
ertelenmigtir. Standart Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Kargilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon'un finansal tablolan 6nceki dénemle
kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmali bilgiler gerekli gorildigiinde yeniden siiflandirihir ve énemli farkliliklar agiklanir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varhk ve yikumlilitkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikimliliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6neeki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen nemli muhasebe politikalari asagida dzetlenmistir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir,

Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yikimlilik
“Repo borglar™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alig
fiyati arasindaki farkin i¢ 1skonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar™ hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirmakta
ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimas: Fon yonetimi tarafindan satin alma amaglari dikkate
alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma masraflar da dahil
olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gdisterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gerge3e uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varhklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar™ hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklani elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri olarak
finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda
gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir nitelikte
6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir. Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari
elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gerege uygun degerleri ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi
kullanilarak 1skonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo
alacaklari, takas alacaklari ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda ortaya
¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik ve
Yikiimliliklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle. degerleme farklar
ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitiimaktadir. Tiim yatirim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal
tablolara yansitilmaktadir,

Takas alacaklari ve bor¢lar

“Takas alacaklar™ kalemi altnda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul kiymetlerden

kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borclar” kalemi altinda Fon B y tarihinden onceki iki i
gliniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir, , r-.-1- C N
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Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yikiimliliikler. gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirihnaktadir. Diger finansal yiikiimliiliikler, baslangigta islem maliyetlerinden
armdinilmis gercege uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz y6netimi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varhk ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi dtviz alis kurundan Tiirk Lirasina
gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yihin kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliilitklere iliskin gerceklesmis kar/zarar ve
finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi
ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve ydnetim iliskisi iginde bulundugu istirakleri ve bagl
ortakliklar1 digindaki kuruluglar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayh
olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu Kisilerin yakin aile
tiyeleri ve bu Kisilerin dogrudan veya dolayh olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. Iligkili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Fon paylary, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon katilma paylarimin nakit karsiligi alimina esas teskil edecek Fon birim pay dederi. her aym son isgiinil
hesaplanarak sonraki is giinii agiklamr. Fon'a iligkin ayrica giinlik olarak referans niteliginde fon birim pay degeri
hesaplanir ve aym giin agiklamir. {lk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra, Fon'a yatirimeilar
tarafindan alim talebi gelmez ise, Fon birim pay de@eri hesaplanmayabilir. Yatmim Komitesinin karar almasi
durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
fiyat hesaplanabilir ve agiklanabilir. Katilma paylar esas olarak Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilecegi igin
agiklanan, nakit karsiligi alim iglemlerine esas olan fon birim pay degeri veya giinliik olarak hesaplanan referans fiyat
satim iglemlerine esas bir deger niteliginde olmamakla birlikte. Fon katilma paylarinin Fon'un tasfiyesi asamasinda
s0z konusu fon birim pay degeri dikkate almabilecektir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsihig

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (*GVK”) Gegici 67. maddesinde 07.07.2006 tarihinde 5527 sayih yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yaymnlanan 23.07.2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete “de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlar
ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy
isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden 01.10.2006 tarihine kadar %10,
01.10.2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Gelir/giderin taninmasi
Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkeleri gerlenmesi sonucunda ortaya

¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosung’
gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir
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Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir ve giderleri
ile Fon'un diger iglemleri yapildiklari giim itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satis giinii deZeri (ali bedeli ve satig giiniine kadar olugan deger artig veya azahslari toplami) iizerinden ilgili
varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinti degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabimin borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar: ile satis giinii degeri arasinda bir fark
olustudu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina
kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artis/azalis” hesabmin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar” hesaplarina aktarilir.
Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimma ait aracilik komisyonlari da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 8dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bununla
birlikte, fon yénetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gbre muhasebelestirilmektedir.

Kir payi gelir ve gideri

Kaér payina iliskin gelir ve giderler ile ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirilmektedir. Kar pay: geliri yatinm araglarimin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore deZerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar igletme, yatiim ve finansman faalivetlerine dayali bir bigimde
smiflandirarak raporlanir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliliik olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri tizerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan almip satilabilir. Katilma paymnn fiyan fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir,
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portfoye alnan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alim fiyat
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle
bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fivat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarm degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatm olusmamasi
durumunda ise borsada olugan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullanilir.

if) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repoye-repedar son islem giintindeki ic
verim orani ile degerlenir. W adh'

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agikJé larTesds aNparak degerlenir.
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iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

vi) Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate almarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir

v) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyvasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir vontemle degerlenir.

vi) (i) ila (vii) no.lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(vii)(vii) ve (viii) no.lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan ahinir,

(¢) Endeks fonlarm portféylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin  hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir,

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsavimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagl
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarm
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte. ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farkhlik gésterebilir. Ayrica belirtilmesi
gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda ag¢iklanmaktadir,

Hissedarlik, stzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde
kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tamimlanirlar. iliskili
kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon y&netimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yikiimluliiklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

NOT 3-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla tek
faaliyet bolimii olarak yapilanmigtir. Fon'un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimhidir. Dolayisiyla
tim dnemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bslim olarak degerlendirmek siiratiyle alinmaktadir. Tek faaliyet
boliimiine iliskin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

NOT 4-ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

YUKUMLULUKLER 31.12.2024 31.12.2023

Diger Borglar 282.652 221.274
Aura Portféy Yonetimi A.S.

B i 282.652 21.
(Yonetim Ucreti) 82.65 221.274

KAR VEYA ZARAR KISMI 31.12.2024  31.12.2023

Esas Faaliyet Giderleri
Aura Portféy Yonetimi A.S.
(Yonetim Ucreti)

(7.081.297)  (1.520.841)
(7.081.297)  (1.520.841)
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NOT 5-NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2024 31.12.2023

Bankalar 80 39,308

Vadesiz mevduat &0 39.308

TOPLAM 80 39.308

31.12.2024 31.12.2023

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8.122.555 7.709.907

Viop Nakit Teminati 8.122.555 7.709.907

TOPLAM 8.122.555 7.709.907
NOT 6-FINANSAL YATIRIMLAR

Gergefe Lygun Deger Farklan 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023

Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
Alis Maliyeti

Gergege Uygun

Alis Maliyeti

Gerc¢ege Uygun

Deger Deger_
Finansman Bonosu 56.830.000 62.691.399 58.110.000 60.782.483
Ozel Sektér Tahvil 15.300.000 16.395,490 4.400.000 4.554.720
Hisse Senetleri 1.121.442 31.727.263 1.837.412 16.162.862
Vadeli Mevduat - 282.324 - --
Yatirim Fonu 11.421.583 13.516.435 615.202 8.486.632
Toplam 124.612.911 89.986.697
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NOT 7-DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar

31.12.2024 31.12.2023
Diger Alacaklar -- 17.780
TOPLAM - 17.780
Takas Alacaklar
31.12.2024 31.12.2023
Takas Alacaklan 6.700.001 =
TOPLAM 6.700.001 -
Difer Borclar
31.12.2024 31.12.2023
Fon Yonetim Borglan 282.652 221.274
Saklama Komisyonlari 67.943 25.172
Komisyon ve Islem Borglar: 10.025 5.666
Ek Kayda Alma Ucreti 6.807 s
Diger - 17.779
TOPLAM 367.427 269.891
NOT 8-NITELIKLERINE GORE GiDERLER
01.01- 01.01-
Faaliyet Giderleri 31.12.2024 31.12.2023
Ydnetim Ucretleri (7.081.297) (1.520.841)
Denetim Ucretleri (34.200) (53.667)
Saklama Ucretleri (368.316) (84.694)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (791.465) (308.834)
Kurul Ucretleri (59.953) --
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 12) (117.320) (44.328)
TOPLAM (8.452.551) (2.012.364)
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NOT 9-TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

31.12.2024 31.12.2023
Fon toplam degeri 136.068.120 97.483.801
Dolagimdaki pay sayisi (adet) 44.271.336 43.309.556
Birim pay degeri (TL) 3,0735 2,2509

31.12.2024 31.12.2023
Ddnem baginda dolasimdaki pay sayisi 43.309.606 34.849.382
Donem iginde satilan katilma belge sayisi 961.730 96.516.915
Dénem iginde iade alinan katilma belge sayisi - (88.056.691)
TOPLAM 44.271.336 43.309.606

NOT 10-FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER / NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31.12.2024 tarihi itibariyla finansal varliklarin finansal
durum tablosundaki 136.068.120 TL tutarindaki toplam Fon degeri Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin

toplam degeri ile uyumludur. (31 Aralik 2023: 97.483.801 TL).

NOT 11-HASILAT

01.01.- 01.01.-
Hasilat 31.12.2024 31.12.2023
Temettii Gelirleri 1.048.533 --
Faiz Gelirleri 141.430.312 14.295.875
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliklere liskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) (56.775.737) 18.515.124
Gergeklesen Deger Azaliglar (718.631) 14.982.503
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar) 72.244 (1.250.991)
Menkul Kiymet Deger Artig/Azahslar 72.244 (1.250.991)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Not 12) 213.401 --
TOPLAM B5.988.753 31.560.008
NOT 12- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/(GIDERLER)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3”212?}12; 3”[2'2?]]2:;
Diger 213.401 --
TOPLAM 213.401 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 311212?)]2; 311212?);;
KYD Benchmark Giderleri (43.169) -
Vergi Resim Harglar (2.810) --
Tescil ilan Giderleri (21.190) =
Banka ve Sigorta Giderleri (35.127)
Diger (15.024) (44.328)
TOPLAM (117.320) (44.328)
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NOT 13-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oram riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amac1 Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katihm paylarmin degeri maksimize
etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse
senedi pozisyon riski ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belirli dénemlerde portfoyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizlizin hakim
oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

YoZunlasma riski

Fon ictiiziiglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, soz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak tizere, fona
alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, ig tiiziik ve izahnamede belirlenen sinirlamalara
uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski. piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarli finansal
varliklarinm nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize duyarlihg
finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gercede uygun degerlerinde olacak degisikligi
icermektedir. Fon’un 31.12.2024 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile
likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik élgiide aynidir. Bu sebeple. bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yikiimliliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagh olarak
giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinmn en az %0-%100"{inii pivasada hemen satilabilecek
likit yatinmlarda tutmaktadir.

31.12.2024

3-12ay 15yl

Defter  Sézlesme uyarinca nakit eikislar 3 aydan o AT881 5 yildan
¥ [ 7

Stilesiiie Uvavines Vadoler Degeri toplam (I+11+111+1V) kisa (I) an (i) uzun (IV)
Takas Bor¢lar 3.000.000 3.000.000 3.000.000 -- e
[ligkili Taraflara Diger Borglar 282.652 282.652 282.652
Diger Borglar 84.775 84.775 84.775 - - -
Toplam yiikiimliiliik 3.367.427 3.367.427 3.367.427 -- - --
31.12.2023

Defter  Sizlesme uyarinca nakit cikislar 3 aydan 3;131::}‘ l;fai:l 5 vildan
Sézlesme Uyarinca Vadeler Degeri toplami (I+11+111+1V) kisa (I) (1 (111 uzun (IV)
iligkili Taraflara Diger Borglar 221.274 221.274 221.274 -- -- -
Diger Borglar 48.617 48.617 48.617 - -

=TI

Toplam yiikiimliliik 269.891 269.891 269.891 ,.rf / %\u.- g o
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Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim yukarida
sunulan sozlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini beklememektedir, zira katilma payi
sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31.12.2024 tarihi itibariyla

kur riski bulunmamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikimliligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak borclanma araglarina
yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon, islemlerini Aura Portfoy Yonetimi A.S. araciligiyla gerceklestirmekte
olup s6z konusu alacaklara iliskin kredi riski smirhdir.

Alacaklar N‘;;‘it Li ll‘iaﬁit
Fi enzerleri
31.12.2024 Ticari Diger val::::::;r
Alacaklar Alacaklar

iliskili | Diger | iligkili Diger .

Taraf | Taraf| Taraf Taraf Bk Digse
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan . . ~| 6.700.001 | 124.612.911 80| 8.122.555
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat. vs. ile giivence altina e = - = _ - .
alinnug kisnu
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligime " = ~| 6700001 | 124612911 80| 8.122.555
ugramamis finansal varhklarin net defter degeri (2)
B. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine - — - — = o e
ugramaims varliklarin net defter degeri (5)
C. Deger dissiikligtine ugrayan varhiklarin net s = . . - e =
defter degerleri (3)
D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar (4) - B - i - i N

Alacaklar N‘:;it Ve ra_kit
i nzerleri
31.12.2023 Ticari Diger v?r?f::r;r
Alacaklar Alacaklar

iliskili | Diger | iliskili Diger .

Taraf | Taraf| Taraf Taraf Bauks Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan N . o 17.780 | 89.986.697 39.308 | 7.709.907
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat. vs. ile giivence aluna = . - == - o o
alinmis kisnu
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukliigine - - = 17.780 | 89.986.697 39.308| 7.709.907

uframamus finansal varliklarin net defier degeri (2)

B. Vadesi gegmis ancak deger ditsiikliigiine
ugramamis varhiklarin net defier degeri (5)

C. Deger diigikligiine ugrayan varliklarin net
defter dederleri (3)

D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar (4)
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NOT 14-FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLA MALAR)

Gergege uygun

) deger farki kar
Itfa edilmis ve zarara
degerinden vansitilan
giisterilen finansal
finansal Krediler ve varhklar ve Kayith Defter
31.12.2024 varhklar Alacaklar  yiikiimliiliikler Deger Degeri Not
_Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 80 -- - 80 80 3
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 8.122.555 - - 8.122.555 8.122.555
Finansal yatinmlar - -- 124612911 124.612.911  124.612.911 6
Takas alacaklar - 6.700.001 - 6.700.001 6.700.001 7
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar -~ (367.427) -- (367.427) (367.427) 7
Gergede uygun
) deger fark: kar
Itfa edilmis ve zarara
degerinden yansitilan
glisterilen finansal
finansal Krediler ve varhklar ve Kayith Defter
31.12.2023 varhklar Alacaklar  yiikiimliiliikler Deger Degeri Not
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 39.308 - - 39.308 39.308 5
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 7.709.907 i = 7.709.907 7.709.907 5
Finansal yatinmlar - - 89.986.697 89.986.697 89.986.697 6
Diger alacaklar - 17.780 - 17.780 17.780 7
Finansal yiikiimliiliikler
- (269.891) - (269.891) (269.891) 7

Diger borglar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile vansitilan finansal varliklarn ve yikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilim asagidaki gibidir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikumliltkler birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikler icin aktif piyasa islem géren borsa

fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiiktmliltkler. ilgili varhk ya da yikimliligin 1. Seviyede belirtilen borsa fiyatidan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

-

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliligin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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31.12.2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Ahm-Satim Amagh Finansal 62.691.399 i = 62.691.399
Varlhklar - Finansman Bonosu

Alm-Satim Amagh Finansal 16.395.490 - - 16.395.490
Varliklar - Ozel Sektor Tahvil

Alim-Satim Amagh Finansal 31.727.263 - = 31.727.263
Varliklar-Hisse Senetleri

Alim-Satim Amagh Finansal 282.324 - - 282.324
Varliklar-Vadeli Mevduat

Alim-Satim Amagli Finansal 13.516.435 .- - 13.516.435
Varliklar-Yatirim Fonu

T0p|am 124.612.911
31.12.2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alm-8atim Amacli Finansal 60.782.483 - - 60.782.483
Varliklar-Finansman Bonosu

Alim-Satim Amach Finansal 4.554.720 e e 4.554.720
Varliklar-Ozel Sektor Tahvil

Alm-Satim Amach Finansal 16.162.862 o - 16.162.862
Varliklar-Hisse Senetleri

Alim-Satim Amagh Finansal 8.486.632 - - 8.486.632
Varhklar-Yatinm Fonu

Toplam 89.986.697

NOT 16-BILANGCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

NOT 17-FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER

HUSUSLAR

Yoktur.

NOT 18 -BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim (icreti

Toplam

01.01.-31.12.2024

01.01.-31.12.2023

30.000

30.000




