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Kurucu Yénetim Kurulu’na,

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

BV Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”) 31 Aralik
2024 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
snemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarimni,
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) gercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde

sunmaktadir
Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarimin bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina  (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulart

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yoénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Snemli
yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: unlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagmsiz denetim
standartlarina uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi
makul &lgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma uygun
olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

i) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsiik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata
kaynakl 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

if) Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

iii) Kurucu Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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iv) Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve ydnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasmin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gdriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini
sona erdirebilir.

v) Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadi31 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 5nemli denetim bulgularim
iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk safladigimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili 5nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarn
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
TTK ’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Fon’un 01 Temmuz - 31 Aralik 2024 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sozlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair 6énemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK nin 402’ nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Dr .Halil ibrahim Yiiriidiidiir.

ATA Uluslararast Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kreston Fternational
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BV PORTFOY BiRiNCi HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetim'den
Gegmiy
Dipnot Cari Donem
Referanslar: 31 Arahk 2024 (*)
VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 16 23.842
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 16 8.873.857
Finansal varliklar 8 41.852.565
TOPLAM VARLIKLAR 50.750.264

YUKUMLULUKLER
Diger borglar 5 192.082
TOPLAM YUKUMLULUKLER 192.082
TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERI 9-17 50.558.182

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) BV Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon'un, ilk pay ihrag tarihi
01 Temmuz 2024 oldugundan, finansal durum tablosu 31 Aralik 2024 itibari ile olusturulmus ve 6nceki

donemle karsilagtirmali olarak sunulmamustir.



BV PORTFOY BiRiNCi HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01 TEMMUZ - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetim*den

Gecmiy

Cari Donem

Dipnot 01.07-

Referanslari 31.12.2024 (*)

Faiz Gelirleri 10 2.142.795
Temettii gelirleri 10 138.906
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gergeklesmis (zarar) / kar 10 (9.893.495)
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gergeklesmemis (zarar) / kar 10 (1.350.946)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 81
Esas faaliyet gelirleri (8.962.659)
Yonetim ticretleri 7 (445.002)
Saklama Ucretleri 7 (92.296)
Denetim Ucretleri 7 (89.036)
Kurul Ucretleri 7 (4.598)
Komisyon ve diger islem ticretleri 7 (241.128)
Esas faaliyetlerden diger giderler 11 (2.502)
Esas faaliyet giderleri (-) (874.562)
Esas faaliyet kar1 (9.837.221)
Net dénem kar1 / (zarar) (9.837.221)
Toplam degerde / net varhik degerinde artis (9.837.221)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) BV Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon'un, ilk pay ihrag tarihi
01 Temmuz 2024 oldugundan, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 01 Temmuz - 31 Aralik 2024 itibar1
ile olusturulmus ve dnceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamustir.



BV PORTFQOY BiRiNCi HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

01 TEMMUZ - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetim*den

Gecmiy

Cari Donem

Dipnot 01.07-

Referanslar: 31.12.2024 (*)

Toplam degeri/ net varlik degeri (donem basi) 17 -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis / (azalis) 17 (9.837.221)
Katilma payi ihrag tutari 17 60.395.403
Katilma payi iade tutar1 (-) 17 -
Toplam degeri/ net varlik degeri (donem sonu) 9 50.558.182

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) BV Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon'un, ilk pay ihrag tarihi
01 Temmuz 2024 oldugundan, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu 01 Temmuz - 31 Aralik 2024 itibari

ile olusturulmus ve dnceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamustir.



BV PORTFOY BiRiNCi HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01 TEMMUZ - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetim'den
Gecmiy
Cari Dénem
Dipnot 01.07-
Referanslari 31.12.2024 (*)
A. ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (51.497.704)
Net Donem Kari/ (Zarar) (9.837.221)
Donem Net (Zarari)/Kar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler: (930.755)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 10 (2.281.701)
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 10 1.350.946
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (43.011.429)
Borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 5 192.082
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig/azahisla ilgili diizeltmeler 7 (43.203.511)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar (53.779.405)
Alinan temettii 10 138.906
Alinan Faiz 10 2.142.795
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 60.395.403
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 17 60.395.403
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 8.897.699
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 8.897.699
D. DONEM BASI NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI 16 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 16 8.897.699

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) BV Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon'un, ilk pay ihrag tarihi 01 Temmuz 2024

oldugundan, nakit akis tablosu 01 Temmuz - 31 Aralik 2024 itibari ile olusturulmus ve
onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamustir.
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BV PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
1.a. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

BV Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”) Serbest Semsiye
fondur.

BV Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 06/10/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 362389-5 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 11/10/2022 tarih ve 10679 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen BV Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {iizere
olusturulacak BV Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma
paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 11/12/2023 tarihinde
onaylanmustir.

Fon katilma paylari; ictiiziik, ihrag belgesi bilgiler ¢ercevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen 1
Temmuz 2024 tarihinden itibaren, ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla yatirimeilara
sunulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:

BV Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”)
Finanskent Mah.Finans Cad. Sarphan Finans Park Sitesi B Blk. No:5BA Umraniye/istanbul

Yonetici:

BV Portfoy Yonetimi A.S. ) .
Finanskent Mah.Finans Cad. Sarphan Finans Park Sitesi B Blk. No:5BA Umraniye/Istanbul

Saklayici kurum:

Denizbank A.S. (“Saklayic1™)
Biiyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe/istanbul

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolart 24 Mart 2025 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
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BV PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

1.b. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST’te islem goren ortaklik paylarina ve BYF
Tebligi’nin 5’inci maddesinin doérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda BIST’te islem goren ortaklik
paylarindan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir.
Fonun temel amaci, agirlikli olarak BIST’te islem goren ortaklik paylarina yatirim yaparak Tirk Lirast
bazinda sermaye kazanci elde etmek ve bdyle Fon’un portfoy degerini artirmaktir. S6z konusu yatirim
hedeflerine ulasilmas1 amaciyla fon portfoyii, yatirim ongoriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak
olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfoy
karmasi seklinde olusturulabilecektir. Fon portfdyiinde arbitraj olanaklar1 TL cinsinden tiirev aracglarda
alman korunma veya yatinm amaghh pozisyonlarla desteklenerek mutlak getiri yaratilmasi
hedeflenmektedir. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakligi paylari hari¢ olmak {izere BIST te islem goren ihragci
paylarina, ihragg1 paylarina ve ihraggr pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin
nakit teminatlarina, ihrag¢i paylarina ve ihrag¢i payima dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada
islem goéren ihrag¢1 paylarina ve ihraggr payina dayali araci kurulus varantlarina ve ihragg1 paylarindan
olugsan endeksleri BYF Tebligi’nin 5’inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip
etmek tlizere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir. Teblig’in 24’{incti maddesinin besinci fikrasi
hiikiimleri sakl1 kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinliik
olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirnmcilarin ve/veya
yatirim fonu katilma payr alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacagi tim ytikimliliklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi miiteselsilen sorumludur. Bunlarin yani sira, Fon
portfoyiine, TL cinsinden olmak kosuluyla; repo, ters repo, Takasbank para piyasasi iglemleri, devlet i¢
borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektor sermaye piyasasi
araglari, TCMB, Hazine ve Ipotek Finansmani Kuruluslari tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasast
araglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga/ipotege dayali menkul
kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, Tiirkiye’de ihrag
edilmis girisim sermayesi yatirim fonlari, unvaninda (TL) ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim
fonlar katilma paylar1 alinabilir. Fon’un hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin gerekli
olan sartlarin saglanmasi ve TL cinsinden olmasi kosuluyla Teblig'in 4’iincii maddesinin ikinci fikrasinda
yer alan araglara da yatirim yapilabilir. Fon, mevduat/katilma hesaplari olarak, yaptig1 islemler ve taraf
oldugu sozlesmeler karsiligi teminat olusturmak amaciyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlari
nedeniyle, yurt igindeki bankalarda Tiirk Lirasi cinsinden mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir.
Fon toplam degerinin azami %Z20’sinin, Yonetici tarafindan uygun goriildiigli durumlarda, vadeli
mevduat/katilma hesabinda degerlendirilmesi de miimkiindiir. Fon, repo/ters repo islemlerini, BIST
Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST
Pazarlikli Repo Islemleri Pazar1 gibi pazarlarda gerceklestirebilecegi gibi borsa diginda da
gerceklestirebilir. Fon ayrica, yurt i¢inde borsada veya borsa disinda repo sozlesmelerine taraf olabilir.
Fonun repo/ters repo islemlerinin tiimil Tiirk Lirasi cinsinden yapilir. Fon, bor¢lanma amaciyla Takasbank
Para Piyasasi ve yurt i¢i organize para piyasasi islemleri yapabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satis gerceklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1
6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22°nci maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere
dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir. Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili
olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasasi araglarini ya da diger finansal varliklar1 teminat
olarak gosterebilir. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in bu maddede
belirtilenler diginda asgari ve azami bir simrlama getirilmemistir. Teblig ve Rehber hiikiimleri
¢ercevesinde, bu kapsamda yatirim yapilabilecek tiim varlik ve islemlere yatirim yapilabilecektir.
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.a. Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig c¢ercevesinde SPK
tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
almmistir.Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger Olgliimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2.d).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarillan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuatt ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet
esasina gore hazirlamis, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait fon finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida dzetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis

TFRS ve TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

a) 2024 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Siniflandiriimasi

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlart Igeren Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlasmalar

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ~ Iigili ~ Finansal  Bilgilerin
Agiklanmasina [liskin Genel Gereklilikler

TSRS 2 Iklimle ligili A¢iklamalar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger ylikiimliilikklerin kisa vadeli mi (bir y1l igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimei olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.
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TFRS 16 (Degisiklikler) Sans ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satig olarak muhasebelestirilmek tizere TFRS
15'teki gereklilikleri karsilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6l¢tligiinii agiklamaktadir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlart Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay ic¢inde saglamasi
gereken kosullarin bir ylikiimliiliigiin siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 7 ve TERS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlasmalar:

TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarik¢i finansmani anlagmalar ve agiklama
gereklilikleri hakkinda mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarim
isteyen yol isaretleri eklemektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle Ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar1 hakkinda, genel amacli finansal
raporlarin birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak
bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak amacryla siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel
gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusu
ile bu duyuruya degisiklik yapan 16 Aralik 2024 tarihli Kurul Karari’nda yer alan isletmelerden ilgili
kriterleri saglayanlar i¢cin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliililk esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama
yapabilirler. Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi
bulunmamaktadir.

TSRS 2 Iklimle Ilgili Aciklamalar

TSRS 2, genel amaclh finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili
kararlarinda faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6lgiilmesi ve agiklanmasi ile
ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve
2024-5 sayili duyurusu ile bu duyuruya degisiklik yapan 16 Aralik 2024 tarihli Kurul Karari’nda yer
alan igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gore TSRS standartlarina
uygun raporlama yapabilirler.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

a) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un

Ik Uygulamas: — Karsilastirmal Bilgiler
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi
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TFRS 17 Sigorta Séozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliklerinin mevcut bir karsilama degerinde dl¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri icin daha diizenli bir Ol¢im ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17,
sigorta ve reastirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibartyla TFRS 4
Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamasi —
Karsilagtirmali Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak
amactyla degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aymi anda ilk uygulayan
sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6énce TFRS
9’un siiflandirma ve 6l¢tim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamast

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda
baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. S6z konusu standart, degisiklik ve
iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel yapilan degisikliklerin
Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir

Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, ylirtirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir. Fon’un
pay ihrag tarihinin 1 Temmuz 2024 olmasi nedeniyle 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle hazirlanan finansal
tablolarin finansal durum, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile nakit akis tablosu
karsilagtirilmali olarak sunulmamustir.

Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem icerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamustir.

2.d. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 16).

Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfGyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliiliklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan katilma
paylari, katilma pay1 geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettli gelirleri ise ayri olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
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Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan katilma pay1 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyet iizerinden oOlgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem
maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin
kar pay1 oram yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élgiimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarmi uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar
almmas1 gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki énemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dl¢iilmesi icin uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- 1liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tagimakta oldugu finansal
varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iliskin TFRS 9’a gore
hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde
Oonemsiz oldugunu tespit etmistir.Buna gore, Fon yoOnetimi 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda ilgili finansal wvarliklarina iligkin herhangi bir deger distkligi karsilig
muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklar: ve borglar:

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas bor¢lar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden o6nceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan
Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.
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Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari tizerinden yapilacak tevkifat orani
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine goére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir.

Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar1 ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon rayic degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii dagitimi

Donem sonunda fona iade edilmeyen katilma pay1 sahiplerine Ocak ayinin ilk is gilinii itibariyle temettii
dagitimi yapilir. Donem basi yilin ilk degerleme giinii, ddnem sonu yilin son degerleme giiniidiir. Temettii
tutar1 donem sonu fon fiyati ile donem basi fon fiyati arasindaki pozitif fark ile donem sonu dolasimdaki
katilma pay1 sayisinin garpilmasi suretiyle elde edilir. Temettii dagitimi sonrasinda fon fiyati, bir pay igin
dagitilacak temettii tutar1 kadar azalmaktadir.
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

b)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

iv) Katilma hesabi, kar pay1 orani kullanilarak tahakkuk eden getirinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

V) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

vi) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru
ile degerlenir.

vii) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

viii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir

ixX) (i) ile (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

X) (vii) ile (ix) nolu alt bentte yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Fon finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yikiimliliiklerin tutarlarimi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon
portféyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.d no’lu dipnotta agiklanmustir.

NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araclarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve
hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2024 hesap donemi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica bdliimlere gore raporlama yapilmamisgtir.

NOT 4 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tirkiye’de kurulmus olan BV Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

4.1 Qliskili taraflarla yapilan islemler

01.07.-
31.12.2024

BV Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri 445.002

445.002

4.2 liskili taraflara borclar

31 Aralik 2024

BV Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim {icretleri 82.074

82.074
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
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NOT 5 ALACAKLAR BORCLAR
5.1 Diger Alacaklar

31 Aralik 2024

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 8.873.857

8.873.857

5.2 Diger borg¢lar

31 Aralik 2024

Odenecek fon ydnetim iicreti (Not 4) 82.074
Odenecek denetim iicreti 91.650
Diger borglar 18.358

192.082

NOT 6 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.
31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu 8.873.857TL nakit teminat1 bulunmaktadr.

NOT 7 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.07.-

31.12.2024

Yénetim Ucretleri (Not 4) (*) 445.002
Saklama Ucretleri 92.296
Denetim Ucretleri 89.036
Kurul Ucretleri 4.598
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 241.128
872.060

(*)Fon toplam degerinin giinlik %0,005206’sindan (ylizbindebesvirgiilikiyiizalti) [yillik yaklasik %1,90
(ylzdebirvirgiildoksan) (BSMV Dahil)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, Kurucu’ya fondan 6denir.
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NOT 8 FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2024

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 41.852.565

41.852.565

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2024

Gergege Uygun
Maliyet Degeri  Kayitli Degeri
Hisse senetleri 43.203.511 41.852.565 41.852.565
43.203.511 41.852.565 41.852.565

NOT 9 FiYAT RAPORUNDAKiI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiIi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2024

Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 50.558.182

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 50.558.182

NOT 10 HASILAT

01.07.-

31.12.2024

Faiz Gelirleri 2.142.795

Temett Gelirleri 138.906

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar / (zarar) (9.893.495)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar /

(zarar) (1.350.946)

(8.962.740)
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NOT 11 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER
11.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.07.-
31.12.2024

Diger gelirler 81

81

11.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

01.07-
31.12.2024

Vergi, resim, harg vb. giderler 2.502

2.502

NOT 12 FINANSMAN GIDERLERI

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansman gideri bulunmamaktadir.

NOT 13 KUR DEGIiSIMININ ETKIiLERi

Donem sonuu itibariyla olusan kur fark: geliri ve kur farki gideri bulunmamaktadir.
NOT 14 TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla tiirev aract bulunmamaktadir.

NOT 15 FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

a. Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

b.  Finansal yiikiimliiliikier:

Finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden
onemli dl¢lide farklilik géstermeyecegi varsayilmstir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31.12.2024
Gergege
uygun degeri  Kayitli degeri

Nakit ve nakit benzerleri 23.842 23.842
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 8.873.857 8.873.857
Finansal varliklar 41.852.565 41.852.565
Diger borglar 192.082 192.082

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yilikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle gergcege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme
yontemleri:

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Hisse senetleri 41.852.565 - -

41.852.565 - -
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NOT 16 NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2024

Bankalar
- Vadesiz mevduat 23.842
23.842
31 Aralik 2024

Bankalar
- Vadesiz mevduat 23.842
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 8.873.857
Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 8.897.699

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla nakit akig tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ilave edilerek gosterilmektedir.

NOT 17 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSUNA ILiSKIN
ACIKLAMALAR

01.07.-

31.12.2024

1 Ocak itibariyla toplam deger/net varhk degeri -

Toplam degerde/net varlik degerinde artis (9.837.221)

Katilma pay1 ihrag tutari (+) 60.395.403

31 Aralik itibariyla toplam deger/net varhk degeri 50.558.182
Birim pay degeri

31 Aralik 2024

Fon toplam degeri (TL) 50.558.182

Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 60.464.997

Birim pay degeri (TL) 0,8362
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01.07.-

31.12.2024

1 Ocak itibariyla (Adet) -
Donem iginde satilan fon paylari sayis1 (Adet) 60.464.997
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 60.464.997

NOT 18 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlari ile kar payr oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmstir.

i Kredi riski aciklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde bulunabilecek
finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiiziigli hiikkiimlerine gore belirlenmektedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalian kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar  Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Finansal
iliskili Diger iliskili  Diger Yatirimlar Banka T.R/TP.P
31 Aralik 2024 taraf  taraf taraf taraf (**) Mevduati  Alacaklarn
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi - - - 8.873.857 - 23.842 -

riski (A+B+C+D+E)

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis - - 8.873.857 - 23.842 -

finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde - - - - - _ _

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig - - - - - - -

varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - _ B

Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - N

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - R
Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - R )

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*) Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadr.
(**) Hisse senetleri piyasa riski i¢erdigi icin dahil edilmemistir.
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ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon
kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek finansman maliyetleri
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Arahk 2024

Sozlesme uyarinca

Kayith nakit ¢ikislar: 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  toplam(=I+1I+I11+1V) Kisa (I) Arasi(II) Arasi1 (III) Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 192.082 192.082 192.082
Takas borglar1 - - -
Diger borglar 192.082 192.082 192.082

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Doéviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiiktimliliikler ve bilango dis1 ylikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla yabanci
para cinsinden varlik ve yikimluligi bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve ylikiimliiliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla faiz pozisyonu riski bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak smifladigi hisse senetlerinin tiimii Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Fon’un analizlerine gore sahip oldugu hisse senetlerinin borsa fiyatinda %5 oraninda
artig/(azalis) durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Fon’un vergi oncesi karinda
2.092.628 TL artig/(azalis) olugmaktadir.



25

BV PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

I. 31 Aralik 2024 itibariyla Fon portfoyilinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.
ii. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.

NOT 20 BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN  ALINAN
HIZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Fon’un 01 Temmuz — 31 Aralik 2024 donemine ait Bagimsiz Denetim Kurulusundan (BDK) aldigi
hizmetlere iliskin ticretler agsagidaki gibidir:
01.07.-
31.12.2024

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti (*) 90.000

90.000

(*) Tutarlar KDV hari¢ sunulmustur.

NOT 21 YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore
Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’n1 uygulayan igletmelerin
31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin,
TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”) kapsaminda
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme
ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina
yonelik olarak farkli gegis tarihleri belirleyebilecegini agiklamistir. SPK Karar Organi'nin 7 Mart 2024
tarih ve 14/382 sayili Karar1 uyarinca; ilk enflasyona geciste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi
uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan
hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda
enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir

NOT 22 BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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BV PORTFOY BiRINCi HiSSE SENEDI SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDi YOGUN FON)
PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR

BV Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon’un (“Fon™) pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahk 2024 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslari™na iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigin1 SPK’nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Arahk 2024 tarihi itibariyla incelemis

bulunuyoruz.

BV Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon’un (“Fon”) pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahk 2024 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine
ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve BV Portfy Yonetimi A.§."nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup
baska bir maksatla kullaniimas1 miimkiin degildir.

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm sgfegﬁﬁto&@_temational
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BV PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2024 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

BIRIM

SATIN

GUNLUK

TOPLAM TOPLA

MENKUL KIYMET DC(I)I}I/SIIZ iHRACCI KURUM ISIN KODU ggggg“ ALIS ALIS BORSA SOZLESMENO ~ BR E%E'E?{M G(Ff/l;P (FPD M (FTD
FIYATI  TARIHI DEGER ) GORE) GORE)
HiSSE SENETLERI
Hisse Tiirk
AEFES TL  ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYIi A.S. TRAAEFES91A9 650000  288,525615 O05/08/24 8010051117503614980050 191,600000 124540000 298 2,46 2,46
AHGAZ TL  AHLATCI DOGALGAZ TREAHLAO001O 9200000 13406957 23/08/24 8010051117906870140050 20740000  1.908.08000 4,56 3,76 3,77
AKBNK TL  AKBANKTAS. TRAAKBNKOING 1500000  67,118100 30/12/24 801005111336917990060 64,850000 972.750,00 232 1,92 1,92
ANSGR TL  ANADOLU ANONIM TURK SIGORTA SIRKETI TRAANSGRO1O1  16.000,00  111,400000 18/07/24 8010051117173234210050 104,000000 1.664.00000 398 3,28 3,20
ASELS TL  ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.  TRAASELS9LH2  40.000,00  56,825000 26/08/24 8010051117938362910050 72500000  2.900.00000 6,93 5,72 5,74
CCOLA TL  COCA-COLA ICECEK AS. TRECOLAQ0011 2410000  80,699040 27/09/24 8010051118595986670050 50050000 144479500 3,45 2,85 2,86
DOHOL TL  DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING AS. TRADOHOLO1Q8 111.000,00  16,933423 22/08/24 8010051750017806045450050  14,490000  1.608.390,00  3:84 3,17 3,18
EKGYO TL gﬂf#ﬁgggfi; GAYRIMENKUL YATIRIM TREEGYO00017 ~ 100.000,00  13,400000 23/12/24 801005175001120435630060  13,620000  1.362.00000 325 2,68 2,60
ENTRA TL  IC ENTERRA YENILENEBILIR ENERJI AS. TREICNT00027 ~ 161.000,00 7033758 23/12/24 801005175001118089430060  7,910000 127351000 3,04 2,51 2,52
EREGL TL  EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S TRAEREGL91G3  160.000,00 24,510000 29/11/24 8010051750018240827160050  24,400000 3.904.000,00 9,34 7,69 7,72
GARAN TL  GARANTI BANKASI TRAGARANOINI 800000 133680250 30/12/24 801005175001198427200060  124,400000  995.200,00 2,38 1,96 1,97
GLYHO TL  GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. TRAGLMDE9IR3 12500000 15299680 13/12/24 80100517500993353620060  17,600000  2.200.000,00 526 4,34 4,35
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK
INDES TL SANAYIVE TICARET AS, TREINDX00019  161.000,00  7,802236 22/08/24 8010051750017805678250050 7,650000  1.231.650,00 294 2,43 2,44
ISCTR TL  T.IS BANKASIAS. TRAISCTROIN2  60.000,00 16150774 30/12/24 801005175001197799100060  13,540000 812.40000 194 1,60 1,61
ISDMR TL  iSKENDERUN DEMIR CELIK A.S. TREISDC00020 4500000 36380000 13/12/24 80100517500994331320060 40540000  1.824.30000 436 3,60 3,61
ISMEN TL IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. TREISMDO00L1 4200000  41,328810 06/08/24 8010051750017511902860050  49,000000  2.058.00000 492 4,06 4,07
MAVI TL  MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. TREMAVI00037  10.000,00 915550650 23/09/24 80100511000118673056940050 87,200000 87200000 208 1,72 1,72
MIATK TL  MIiA TEKNOLOJI AS. TREMIATO0015 ~ 30.000,00  50,823237 20/08/24 80100511000117984303910050 42,140000  1.264.20000 3,02 2,49 2,50
SASA TL  SASA POLYESTER SANAYI AS. TRASASAWOLE4 467.000,00 4925011 16/12/24 801005112250994065010060  4,070000  1.900.690,00 454 3,75 3,76
TAVHL TL  TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. TRETAVHO00018  7.000,00 266703846 16/12/24 801005112250995309230060  274,000000 1.918.00000 458 3,78 3,79
TCELL TL  TURKCELL ILETISIM HiZMETLERI A.S. TRATCELLOIM1 2500000 94650000 23/12/24 8010051122501093579670060 92,800000  2.320.000,00 554 4,57 4,59
THYAO TL  TURK HAVA YOLLARI AO. TRATHYAO9IM5 11.000,00  309,098737 27/09/24 80100511225018349489130050 281,000000 3.091.000,00 7,39 6,09 6,11
TSKB TL  T.SINAI KALKINMA BANKASI A S. TRATSKBWOINO 100.000,00 12540000 23/12/24 8010051122501004945750060 12,220000  1.222.00000 2,92 2,41 2,42
ULKER TL  ULKER BISKUVI SANAYI AS. TREULKR00015 ~ 8.000,00 187316250 27/09/24 80100511225018347977270050 117,700000  941.600,00 225 1,86 1,86
YKBNK TL  YAPIVE KREDI BANKASI A.S. TRAYKBNKOING 30.000,00 31770795 30/12/24 8010051122501190761160060  30,620000 918.600,00 219 1,81 1,82
GRUP TOPLAMI 3.854.600,0 41.852.565,00 100,00 8251 82,77
GRUP TOPLAMI 3'854'500*0 41.852.565,00 100,00 82,51 82,77
VIOP Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminat 3'873'856’6 8.873.856,60 100,00 17,49
GRUP TOPLAMI 3'873'856*6 8.873.85660 100,00 17,49
GRUP TOPLAMI 3'873'856’6 8.873.85660 100,00 17,49
FON PORTFOY DEGERI 50.726.421,60 100,00




BV PORTFOY BIRINCI HiSSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDIi YOGUN FON)
31 ARALIK 2024 TARIHLI TOPLAM DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

31 Arahlik 2024
Tutar Grup  Toplam

TL % %

Fon/ortakhik portfoy degeri 50.726.421,60 100,33%
Hazir degerler 23.842,12 0,05%
Bankalar 23.842,12 100,00% 0,05%
Alacaklar - 0,00%
Diger Alacaklar - 0,00% 0,00%
Borglar 192.081,83 0,38%
Yonetim {icreti 82.074,18  42,73% 0,16%
Kayda alma iicreti 2.527,91 1,32% 0,01%
Diger borglar 107.479,74 55,96% 0,21%
Toplam deger/net varhik degeri 50.558.181,89 100,00%

Toplam katilma payi/pay sayist 1.000.000.000



