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A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gariis

Strateji Portfoy Birinci Serbest (Div iz) Fon'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon™) 31 Aralik 2024
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dnemine ait kar veya zarar ve diger
Kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlanindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibarivla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarin,
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") ¢ercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan hilkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati“na uygun olarak tim @nemli yonleriyle gercefe uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Giiriigiin Dayana

Yapugimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bafimsiz denetim standartlari’na ve
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yvayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BD5") uygun
olarak yiiriitilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun “Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar”™ bliimiinde ayrintil
bir sekilde agiklanmistr. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
(Bagimsizlik Standartlari dahil) (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarimn bafimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Ftik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine
getirilmistir.  Bagimsiz denetim  sirasinda  elde ettigimiz  bagimsiz denetim  kamitlarinin,
goriigiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulan

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmistir,
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BAJIHEIEZ DENETIM A.F

Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara liskin
Sorumluluklan

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl
Gnemli yanhishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yénetim: Fon’un stirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme
ya da ticari faaliveti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin
stirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorum|u olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetc¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denelgi raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yaymlanan bagimsiz denetim standartlarma ve BDS’lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan Gnemli bir yanhgh@in her zaman tespit edilecefini garanti etmez.
Yanhsliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullameilarinim bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul olgiide
bekleniyorsa bu yanhshiklar nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlari'na ve KGK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun olarak
yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk™ riskleri beliflenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve giriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanity elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik. kasitl: thmal, gergege aykin beyan veya ig
kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli Snemli bir yanhishg@ tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhshg tespit edememe riskinden viiksektir,

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

- Kurucu ybnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig) degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabilivetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizlizin meveut
olup olmadigi hakkinda ve yonetimin igletmenin  siirekliligi esasinin kullanilmasinm
uygunlugu hakkinda sonuca vanlmaktadir Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda. finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz va da bu agiklamalann vetersiz olmasi durumunda olumiu gorils disinda bir
gorily vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi rap ihine
kadar elde edilen denetim kamitlarma dayanmaktadir, Bununla birlikte, ﬁé’];etqhwki piS‘y.
veya sartlar Fon"un siirekliligini sona erdirebilir. Py ) e %
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BALIHSIT CENETIM A5,

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
(devam)

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylary gergefie uygun sunumu saglayacak sekilde
yansiip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ie Onemli denetim
bulgularini iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hilkiimlere uygunluk sagladigimizi fist yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmakiayz. Aynica bagimsizhik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler
ve diger hususlar ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan &nlem leri
iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz,

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularin belirlemekieyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarn, kamuya aciklamanim doguracagi kamu varariny
asacagimin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz,

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

I. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (*TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras uyarinca,
Fon’un | Ocak - 1 Aralik 2024 hesap dneminde defier tutma diizeninin, finansal tablolarmn TTK
ile Fon'un bagl oldugu semsiye fon esas sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine
uygun olmadigina dair nemlj bir hususa rastlanmamstir.,

2. TTK'nin 402, maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Kurucu Yénetim Kuruly tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalary yapmig ve istenen belgeleri vermistir,

HLB SAYGIN BAGIMSIZ DENETIM A.S.
(A member of HLB I nternational)

Servet Giir EYUPGILLER, SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 25 Mari 2025




ICINDEKILER SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU 1
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU...vmrvenscrcrssnnns 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU ..o 3
NAKIT AKIS TA BLDSU 4

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR oo 5-31



STRATEJI PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2024 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirilmedikge, Tark Liras (TL) olarak ifade edilmistir. )

Bagimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis Geemis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslan 2024 2023
Varhklar
Makit ve Nakit Benzerleri 15 3.421.526 1.987.868
Finansal Varliklar 14 328.118.488 242.532.324
Toplam Varhklar (A) 331.540.014 244.520.192
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 295.867 191.350
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlhk Degeri Harig) (B) 235,367 i
Toplam Degieri/Net Varhk Degeri (A-B) 331.244.147 244.328.842

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasdir,




STRATEJI PORTFOY BiRiNC SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK 2024 — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT KAR

VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belinilmedikee, Turk Liras: ITL) olurak ifade edilmisur. )

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Zecmis 2ecmis
Dipnot 1.01 1.M
referanslan 31.12.2024 31.12.2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 15.244 4.919
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 10 77.686.343 40.178.998
Finansal Varlik ve Yiikiimlliklere liskin .
Gergeklesmemis Kar/Zarar A7) 63.637.483
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.731
Esas Faaliyet Gelirleri 74.213.608 103.821.400
Yonetim Ucretleri 7 (2.089.097) (1.282.115)
Saklama Ucretleri 7 (614.426) (398.563)
Denetim Ucretleri 7 (47.999) (29.750)
Kurul kayit ticreti 7 (58.614) (38.759)
Diger giderler 1 (48.369) (25.420)
Esas Faaliyet Giderleri {2.858.505) (1.774.607)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 71,355.103 102.046.793
Net Dénem Kari/Zarari (A) 71.355.103 102.046,793
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK 71.355.103 102.046.793

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarimn aynilmaz bir pargasidir,

2




STRATEJI PORTFOY BIRINCI SERBEST (DAVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIs

31 ARALIK 2024 TARIHLI TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI TABLOSU

( Tutarlar aksi belirtilmedikee, Tork Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir )

Bagimsiz Bafimsiz

Denetimden Denetimden

Geemis Geemis

Dipnot 1.01 1.01

referanslan 31.12.2024 31.12.2023

;:;:lllam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem 16 244.328.842 119.246.457

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde 71.355.103 102.046.793
Artis/Azahs

Katilma Payi Thrag Tutari (+) 43.856.981 27.075.373

Katiima Pay1 lade Tutar: (-) (28.296.779) (4.039.781)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem 16 331.244.147 244.328.842

Sonu)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir,

3




STRATEJI PORTFOY BiRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Turk Liras) (TL) olarak ifade edilmistir )

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden denetimden

gegmis gegmis

Dipnot 1.01- 1.01-

referanslan 31.12.2024 31.12.2023

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (14.126.544)  (26.840.699)
Net Dénem Karv/Zaran 71.355,103 102.046.793
Net Dénem KarvZaran Mutabakat ile iigili Diizeltmeler 193.790 191.921
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler 10 (15.244) (4.919)
Gergege Uygun Deger Kayiplarv/Kazanglar ile flgili Diizeltmeler 209.034 196.840
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (85.690.681) (129.084.332)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 5 (104.517) (98.420)
Finansal Varliklardaki Artis/Azahsla ligili Diizeltmeler (85.586.164) (128.985.912)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aksslan (14.141.788)  (26.845.618)
Alinan Faiz 10 15.244 4919
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 15.560.202 23.035.592
Katilma Pay Ihraglanindan Elde Edilen Nakit 43.856.98| 27.075.373

Katilma Pay: ladeleri igin Odenen Nakit

Diger Nakit Girigleri/Cikislar

C. Yabanci Para Cevrim Farklarmm Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bagsi Nakit ve Nakit Benzerleri

Diinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 15

(28.296.779)

1.433.658
1.987.868
3.421.526

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm aynimaz bir pargasidir.

4

(4.039.781)

(3.805.107)
5.792.975
1.987.868




STRATEJI PORTFOY BiRiINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlsr aksi belirtilmedikge, Tirk Liras) (TL) olarak ifade edilmistir )

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Strateji Portféy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayily Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54,
maddelerine dayanilarak, 07.06.2016 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicil Memurlugu'na 975020 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 13.06.2016 tarih ve 9095 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Strateji Portfoy Yénetimi A$. Serbest Semsiye Fonu igtiztgink ve bu izahname hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere olusturulacak Strateji Portfoy Birinci Serbest (D&viz) Fonu'nun katilma
paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 11.07.2018 tarihinde
onaylanmistir,

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilima pay1 karsiliginda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 11, béliimiinde belirlenen
varlik ve haklardan olusan portfyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan $emsiye Fon'a bagli
olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgdr,

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayier Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

EUFHC’.I:
Strateji Portfiy Yénetimi A.S.
Bilyiikdere Cad. Maya Akar Center No: 100 — 102 Kat: 26 34394 Esentepe, Sisli, istanbul

Yiinetici:
Strateji PortfSy Yénetimi AS.
Biyilkdere Cad. Maya Akar Center No- 100 — 102 Kat: 26 34394 Esentepe, Sisli, [stanbul

Saklayicr Kurumlar-

Istanbul Takas ve Saklama Bankas; AS.
Regitpaga Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi No: 4, 34467, Sanyer / istanbul

31 Arahk 2024 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak iizere 25 Mart 2025 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,




STRATEJI PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum twiarlar aksi belinidmedikee, Tark Liras: (TL) olerak ifade edilmigtir )

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)
Fon'un yénetim stratejisi

Fon portféyiindeki varliklar SPK'min diizenlemelerine ve semsiye fon igtilziigine uygun olarak segilir
ve fon portféyii yonetici tarafindan igtiizigiin 6. maddesi ve SPK’min 111-52. 1 sayih Yatirnm Fonlarina
lliskin Esaslar Tebligi 6. maddesine uygun olarak yonetilir. Fon toplam degerinin en az %80'in;
devamli olarak Hazine Miistesarlig1 tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclari ve kira
sertifikalart ile yerli ihraggilanin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasast araglarinda
degerlendirilecek olup, Fon'un yatnim stratejisi gercevesinde sermaye kazanc saglamak ve portfoy
degerinin arttinlmas: amaglamaktadir. Fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir
ve fon portfdyil, portfy yéneticisi tarafindan mevzuata uygun ydnetilir,

Portfye alinacak déviz cinsi yatinm araglan yurtdisinda ihracy gergeklesmis Tiirk Devleti, il &zel
idareleri, Kamu Ortakhig idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluslar tarafindan
yurtdisinda ihra¢ edilen Eurobond’lar, sukuk ihraglan, Turkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/dévize
endeksli borglanma senetleri, Tiirk dzel sirketlerinin ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil dévijz
cinsi borglanma senetleri arasindan segilecektir. Geri kalan déviz cinsi yatmmlar ise kaldirag yaratan
islemlere de yinelebilecektir. Ayrica, piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik
arz etmeyecek gekilde portfiyiin mevduatta degerlendirilmesi amaciyla da mevduat yapilabilecekltir.

Bunlarin yam sira; kamu ve &zel sektdr dis borglanma araglan Gdiing alinmak ve agiga satlmak
suretiyle her birinde ayn ayn fon bilyiikliga tutarinda agik pozisyon yaratilabilir.




STRATEJI PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBA RIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tim tutarlar aksi belintilmedike, Tork Lirass ATL) olarak ifade edilmisgtir )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
A.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
(a)  Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS'ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi: Kurulu'nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (Miikerrer)
sayth Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No'lu Tebligi (“Teblig™) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“KGK") tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar; (“TMS™) esas
alinmstir. Bununla birlikte Fon'un portféyiindeki varliklann gergege uygun deger Slciimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullamlmistir.

Fon'un finansal tablolan ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilnan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Fon'un islevsel ve
raporlama para birimi Tirk Lirasi ("TL") olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlan Tirk Liras)
("TL") olarak tutulmaktadir

Fon muhasebe kayitlarimn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziiginde belirtilen hitktimlere, Tirk Ticaret
Kanunu (*TTK™, vergi mevzuati ve SPK tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina
uymaktadir,

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar sunumu yapilan tim dénem bj lgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalannda yapilan Gnemli degisiklikler geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmams degisiklikler

Raporlama tarihi itibanyla yayimlanms fakat heniiz yUriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — TMS 21'deki Degigiklikler Diviz Kurlarmdaki
Degisikliklerin Etkileri

Agustos 2023'te Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu ("UMSK?™) asagidakilere agiklik getirmek
i¢in UMS 21' degistirmistir:

* bir para birimi baska bir para birimine donistiiriilebildiginde: ve

* Bir para biriminin takas edilebilirligi olmadiginda bir sirketin gegerli(spot) kuru nasil tahmin ettigi.

lgili degisiklikler Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan 5
Haziran 2024 tarihinde ayni sekilde yapilarak yayimlanmistir,

Bir sirket 6l¢iim tarihinde ve belirlj bir sebeple herhangi bir para birimini baska bir para birimiyle
takas edebildigi durumlarda siz Konusu para birimleri sirket igin takas edilebilir kabul edilmektedir,
Ancak sirket igin para birimlerinin takas edilebilir olmadigi durumlarda sirketin bir spot déviz kuru
tahmin etmesi gerekmektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tam tutarlar aks; belitilmedikee, Tark Lirast {TL) olarak ifade edilmisur )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Yayimlanms ancak viiriirliige girmemis ve erken uygula nmaya baglanmamg degisiklikler (devami)

Bir sirket spot ddviz kuru tahmini yaparken amaci yalmizea séz konusu diviz kurunun mevecut
ekonomik kosullar altinda piyasa katihmeilart arasinda Slciim tarihinde gerceklesecek diizenli déviz
islemlerindeki kuru yansitmasidir. Standartta yapilan bu degisiklik spot doviz kurunun tahmin
edilmesine iliskin 6zel sartlar icermemektedir.

Bu nedenle, bir sirket spot diviz kurunu tahmin ederken sunlan kullanahilir:
* diizeltme gerektirmeyen gézlemlenebilir bir déviz kuru; veya
* bagka bir tahmin teknigi.

Degisikliklere gére sirketlerin, tahmini déviz kuru kullamminin finansal tablolar tizerindeki etkisini
degerlendirmelerine yardimer olmak igin girketlerin yeni aciklamalar sunmas gerekecektir, Bu
agiklamalar sunlari igerebilir:

* para biriminin takas edilememesinin niteligi ve finansal etkileri:

* kullanilan spot diviz kuru;

* tahmin siireci; ve

* Para biriminin takas edilememesi nedeniyle sirketin maruz kalacag riskler.

Degisiklikler 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — TMS 21'deki Degisiklikler Déviz Kurlarindaki
Degisikliklerin Etkilerinde yapilan Degisiklikler yapilan bu degigikliklerin finansal tablolart
izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmekiedir.

Uluslararass Muhasebe Standartlar Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmig fakat Kamu
Gizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan heniiz yayimlanmamis
yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

UFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

UMSK., 9 Nisan 2024 tarihinde UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin verine gegecek olan
UFRS 18 Finansal Tablolanin Sunulusu ve Agiklamalan standardim yaymlamistir. UMS 1'de yer alan
birgok hilkmii degistirmeden ileriye tasimaktadir.

UFRS 18'in amaci, bir isletmenin varhklarim, yiikiimliiliiklerini, dzkaynaklarini, gelir ve giderlerini
gergege uygun bir sekilde yansitan ilgili bilgileri saglamaya yardimer olmak igin genel amach finansal
tablolardaki (finansal tablolar) bilgilerin sunumu ve aciklanmasina iliskin gereklilikleri ortaya
koymaktir.

UFRS 18, kar veya zarar tablosunun yapisini iyilestirmek igin gelir ve giderler igin ii¢ tanimh kategori
(faaliyet, yatinm ve finansman) getirmekte ve tiim sirketlerin faaliyet kan da dahil olmak iizere veni
tammlanmis alt toplamlar sunmasim gerektirmektedir,

UFRS 18, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir ve
geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, UFRS 18in uygulanmasinin  finansal tablolar lizerindeki muhtemel  etkilerini
degerlendirmektedir.
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(T htardar aks; belirtilmedikge, Tark Lirast (TL) ofarak ifade edilmistir )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamis degisiklikler (devamm)

Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler - UFRS 9 Finansal Araglar
ve UFRS 7 Finansal Araglar : Agiklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosullu dzellige sahip finansal varhklarin simiflandirilmas:

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan
kosullu &zelliklere sahip finansal varliklarin siniflandirilmasimin netlestirilebilmesi icin ek bir SPPI
(valmzca anapara ve faiz Gdemesi) testi gerekliligi getirmektedir - drnegin, nakit akislarinin borglunun
kredi sozlesmesinde belirtilen bir ESG (gevresel, sosyal ve Yénetisim) hedefini karsilayip
kargilamadigina bagh olarak degistigi durumlarda. bu kosullu finansal varligin simiflandiriimasi, SPP]
testi ile yapilacakuir. SPP] testi, varligin itfa edilmis maliveti ya da gerecege uygun degerinden hangisi
ile muhasebelestirilecegini belirler.

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantilt dzelliklere sahip olanlar da dahil olmak tizere belirli
finansal varliklar, nakit akiglarinin béyle bir dzelligi olmayan dzdes bir finansal varliktan &nemli
dlgtide farkl olmamas; kosuluyla SPPI kriterini artik kargilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanmitlamak
icin yargilama gerektirecek ek falismalar yapmasi gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, agafidaki belirli kosullu tzelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal
ylkiimlilikler igin ek agiklamalan da icermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iligkili olmayan: ve

- Bergege uygun deger farki kir veva zarara yansitilarak &lgiilmeyen.

Elektronik demelerle mutabakat

Ticari boreunu elektronik bir 6deme sistemi Kullanarak kapatan bir sirket, genellikle ticari borcunu
ddeme tarihinde kayitlarindan ¢ikanr. Degigiklikler, bu tiir finansal ylik@imliiliiklerin finansal 1ablo disi
birakilmasina iliskin bir istisna getirmektedir. Bu istisna, sirketin agafidaki kriterlerin tamamim
kargilayan bir elektronik sdeme sistemi kullanmasi durumunda, ticari boreunu Gdeme tarihinden snce
finansal durum tablosu dist birakmasina izin vermektedir:

- Odeme talimatinin ger ¢ekilmesi. durdurulmas: veya iptal edilmesinin miimkiin olmamast;

- Odeme talimatinin bir sonucu olarak ddeme igin kullantlacak nakde erisme olanaginin bulunmamas::
ve

- elektronik Gdeme sistemi ile iliskili takas riskinin 6nemsiz olmasi.

Diger degisiklikler

Sozlesmeve bagh araclar (CLIler) ve riicw edilemeyen dzellikler

Degisiklikler, sizlesmeye bagh araglarin temel zelliklerini ve bu araglarin riicu edilemeyen
Gzelliklere sahip finansal varliklardan nasil farklhilastigini netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir
sirketin  riicu edilemeyen dzelliklere sahip finansal varliklarim olusturan  nakit akislarim
degerlendirirken g6z éniinde bulundurmasi gereken faktérleri de belirlemigtir ('gtizden gegirme’ testi).
Ozkaynaga dayalt finansal araglara yapilan yatirimlara iliskin aciklamalar

Degisiklikler, gercege uygun degerinden dlgiilen ve kazang ya da kayiplar diger kapsamli gelirde

(GUD fark: diger kapsam| gelire yansitilan) gésterilen Gzkaynak araglarina yapilan yatinmlar igin ek
agiklamalar gerektirmekiedir.
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( Tam tutarlar aks; belirtilmedikge, Tark Lirasi (T} olarak ifade edilmigtir )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devamn)
Yaymmlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamis degisiklikler (devami)

Finansal Araglarn Simflandirma ve Olgiimiine Higkin Degisiklikler - UFRS 9 Finansal Araglar
ve UFRS 7 Finansal Araclar ; Agiklamalar standartlarindaki degisiklikler (devami)

Diger degisiklikler {(devami)

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir, Sirketler, finansal varliklarn ve finansal yiitktimliliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal
durum tablosu dis: birakilmasina iliskin degisikliklerden ayn olarak, bu degisiklikleri (ilgili agiklama
gereklilikleri de dahil olmak tizere) erken uygulamay segebilirler,

Sirket, UFRS 9 ve UFRS 7'de yapilan bu degisikliklerin finansal tablolar: lizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagh Ortakliklar: A¢iklamalar

UFRS Muhasebe Standartlari®mi kullanan sirketlerin bagl; ortakhklar, UFRS 19'un yaymnlanmasimin
ardindan agiklamalarini  Gnemli dlgiide azalabilir ve kullanictlarin ihtiyaglarina daha fazla
odaklanabilir,

Bir bagh ortaklik, asagidaki kriterleri karsiliyorsa, konsolide, bireysel ¥a da milnferit finansal
tablolarinda yeni standard, uygulamay: segebilir:

-kamuya hesap verebilirliginin olmamas;
-Ana ortakhigmin UFRS Muhasebe Standartlari’na gore konsolide finansal tablo hazirlamas).

UFRS 19°a giire azaltilmig agiklama standartlaring uygulayan bir bagh ortaklik. UFRS’lerdeki tanima,
dlgme ve sunum gerekliliklerini tamamen verine getirecektir ancak agiklamalar azaltacaktir ve UFRS
Muhasebe Standartlari'na uygunluk beyaminda UFRS 19y uyguladi@imi agik ve ner bir sekilde
belirtmesi gerekmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dinemleri
igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, UFRS 19%un uygulanmasimin  finansal  tablolar tzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS Yillik fyilestirmeler — 11, Degisiklik:

Yillik iyilegtirmeler siireci, UFRS Muhasebe Standartlarinin netligini ve i¢ tutarhhgint iyilestirmeyi
amaclamaktadir. Temmuz 2024%e, UMSK 5 standarda kiiciik depisiklikler yapmak amaciyla "UFRS
Muhasebe Standartlarina Yillik lyilestirmeler—| | Degisiklik " baghkh yayinng yayimlamistir.

Islem Fivati (UFRS 9: Fj ! isiklikler) : UFRS 9'da yer alan ve &zellikle UFRS 9un
bazi paragraflarinda, UFRS 15'eki tammivla mutlaka tutarh olmayan bir anlamda kullanilan Islem fivaty'
terimi, 'UFRS 15 uygulayarak belirlenen tuta®’ ile degistirecek sekilde giincellemistir.

Kira Yikiimlilitklerinin fi tablo dist birakilmasi (UFRS 9: Finansal i

Bir kira yilkimlilogiinin finansal tablo disi birakmasi durumunda, by islem UFRS 9'a gire
muhasebelestirilir. Ancak, kiralamada degisiklik, UFRS 16’ya gére muhasebelestirilir. UMSK "nin degisikligi
ile, kira yiikiimliilitklerinin UFRS 0 kapsaminda finansal tablo disi birakildiginda | defter degeri ile ddenen
bedel arasindaki farkm kar veya zararda muhasebelestirilecegini belirlemektedir.

Kira yitkimldluklerinin finansal tablo digi birakmasina iliskin degisiklik, yalmizea degisikligin ilk kez
uygulandig yillik raporlama désneminin baglangicindan sonra sona erdirilen kira yiikiimltliiklerine uygulanir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama ddnemleri icin gecerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmistir,

]
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{ Tiem tutarlar aksi belirtilmedikee, Tark Liras {TL) olarak ifade edilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Yaymmlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmams degisiklikler (devami)
UFRS Yilhik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik: (devam)

Ik Defa Uygulayicilar Igin Korunma Muhasebesi (UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlannin
Ik Defa Uygulamasi'na Yapilan Depisiklikler)

UFRS 1, su amaglarla degistirilmistir:
* Korunma muhasebesi ile ilgili UFRS 9°daki gerekliliklerle ttarhh@m artirmak:
* Anlagilabilirligi artirmak amaglanyla

UFRS 1'de, UFRS 9'a "Diger UFRS'lerin gerive doniik uygulanmasi istisnas” kisminda tapraz basvuru
eklenmistir.

Finansal Tablodan

ikarma sirasinda ol Kar veya Zararlar (UFRS 7 Finansal A

Yapilan Depisiklikler): UFRS 7'deki rehberligin finansal tablodan ¢ikarma sirasinda olusan kayip ve
kazanglann muhasebelestirilmesine iliskin, tiim gereklilikleri dmeklemedigini agiklayan bir ifade eklenmisgtir.
Ayrica, “gbzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan girdiler” ifadesi, UFRS 13 terminolojisiyle uyumlu
olmast igin “gézlemlenemeyen girdiler” olarak ditzeltilmistir,

in Aciklanmasi (UFRS 7 Finansal Araclar:
Aciklamalara ilan isiklikler): Mayis 201 1°de yayimlanan UFRS 13 sonrast diizeltilmeyen ifade, bu
degisiklikle islem fiyatin ilk tanimlama aminda piyasa degerinden farkl olabilecegi kavramin basitlestirip
netlestirerek agiklamaktadir, Gergee uygun degreri, ayni varlik veya ylikiimliilik igin aktif bir piyasada alinip
satilan bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalmzca gizlemlenebilir piyasa verilerine dayanan bir degerleme
teknigiyle desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki dinemlerde fark, UFRS 93 gire kar veya zararda
tamnacaktir.)

Kredi Riski Aciklamalan: UFRS 7'nin atfta bulunulan paragraflanindaki tim gereklilikleri mutlaka
Grneklemedigini agiklamak i¢in IG1 paragrafini degistirerek netlik saglamistir,

Fiili Vekilin )} Yatnmciin
baska bir tarafin kendi adina hareket edip etmedigini belirlenmesi sirasinda, yatinmer faaliyetlerini
yonlendiren taraflarin, vatnmeinin adina hareket etmesi icin o tarafi Yénlendirme yetenegine sahip
oldugunda, bir tarafin fiili vekil olarak hareket edip etmedigini belirlemek igin daha az kesin bir dil kullanacak
sekilde degistirilmistir, bu durumda degerlendirme gereklidir.

Malivet Yéntemi (UMS 7've Yapilan Degisiklikler): Daha &nceki degisikliklerle “maliyet yantemi”
ifadesinin  kaldinlmas sonrasi, UMS 7'deki ifade, “maliyet  ytintemi“nden “maliyet {izerinden
muhasebelestirilen” seklinde diizeltilmistir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanms defrisiklikler

I Ocak 2024 1arihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin yiirlirliige girmis olan degisiklikler ise su
sekildedir:

1) Yiiktimltiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simflandinimasi (TMS 1*de Yapilan Degisiklikler)
2) Satis ve geri kiralama iglemlerinde kira yikimlilugi-TFRS 16 Kiralamalar "da yapilan Degisiklikler

3) TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar'da yapilan Degisiklikler —
Tedarik¢i Finansmani Anlasmalan




STRATEJI PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tamn wtarlar aks belirtilmedikge, Tirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir. )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Yiiriirlige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler {devam)

4) TSRS 1 Stirdiiriilebilirlikle figili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina lliskin Genel Hilkiimler ve TSRS
2 iklimle llgili Agiklamalar

5) Uluslararas) Vergi Reformu — [kinci Siitun Modeli Kurallan. TMS 12 Degisiklikleri : UMSK,
Kiiresel Anti-Temel Erozyon Kurallan'm (“GIoBE model kurallar™) uygulayan mevzuatin getirdigi
ertelenmis vergi ile ilgili muhasebelestirmeye dair gegici bir zorunlu muafiyet getirmek iizere UMS [2'yi
degistirmistir. Bu muafiyet kapsaminda, sirketler ek vergiye iligkin ertelenmis vergi ayirma ve agtklama
yiktimluliigiinden muaf tutulmugtur. Ancak, muafiyetin uygulandigini agiklamalan gerekmektedir.

Muafiyet, hemen yiriirliige girmistir ve UMS 8 vergevesinde geriye doniik olarak uygulamr. UMSK, bu
muafiyeti kaldirmaya veya kalici hale getirmeye karar verene kadar gegerli olacaktr,

I1gili degisiklikler KGK tarafindan aym sekilde TMS 12°de degisiklik vapilarak yayvimlanmstir.

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degigikliklerinin Sirket'in finansal tablolan lizerinde dnemli bir etkisi
olmansur,

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin vapildigt cari
donemde, gelecek danemlere iliskin ise, hem dedigikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
ddnemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir,

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye donik olarak dizeltilir ve Gnceki dinem finansal
tablolan yeniden diizenlenir.

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler gerive déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dtnem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
{(a)  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsivon Piyasast (“VIOP™) islemleri igin teminat olarak verilen ve bi lango
tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).




STRATEJI PORTFOY BiRiNCI SERBEST (DOVIZ) FON

BIAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)
(b) Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yilkiimliliik, sadece finansal araca iliskin stzlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veva
satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme ytntemlerinden biri kullanilarak
finansal tablolara ahmir veya finansal tablo disi birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri
teslim tarihinde muhasebelegtirilmektedir.  Finansal araglarin  ilk muhasebelegtirilmesinde,
siniflandirmasi, sozlesmeye bagh sartlara ve tlgili is modeline baghdir. TFRS 15 Miisteri
Sozlegmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar digindaki bir finansal varlik veya
finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara alimirken gercege uygun degerinden él¢iilmektedir,
Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve
ykiimliliklerin ilk sl¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden disilmektedir.

Finansal araclarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simflandirilacag, sézlesmeye
bagh nakit akiglarin 6zelliklerine baghdir,

TFRS 9 kapsaminda finansal varhklar ve yikuimliiliikler agagidaki gibidir:
Gergege Uvgun Deger Farki Kér/Zarar'a Yansilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kér saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kir saglamaya yénelik bir portfoy(in parcas: olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gergefie uygun
degerleri ile yansitlmakta ve kayda alinmalarini milteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege Uygun Deger Fark Diger Kapsamii Gelire Yansuilan Finansal Varliklar:

Finansal varhgin sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligim satilmasi
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 8demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumlannda finansal varlik, gergefe uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitllan olarak
siniflandirilmaktadir, Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire finansal varhiklarin miiteakip
degerlemesi gercege uygun degerleri fizerinden vapilmaktadir, Ancak, gergegie uygun degerleri
glivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar igin ig verim oram yidntemi
kullamilarak iskonto edilmis bedel iizerinden: sabit bir vadesi olmayanlar igin gercege uygun deger
fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farks diger kapsaml gelire finansal varliklarmn gergege uygun deferlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz ybntemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyeti ile gergege uygun deperi arasindaki fark: ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar
Gzkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varhklar Deger Artis / Azalis Fonu™ hesabi altinda
gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire finansal varliklar elden
¢ikariimalart durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda bzkaynak hesaplarinda olusan
deger. diinem kar/zararina yansitilmaktadir,
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STRATEJI PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TGm tutarlor aksi belirlmedikge, Turk Liras) (TL) olarak ifade edilmisur )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)
(c) Finansal varliklar

Iifa Edilmiy Maliveti ile Oliilen Finansal Varlklar:

Finansal varligin, sbzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
Gdemelerini igeren nakit akislarina yol agmas) durumunda finansal varhk jtfa edilmis maliyeti ile
Glgilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir. Etkin faiz oran yontemi kullamlarak iskonto
edilmiy maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakia ve varsa deger azalii icin karsilik ayrilmaktadir,
Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazamlan faiz gelirleri dénem kar/zararinda faiz
geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Malivetle deferlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamig gergege uygun degeri giivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varhklardan olusmaktadir. Bu varhklar, Gdenen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde Slglilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda ghsterilir,

Finansal varliklarda deger dugiikliigii / beklenen zarar karsilig

Fon gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan digindaki tim finansal varhklarina kolaylagtirilmisg
yGntemi uygulayarak Smilr boyu beklenen zararlar kargihiklan hesaplamakia ve muhasebelegtirmistir.
Her raporlama tarihinde, deger diigiiklugii kapsamindaki finansal aracin kred; riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan by yana énemli bir artis olup olmadig degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
kargihi tahmini tarafsiz, olasiliklara giire afirhklandinlmis ve gegmis olaylar, meveut sartlar ve
gelecekieki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenehilir bilgiler icermektedir,

Bir kargilik hesabinin kullamilmas: yoluyla kayitli degerinin azaluldigs ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger distiklugo dogrudan ilgili finansal varhgn kayith degerinden diistlir,
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler dénem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergegie uygun deger farki
diger kapsaml gelire yansitilan Ozkaynak araglar haricinde, deger diisiiklig zarar sonraki dénemde
azalirsa ve azahs deger diistkliigii zarannin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger dilsikligh zaran deger diisiikligtinin iptal
edilecegi tarihte, yaurimin deger disiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulagacag itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.




STRATEJI PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

ATum tutariar aks belinilmedikee, Tark Lirass (TL} olarak ifade edilmistir )
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (devami)
Einansal varliklarda deger dilsiikliigii / beklenen zarar karsilis (devamu)

GergeZe uygun deger farki diger kapsamh gelire yansihlan Gzkaynak araglarinin gergefie uygun
degerinde  deger diigtikliigli  sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan  6zkaynaklarda
muhasebelestirilir,

(d)  Kredive alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yOntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(e)  Diger finansal borglar

Fon repo borglan, takas borglari, krediler ve finansal yiktmliliikler ile diger ticari borglarim bu
kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yitkuimlilukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz vontemi
ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile vansitiimaktadir.

(N Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Gergege uygun deger, piyasa katthmeilar arasinda dlgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fivattir.

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

i. Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyaum yansitng
igin bekleyen kapanis seans: fiyatlan veya kapamis seansinda fiyau olusmayanlar icin bir
Gneeki seansin agirlikli ortalama fiyat ile diger ¢ikis fiyatlan ile

ii. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme gilniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

iii. Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve ylikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, dzdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu
olugan fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa kaubmeilan tarafindan coguniukla
kullanilan ve gGzlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yéntemler

() Finansal varhklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deder fark: kar Veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dugtkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadifina  dair degerlendirmeye  tahi tutulur.  Finansal varhgin  jlk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varhk grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari izerindeki olumsuz etkisj sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikltigtine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigi zaran olusur. Itfa edilmis
degerinden gésterilen finansal varliklar igin deger disiiklGgi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarimin finansal varligm etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerck hesaplanan bugiinki degeri ile
defter degeri arasindaki farkuyr.




STRATEJI PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tim tutarlar aksi belirtilmedikee, Tark Liras: (TL) olarak ifade edilmistir )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (devam)
(h) Yabanci para cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL*dir. Yabanc: para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari tizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanc: parava dayal
parasal varlik ve yiikiimlulikler, bilango tarihinde gegerli olan daviz kurlan kullanilarak; yabanc: para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise
gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye cevrilmistir. Cevrimler
sonucu olugan kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir,

(1) Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikimliilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yikimliltkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netletirilerek gésteriimektedir.

(i)  Satis ve geri alg anlagmalar: ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanin dngdren anlasmalar gercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® alunda fon portféyiinde tutulug
amaglanina giire “Gergege uygun deger farki kir/zarara yansitilan® portfylerde simflandiriimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina glre degerlemeye tabi tuulmaktadir, Repo stzlesmesi karsihg elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar) ™ hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden Kismi igin etkin faiz oram
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadr. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiliginda
Gdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar" kalemi altinda muhasebelestirilmektedir, Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kism igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi”ne gore faiz gelir reeskonty hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir,

{j) Takas alacaklan fborglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir,

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile
yansitiimaktadir,

(k) Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlart) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve
nakit benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri olarak simiflanmakiadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum twarlar aksi belimlmedikge, Turk Liras) {TL) olarak 1fade edilmister )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
{n Gelir/giderin taminmasi

Menkul Kiymet satis kar/zarar:

Fon portfiyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve saumi. Fon paylarimin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar: giin itibartyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan saulan bir menkul kiymet satig glinil degeri (ahs bedeli ve satiy giiniine kadar olugan deger
artiy veya azaliglar toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Sats giinii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
biliinmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutan ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar™ hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlani hesabina kaydolunur,
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger arig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina
gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklegen deger artiglan/azalislan™

satimina ait aracihk komisyonlar) da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Gdendikleri tarihte gelir tablosuna

yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim ficreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirilmektedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gire muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan  saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gire
degerlenmelerini kapsar,

Temettii geliri

Temetts gelirleri ilgili temettilyll alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir,
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina glire muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayitlh Resmi Gazete'de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlan (borsa yaunm fonlan ile konut finansman fonlars ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfiy isletmeciligi kazanglari tizerinden yapilacak
tevkifat orani | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiri Imistir,




STRATEJI PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm twtarfar aksi belitlmedikge, Tark Lirast {TL) olarak 1fade edilmisiir )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)
(m) Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliilik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik deferi iizerinden giinliik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme giintinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

(m)  Fiyatlama Raporuna iliskin Portfsy Degerleme Esaslar:

- Degerleme her isgiinii itibariyla vapilir,
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullamilir:

(a) Portféye alinan varhiklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanc para cinsinden varliklarin
alim fiyah satin alma giintindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan:

i)Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikly ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. su kadar ki. kapamis seansi uygulamast bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyaun olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans
agirhikh ortalama fiyatlar kullanilir,

i)  Borsada islem gérmekle birlikte deerleme giinlinde borsada ahm satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla: borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oran: ile degerlenir.

iii)  Fon kaulma paylari, degerleme glinil itibartyla en son agiklanan fivatlan esas alinarak
degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

¥)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen diviz
alis kuru ile degerlenir.

vi)  Threv araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfsy degeri tablosunda
gisterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gcercevesinde
degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil karara baglanir.

iX)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan: baz alnan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
¢ergevesinde  deferlenir.Fonun diger varhk ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden vikimlilikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru jle carpilmasi suretiyle degerlenir,

- Bir paymn abi§ ve sang degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bilinmesi ile
bulunur.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tim tutarlar aksi belirtilmedikee, Tark Liras (TL) olarak ifade edilmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamy)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)

(0)  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolann hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiikimldliiklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanm etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve
varsayimlar ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken Gnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadr.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatrim yapmak
amaciyla tek faaliyet bslimi olarak yapilanmistir,  Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve
birbirlerine baiimhidir. Dolayisyla tim &neml; faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faal iyet baliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esiftir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu ve yéneticisi Tiirkiye'de kurulmus olan Strateji Portfy Yénetimi A.S.’dir. Fon ile
iliskili taraflar arasindaki bakive ve islemlerin detaylar agagida agiklanmstir.

1.01- 1.01-
31.12.2024 31.12,2023

iliskili taraflarla yapilan islemler (Not 7)

Yaonetim Ucretleri (*) 2.089.097 1.282.115

2.089.097 1.282.115
%“

31.12.2024 31.12.2023

Higkili taraflara borglar

Yiinetim Ucretleri 204.464 147.942
204.464 147.942
===== ===

Fon. her giin igin fon toplam degerinin 20,002 (vizbindeiki) oraninda yonetim Ocreti tahakkuk ettirmekiedir (31 Aralik
2021: %0,002)

Fon, pay senctleri alm satm iglemleri Gizerinden 0,001-0.005 aras: {onbindebir-onbindebes)+ BSMY, repofters repo
islemlerinde ﬂ.ﬂﬂﬂ!ljtnnhindehilmktayimibcghﬂshd".-", vadeli iglemler Gzerinden 0,0001-0.0005 arast {onbindebir-
onbindebes)+ BSMVY ve Takashank para pozisyonu iglemleri {zerinden de 0,000021{yiizbindeikinokiabir+BSMV, sahit
getirili menkul kevmet ﬂ.ﬂﬂﬂuj{unhinﬂchimnkm) irmibesH+BSMV oraninda arac kuruluga aracilik komisvonu &demektedir
(31 Aralik 2020:pay senetleri alun satim islemleri fzerinden %60,01+BSMV. repoviers repo ile bono ve tahvil islemlerinde
.01 25+BSMV, vadeli islemler iizerinden % 01+BSMV ve Takasbank para pozisyonu iglemleri Gzerinden de 20,0021 ).




STRATEJI PORTFOY BiRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI iTIBA RIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(T tutarlar aksi belintilmedikye, Tork Liras) ({TL) olarak ifade edilmistir )

ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2024 tarihi itibariyla fonun alacag) bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir)

Bilangoda gosterilen “Borglar” kalemlerinin detaylan asagida agiklanmistr:

Diger Borelar 31.12.2024  31.12.2023
Fon yiéinetim ticreti 204.464 147.942
Saklama komisyonlari 35.786 25.907
Odenecek SPK kayda alma ticreti 16.563 12.217
Denetim iicreti 33.599 2.500
Bist lisans Gicreti 5.076 -
Miisavirlik ticreti 379 -
Diger borglar - 2.784
Toplam 295.867 191.350
=—==—=—= ———— "

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR

Fon'un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekie olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve borsa tiyelerini
kapsamakta olan “$emsiye sigorta " uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank"in
sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tim menkul kiymetlerinin de
sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayrica bir sigorta
poligesi bulunmamaktadr. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulus A.S.vi (“MEKK™
kKapsamakta olup, Takasbank ve MKK'da meydana gelebilecek emniyeti suistimal, sahtecilik,
hirsizhik, tagima riskleri, her tirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadr.

31 Arahk 2024 tarihi itibariyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen teminat bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2024 tarihi itibariyla Fon'un kosullu varlik ve borg¢lari bulunmamaktadir (31 Aralik 2023:
Bulunmamaktadr).
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STRATEJI PORTFOY BiRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tikm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tork Lirasi {TL) olarak ifade edilmustir }

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gbre sunulmug olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem ticretleri detayi asafidaki gibidir:

31.12.2024 31.12.2023

Yonetim Ucretleri 2.089.097 1.282.115
Saklama Ucretleri 614,426 398.563
Denetim Ucretleri 47.999 29.750
Kurul kayit iicreti 58.614 38.759
Diger giderler 48.369 25.420
Toplam 2.858.505 1.774.607

=ﬁ====m

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alnan Hizmetlere [ligkin Ucretler:
$irket’in, KGK'nin 30 Mart 202] tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina

istinaden hazirladigi ve hazirlanma esaslary 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin licretlerine iliskin agiklamas: asagidaki gibidir:

31.12.2024 31.12.2023

Raporlama dénemine ait ticretler (*) 47.999 29.750
Tuglnm 47.999 29,750
%

(*) KDV dahil edilmistir.

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERiI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

31.12.2024 31.12,2023
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisy 5.450.148 4.703.332
Dinem iginde satilan katilma belgesi sayisi 268.305 896.530
Dénem iginde geri alinan katlma belgesi sayis - (149.714)
Toplam 5.718.453 5.450.148
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STRATEJI PORTFOY BIiRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tam tutariar aksi belinilmedikye, Tark Liras (TL) olarak ifade edilmistir )

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS (devani)

31.12.2024 31.12.2023
Fon toplam degeri (TL) 331.244.147 244.328.842
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 5.718.453 5.450.148
Birim pay degeri (TL) 57,925482 44,829763

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER /
NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31.12.2024 31.12.2023

g:;:rfraporundakn toplam deger / net varlik 331.244.147 244.328.842

Finansal durum tablosundaki toplam

defer / net varlhik deferi 331.244.147 244.328.842
“==-==—=_== —
HASILAT

Faiz ve Temettii Gelirleri 101 1.1

31.12.2024 31.12.2023

Faiz Gelirleri 15.244 4919
Fmans.al Vafhk ve Yiikiimliliklere {liskin 77.686.343 40.178.998
Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Hliskin

Gergeklesmemis Kar/Zarar (3.489.710) 63.637.483

74.211.877 103.821.400
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STRATEJI PORTFOY BiRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tikm tutarlar aks: belirilmedikee, Tark Liras: (TL) olarak ifade edilmigir )

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIiDERLER

31.12.2024 31.12.2023

Esas faaliyetlerden diger gelirler L731 -

Toplam 1.731 -

31.12.2024 31.12.2023

Esas faaliyetlerden diger giderler 48.369 25.420

To Elam 48.369 25.420
==—=

KUR DEGISIMININ ETKILER]

31 Arahik 2024 tarihi itibariyla kur degisiminin etkileri dipnot 16"da agiklannistir.,
TUREV ARACLAR

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon’un VIOP'ta agik olan stzlesmesi bulunmamaktadir (31 Aralik
2023: Bulunmamaktadr),

FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercede uygun degeri

Gergefe uygun deger, bilgili ve istekli laraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde. bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimlaltgiin Kargilanabilecegi
degerdir,

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yGntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir,
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz,

23



14.

STRATEJI PORTFOY BIiRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar aks: beliniimedikee, Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (d evami)

Finansal araglarm gergegie uygun degeri (devami)

Gergegie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlanin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varhiklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadr.

Menkul kiymetlerin gergede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alimir.
b, Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasifierin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
vaklastig varsayilmaktadir,

Fon'un finansal varlik ve ylkiimliiliklerinin gergege uygun degerleri ve kaytl degerleri asagidaki
gibidir:

31.12.2024 31.12.2023
Gergege uygun Kayith  Gergege uygun Kawith
_defer deger defer deger
Nakit ve Nakit Benzerleri 3421526  3.421.526 1.987.868 1.987.868
Finansal Varhklar 328.118.488 328.118.488 242.532.324 242.532.324
Diger Borglar 295.867 295.867 191.350 191.350

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varhklarn defter degeri ile gerege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin dnemsiz mikiarda olabilecegi digiintilerek defter degerlerine
yaklastig) 6ngériilmektedir.

Finansal varliklarin ve yilkiimliliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yukomlilikler, birbirinin ayni varhk ve yikamliliikler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarmdan degerlenmektedir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yuktimlulukler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak pivasada gozlenebilen fivatinin
bulunmasinda kullamilan girdilerden degerlenmektedir.

-Uegtineii seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik ya da yikiimluligin gergege uygun
degerinin  bulunmasinda kullarulan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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STRATEJI PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI iTi BARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum twiariar aksi belirtilmedikye, Tirk Liras: (TL}) olarak ifade edilmistir )

14. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal ara¢larn gergege uygun degeri (devam)
Gergege uygun deger ile gésterilen finansal varhiklar:

Gergege uygun degier farks gelir tablosuna Kayith degeri  Kayith degeri
yansitilan finansal varliklar 31.12.2024 31.12.2023
Eurobond 328.118.488 242.532.324
Toplam 328.118.488 242.532.324
===-===

15, NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31.12.2024 31.12.2023

Bankalar (*) 3.421.526 1.987.868
Vadesiz mevduar 3.421.526 987 868
Total 3.421.526 1.987.868
% = ﬁ

31.12.2024 31.12.2023

Nakit ve nakit benzerleri 3.421.526 1.987.868

Nakit akis tablosunda ver alan
nakit ve nakit benzerleri 3.421.526 _ 1.98'?.8@5




16.

STRATEJI PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIH] ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tom twlariar aksi belirtilmedikee, Turk Lirasi (TL) olarak tiade edilmiztir, )

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELICGi VE DUZEYI

Finansal Risk Yénetimi

Fon, faaliyetlerinden dolay:, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki dsviz kurlari ile faiz oranlanindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadsr. Fon’un toptan risk y&netim
programi, mali piyasalarin dngoriillemezligine odaklanmakta olup, Fon'un mali performans: lizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistr,

Faiz oram riski

Faiz orami riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon'un faize duyarl
finansal varliklannin nakit akislarinda VEya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmass riskidir.
Fon'un faize duyarlihgi finansal araglarm faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergefe
uygun degerlerinde olacak deBisikligi icermektedir. Fon'un, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
biyilk dlgiide aymidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz oram riski ile ilgili ilave bir tablo
sunulmamistir,

Fon’un faizli finansal varligi bulunmamaktachr,
Likidite riski
Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhigin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla

ilgili  yiikiimluliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarimin paraya
cevrilmesine bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

3L12.2024
LAya 3 Aya JAy- IYil- 5yl
Kadar Kadar 1wvilarasi 5yl Arasi  Ugzeri Vadesiz Toplam

Makit ve nakit benzerleri - . - &
Finansal varhiklar & , .

Diger Alacaklar - - = - 3 c

3421.526 3.421.526
328.118.488 328.118.488

0

Tnglam varliklar - - - - - 331.540.014 331.540.014
—_—— .

Diger Borglar - - - - - 295.867 295.867

Tnglam k:znaklur - - - < - 295.867 295.867
===-=====

Net likidite fazlas v{agig) - - - - - 331244147 331.244.147

===;= zﬁm
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STRATEJI PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tim tutarlar aksi belirtimedikee, Turk Lirasi (TL) olorak ifade edilmigtir )

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

(devamn)

Likidite riski (devam)

31.12.2023
1 Aya 3 Aya JAy- EYi- 5yl
Kadar Kadar Iyilarasi 5 Yil Arasi Uzeri Vadesiz Toplam
MNakit ve nakit benzerleri - - - - - 1.987. 868 1.987 868
Finansal varliklar - - - - 242.532.324 242,532,324

Diger Alacaklar - - : 5 5 .

0

Tnglam varhklar - - - - - 244.520.192 244.520.192
%

Diger Borglar = - - - - 191.350 191.350

ToEinm ka!naklar - - - - - 191.350 191.350
%

Net likidite fazlasi{aqig) - s - - - 244.328.842 244.328.842

= % —

Finansal araglarin simiflan ve gergege uygun deferi

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen

islemlerde, bir varlsgin karsiliginda el degistirebileceg; veya bir yikiimliligin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarim tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmekiedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gastergesi olamaz,

Gergege uygun degerleri tahmin edilmes; pratikte miimkiin olan finansal enstrilmanlanin gergejie
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimlar kul lamimistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacakiar ve diger finansal aktifler dahil olmak fizere maliyet bedeli ile gésterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadr.
Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlarn esas alimr,

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gerege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtigs varsayilmaktadir,

Fon'un finansal varhk ve yikiimlitliklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:
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STRATEJI PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIs 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarfar aksi belirtiimedikee, Tark Liras) (TL) olarak ifade edilmistir, )

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI
(devam)

Finansal araglarin simiflar ve gercefe uygun degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin gergege uygun degeri asafidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiimliliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliilikler igin
aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlanindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yilktimlilakler, ilgili varlik ya da yiikimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fivatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Usgtincii seviye: Finansal varhk ve yukiimlultkler, varlik ya da yukiimluligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan pivasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege Uvgun Deger Fark: Kar/Zarar 'a Yansitilan Finansal Varliklar:

31.12.2024 L. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Eurobond 328.118.488 - - 328.118.488
Tuglam finansal varliklar  328.118.488 - - J328.118.488

%
Eurobond 242.532.324 - - 242,532,324

Taglam finansal varhiklar 242.532.324 - - 142.532&
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18.

STRATEJI PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi beliriimedikge, Turk Liras {TL) olarak 1fade edilmistr )

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

Yoktur.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur,

31



