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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Kare Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Kare Portfoy Yonetimi A.S.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablolari ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar, 6zkaynaklar degisim tablolar ve
nakit akis tablolar ile ©nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo

dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goristimize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve
ayni dénemde sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’'na ("TFRS") uygun olarak, tim &nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde

sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") diizenlemeleri gercevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ("BDS") uygun olarak yuritilmustdr. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan” béliiminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuaziin olusturulmasi igin

yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Sirketin 31 Aralik 2023 tarihli, TFRS'lere uygun olarak hazirlanan finansal tablolarinin bagimsiz denetimi

baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu 31 Aralik

2023 tarihli finansal tablolarla ilgili olarak 3 Haziran 2024 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goris

beyan etmistir.

4. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz

denetiminde en cok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitlin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup,

bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konulan

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardinin

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig:

Uygulanmasi

Sirket, 31 Aralik 2024 tarihli ve ayni tarihte sona eren
yila iliskin finansal tablolarini TMS 29 “Yiksek
Enflasyonlu ~ Ekonomilerde  Finansal =~ Raporlama”

Standardina uygun olarak hazirlamistir.

TMS 29'a uygun olarak, finansal tablolar ve o6nceki
doénemlere ait finansal bilgiler, Turk Lirasi'nin genel satin
alma guctindeki degisikliklerin yansitiimasi icin yeniden
diizeltiimis ve sonug olarak, raporlama tarihine gore
Turk Lirasi'nin satin alma glci cinsinden sunulmustur.

TMS 29'un uygulanmasi, Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihli
ve aynl tarihte sona eren yila iliskin finansal tablolarinda
onemli degisikliklere neden olmaktadir. Uygulamadaki
detayli hesaplamalar ve prosedirler g6z o6ninde
bulunduruldugunda, = TMS  29'un uygulanmasi
tarafimizca kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Sirket'in  TMS 29 standardinin uygulamasina iliskin
muhasebe politikalari ve ilgili agiklamalar Not 2.1'de yer
almaktadir.

Denetim calismalarimiz sirasinda, TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin uygulanmasina
iliskin asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

-TMS 29 standardinin uygulamasina iliskin sitrecin ve Sirket
yonetimi tarafindan tasarlanan kontrollerin anlasilmasi ve
degerlendirilmesi,

-Sirket yonetimi tarafindan yapilan parasal ve parasal olmayan
kalemlerin ayriminin TMS 29’a uygun olarak yapildiginin kontrol
edilmesi,

-Parasal olmayan kalemlerin hesaplamalarina iliskin destekleyici

belgelerle karsilastirilarak  dogru  bir sekilde hesaplanip
hesaplanmadiginin test edilmesi,
-Hesaplamalarda kullanilan genel fiyat endeksine bagl

katsayilarinin, TUIK tarafindan yayinlanan Tiirkiye'deki Tiketici
Fiyat Endeksi'nden elde edilen katsayilar ile karsilastirilarak
kontrol edilmesi,

-Enflasyon etkileri ile yeniden dizenlenen parasal olmayan
kalemlerin, gelir tablosunun ve nakit akis tablosunun
matematiksel dogrulugunun test edilmesi,

-TMS 29'un uygulanmasinin finansal tablolara iliskin dipnotlarda
yer alan aciklamalarinin yeterliliginin degerlendirilmesi.
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5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli

gordigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal  tablolari  hazirlarken  yonetim;  Sirket'in  surekliligini  devam  ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sitrece isletmenin strekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve gorlsimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yuksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lclide

bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuratilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki

muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlshk" riskleri belilenmekte ve degerlendirilmekte;

bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisimize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal,
gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit

edememe riski, hata kaynakli &nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.

» Sirket'in i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun denetim

prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.
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6. Bagimsiz Denetgcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar (Devami)

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin ve

ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin temelini

olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig

degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aclklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir
goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona

erdirebilir.

*Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin temelini

olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig

degerlendirilmektedir.

* Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Sirket icerisindeki isletmelere veya faaliyet bolimlerine
iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Sirket'in denetiminin
yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yuritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goérisiinden de

tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini lst yonetimden

sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu duslinilebilecek tum iligkiler ve diger hususlar ve

varsa ilgili dnlemleri tst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
A
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6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari (Devami)

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en c¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi

oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1. 6102 sayilh Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci Maddesi'nin dordiinci fikrasi uyarinca Sirket'in
1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap déneminde defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa

rastlanmamustir.

2. TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen acgiklamalari yapmis talep edilen belgeleri vermistir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
Exclusive Member of GGI Global Alliance AG

Ufuk Dobruer
Sorumlu Denetci

istanbul, 28 Mart 2025
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2024 TARIiHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki D6nem

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Doénem 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 99.167.372 89.109.873
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 318.374 300.001
Finansal Yatinmlar 4 73.567.378 69.296.276
Ticari Alacaklar 16.796.526 18.589.415
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5,6 9.615.264 4.226.703
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 7.181.262 14.362.712
Diger Alacaklar 7.530.503 124.533
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 7.530.503 124.533
Pesin Odenmis Giderler 8 954.591 799.648
Duran Varhklar 7.908.740 5.409.812
Maddi Duran Varlklar 9 2.029.311 1.894.776
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 424958 878.232
Kullanim Hakki Varliklari 11 4.346.793 1.434.269
Ertelenmis Vergi Varlig 21 1.107.678 1.202.535
TOPLAM VARLIKLAR 107.076.112 94.519.685

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi

31 ARALIK 2024 TARiHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma guicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Donem

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Doénem 31 Aralik 2024 31 Aralhik 2023
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26.593.846 15.466.407
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 3.003.753 521.776
Kiralama islemlerinden borclanmalar 12 3.003.753 521.776
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 12 23.559 177.567
Ticari Borglar 517.289 118.170
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 517.289 118.170
Diger Borglar 4.843.888 2.798.557
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 4.843.888 2.798.557
Ddénem Kari Vergi Yukumlilaga 9.170.972 1.684.903
Kisa Vadeli Karsiliklar 9.034.385 10.165.434
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli 13 0.034.385 10.165.434
Karsiliklar
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.399.466 2.926.857
Uzun Vadeli Borclanmalar 2.085.796 945.053
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 12 2.085.796 911.166
Banka Kredileri 12 - 33.887
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.313.670 1.981.804
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 13 2313670 1987.804
Karsiliklar
Ozkaynaklar 14 76.082.800 76.126.421
Odenmis Sermaye 50.000.000 40.000.000
Sermaye Duizeltme Farklar 22.238.303 75.470.366
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (2.486.672) (2.244.635)
Tanimlanmus Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazang (2.486.672) (2.244.635)
/ Kayplar
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 2.853.825 2.853.825
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlari 3.278.928 (15.846.263)
Net Donem Kari/Zarar! 198.416 (24.106.872)
TOPLAM KAYNAKLAR 107.076.112 94.519.685

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki D6nem
) Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Ge¢mis Denetimden Gecmis
. 1 Ocak- 1 Ocak-
DGnem 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Hasilat 15 107.582.728 66.741.975
BRUT KAR / (ZARAR) 107.582.728 66.741.975
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (66.068.047) (69.235.064)
Pazarlama Giderleri (-) 16 (32.808.476) (3.961.197)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 31.669.168 34.868.664
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (1.221.767) (172.560)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 39.153.606 28.241.818
Finansman Giderleri (-) 18 (2.160.580) (72.366)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari / (Kayiplar) 20 (27.425.051) (45.072.499)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI / (ZARARI) 9.567.975 (16.903.047)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri (9.369.559) (7.203.825)
Dénemin Vergi Gideri / Geliri (9.170.972) (7.355.221)
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 21 (198.587) 151.396
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /
(ZARARI) 198.416 (24.106.872)
Pay Basina Kazang 19 0,004 (0,603)
DIiGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirnlmayacaklar (242.037) (344.374)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢lim 13 (345.767) (491.965)
Kazanclar / Kayiplari
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire 103.730 147.591
iliskin Vergiler
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 103.730 147.591
DIGER KAPSAMLI GELIR (242.037) (344.374)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (43.621) (24.451.246)

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




KARE PORTFOY YONETiIMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK -31 ARALIK 2024 TARIHi iTIBARIYLA OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast'nin (“TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibarwyla satin alma glicli esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak

Birikmis Karlar

Sermave Tanimlanmis Fayda Kardan Gecmi
Odenmis .. y Sermaye Planlan Yeniden Ayrilan $MF Net Donem Toplam
Diizeltme s Yillar "
Sermaye Avanslan Olcim  Kisitlanmis Kari/Zarar1 Ozkaynaklar
Farklar Kar/Zararlar
Kazanclari/Kayiplan Yedekler
1 Ocak 2023 itibariyla bakiyeler 7.500.000 43.418.286 - (1.900.261) 1.954.970 (3.117.363) 6.217.301 54.072.933
Transferler 12.500.000 5.547.346 - - 898.855 (12.728.900)  (6.217.301) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (344.374) - - (24.106.872) (24.451.246)
Sermaye Artirmi 20.000.000 26.504.734 - - - - - 46.504.734
31 Aralik 2023 itibariyla bakiyeler 14 40.000.000 75.470.366 - (2.244.635) 2.853.825 (15.846.263) (24.106.872) 76.126.421
1 Ocak 2024 itibariyla bakiyeler 40.000.000 75.470.366 - (2.244.635) 2.853.825 (15.846.263) (24.106.872) 76.126.421
Transferler - (43.232.063) - - - 19.125.191 24.106.872 -
Toplam Kapsamh Gelir - - - (242.037) - - 198.416 (43.621)
Sermaye Artirmi 10.000.000 (10.000.000) - - - - - -
31 Aralik 2024 itibariyla bakiyeler 14 50.000.000 22.238.303 - (2.486.672) 2.853.825 3.278.928 198.416 76.082.800

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢cmis
Dénem 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 4.835.868 (24.524.480)
Donem Kari/Zaran 198.416 (24.106.872)
D?nem Net Kari/Zarari Mutabakati ile llgili 23.390.852 36.537.343
Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler 9,10,11 5.432.206 3.022.263
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler (1.041.221) 7.303.955
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar
(Iptali) ile llgili Diizeltmeler 14 (1.041.221) 7.303.955
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (2.563.147) 752.154
Faiz Gelirler / Giderleri ile /lgili Duizeltmeler 79 (2.563.147) 752.154
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 20 7.486.069 9.328.679
Parasal Kazang / (Kayip) 14.076.945 16.130.292
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (7.594.676) (29.693.173)
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis) 4 (4.271.102) (19.365.618)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 1.792.890 (8.881.838)
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 56 - 295431
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis 1792.890 (9.177.269)
(Artis) 6
.Faa.1|.|yeflerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile (7.405.970) 180.358
llgili Diizeltmeler
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 (7.405.970) 180.358
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 (154.944) 132.906
Ticari Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 399.119 (13.856)
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis 399119 (13.856)
(Azalis) 6
‘Faa.ll.lyei’.cler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile 5045331 (1.745.125)
llgili Duzeltmeler
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Bor¢lardaki
Artis (Azalis) (893.127)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger
Borglardaki Artis (Azalis) 7 2.045.331 (851.998)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (11.158.724) (7.261.778)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler (302.849) (822.169)
Vergi iadeleri (Odemeleri) (10.855.875) (6.439.609)

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
1 Ocak - 1 Ocak -

Dénem 31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIiT AKISLARI (839.558) (794.669)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Satisindan 126.847 i
Kaynaklanan Nakit Girigleri ’

Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit 126.847 i
Girisleri 9 '

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan

Kaynaklanan Nakit Cikislari (966.405) (794.669)
Maddi Duran Varlik Akmindan Kaynaklanan Nakit

Ciluslar 4 9 (966.405) (794.669)
Z.KI:ISI::\:ISMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT (3.977.937) 25.432.366
Sermaye Artirnmi - 28.875.754
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 442124
Bor¢c Odemelerine iliskin Nakit Cikislar (177.567) (230.670)
.K.lra-soz|e§me|er|nden kaynaklanan bor¢ 6demelerine (3.800.370) (3.654.842)
iliskin nakit cikislar

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ

ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 18.373 113.217
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/AZALIS (A+B+C) 18.373 113.217
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 300.001 186.784
E. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 318.374 300.001

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk lirasinin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kare Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine
uygun olarak portféy yoneticiligine iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla 27 Mart 2015 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun (“SPK") 13 Ocak 2015 tarihli ve 12233903-335-01-219 sayili izni ile istanbul'da kurulmus
ve kurulusu 27 Mart 2015 tarihinde tescil edilerek 2 Nisan 2015 tarihli ve 8792 sayil Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi ile ilan edilmistir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde yatinm fonlarinin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmus yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

SPK tarafindan, 23 Ekim 2015 tarihi itibariyla Sirket'e kollektif yatirim kuruluslarinin kurulmasi ve yénetilmesi
ile bireysel portfoylerin yonetilmesini kapsayan "Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi” verilmistir. Sirket, SPK
tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan ve 1 Temmuz 2014 tarihinde
yurarliige giren “Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (1I-52.1)""'ne uyum cercevesinde Hisse Senedi,
Bor¢lanma Araclari ve Serbest semsiye fon kuruluslarini gerceklestirerek Kare Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin kurucusu ve ydneticisi oldugu fonlarin devir alinmasi amaciyla SPK'ya basvuruda bulunmustur. Kare
Yatirirm Menkul Degerler A.S.'nin kurucusu oldugu yatinm fonlarinin kuruculugunun Sirket'e devri 13 Kasim
2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis olup, kurucu degisiklikleri Kare Portfdy Birinci Bor¢lanma Araglari
Fonu ve Kare Portfoy Serbest (Déviz) Fon icin 15 Aralik 2015 tarihinde, Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) ve Kare Portfoy ikinci Borclanma Araclar (Déviz) Fonu icin ise 29 Aralik 2015
tarihinde tescil edilerek tamamlanmistir. 22 Agustos 2017 tarihinde kurucusu HDI Fiba Emeklilik ve Hayat
AS. olan Kare Portfdy Fon Sepeti Emeklilik Yatirnm Fonu’'nun ydnetimi Kare Portfdy Yonetimi AS.ye
gecmistir.

Sirket'in kayith adresi, Altunizade Mahallesi, Kisiki Caddesi, Ak-Sarkuysan is Merkezi No: 4 34662
Uskiidar/istanbul'dur.

Sirket'in kontroll asagida belirtildigi Gzre Sirket sermayesinin tamamini elinde bulunduran g gergek kiside
bulunmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla calisan sayisi 19°'dur (31 Aralik 2023: 18).

Sermaye yapisi ile hissedarlarin oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Odenmis Sermaye Pay Tutari (TL) Pay Orani (%) Pay Tutari (TL) Pay Orani (%)
Aykut Umit Taftali 30.000.000 60,00% 24.000.000 60,00%
Deniz Akkus 10.000.000 20,00% 8.000.000 20,00%
Umit Ertug Kumcuoglu 10.000.000 20,00% 8.000.000 20,00%
TOPLAM 50.000.000 100% 40.000.000 100%

Sirket'in kayith sermaye tavani 100.000.000 TL'dir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk lirasinin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kurucusu oldugu ve islem géren fonlar asagidaki gibidir:

Kare Portfoy Turkiye Odakli Serbest (Doviz) Fon

Kare Portfoy Para Piyasasi Fonu

Kare Portfy ikinci Serbest (Déviz) Fon

Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Kare Portfoy Degisken (Déviz) Fon

Kare Portfoy Birinci Degisken Fon

Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu

Kare Portfoy Serbest (Ddviz) Fon

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sadece yoneticisi oldugu yatinm fonlari asagida sunulmustur:

| HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Kare Portfdy Fon Sepeti Emeklilik Yatinm Fonu

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete' de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"
("Teblig") hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir. Teblig'in 5. Maddesine gore Kamu Goézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
("TFRS") esas alinmistir. TFRS'ler; KGK tarafindan Tirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS"), Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari
icermektedir.

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tlrkiye'de gecerli olan ticari mevzuat ve mali
mevzuat gereklerine gore Turk Lirasi (“TL") olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan yayimlanan TFRS Taksonomisi ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi"ne istinaden 31 Aralik 2024 tarihli ve ayni
tarihte sona eren yila iliskin finansal tablolarini TMS 29 "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiksek enflasyonlu bir
ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilanco tarihindeki
satin alma giclnde hazirlanmasi ve Onceki dénem finansal tablolarin da karsilastirma amaciyla
karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6lcim birimi cinsinden ifade edilir. Sirket bu
nedenle, 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarini da, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina
gore sunmustur.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk lirasinin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

SPK'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama dlzenlemelerine tabi ihracgilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak Uzere TMS 29 hikimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK") tarafindan yayinlanan
Tirkiye'deki Tiketici Fiyat Endeksi'nden (“TUFE") elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmistir. 31
Aralik 2024 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltiimesinde kullanilan endeksler ve dizeltme katsayilari
asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Uc Yillik Kiimiilatif
Enflasyon Orani
31 Aralk 2024 2.684,55 1,00000 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,44378 %268
31 Aralik 2022 1.128,45 2,37897 %156

Sirket'in yiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme isleminin ana
unsurlari asagidaki gibidir:

TL cinsinden hazirlanmis cari donem finansal tablolar, bilanco tarihindeki satin alma glicii ile ifade edilmekte
olup 6nceki raporlama dénemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi sonundaki satin alma glicline
gore dizeltilerek ifade edilmektedir.

Parasal varlik ve yuktmlultkler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma glici ile ifade edildiginden
dizeltiimemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore duizeltilmis degerlerinin, geri kazanilabilir

tutari ya da net gerceklesebilir degeri astigr durumda, sirasiyla TMS 36 ve TMS 2 hikimleri uygulanmistir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket'in 6niimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yukumliltklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina goére
hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, 28 Mart 2025 tarihinde Sirket Yonetimi
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un yayimladiktan sonra finansal tablolar degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis TFRS ve
TFRS yorumlarn disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tGzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk lirasinin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
a) 31 Aralik 2024 tarihi itibanyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara

getirilen degisiklikler ve yorumlar
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Mart 2020 ve Ocak 2023'te KGK, ylkimluluklerin kisa ve uzun vadeli siniflandiriimasina yonelik esaslari
belirlemek tzere TMS 1'de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023'te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yukimlilugl 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi s6zlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu yikimluligu erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama doénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi
sozlesmesinden dogan bir yikimltlik uzun vadeli olarak siniflandiriidiginda ve isletmenin 6demeyi
erteleme hakki 12 ay icinde kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagh oldugunda, Ocak 2023
degisiklikleri isletmelerin cesitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu aciklamalar kredi sdzlesme sartlar ve
ilgili yukamlulikler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sézlesme sartlarina
uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli
siniflama icin 6demeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agikliga
kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme
hakkini isletmenin kullanmama ihtimalinin yikdmluligin siniflandinimasini etkilemeyecegi agikga ifade
edilmistir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye donuk olarak uygulanmaktadir. Bu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023'te KGK TFRS 16'ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestiriimemesini saglayacak sekilde, satici-
kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira ylGkumliliklerinin élcimiinde uygulanacak
hikamleri belirlemektedir.

Bu kapsamda, satici kiraci satig ve geri kiralama isleminin fiilen basladigi tarihten sonra “Kira
yukimlilugindn sonraki ol¢imu” bashgi altindaki TFRS 16 hukimlerini uygularken, elde kalan kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri”ni ya
da “revize edilmis kira 6demeleri"ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya c¢ikan kira
yukimliltklerinin dlgimiine yonelik spesifik bir hikiim icermemektedir. S6z konusu kira yUkidmlaliginin
ilk 6lcimd, TFRS 16'da yer alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi
olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e goére glvenilir ve ihtiyaca uygun bilgi
saglayacak muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Satici-kiraci, degisiklikleri TFRS
16'nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye donuk
uygulamaktadir. Bu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk lirasinin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
a) 31 Aralik 2024 tarihi itibanyla yiiriirliikkte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara

getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)
TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Agiklamalar: Tedarik¢i Finansmani Anlasmalan

KGK tarafindan Eylil 2023'te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlasmalarinin isletmenin
yukUmliltkleri, nakit akislari ve maruz kaldigi likidite riskleri Gzerindeki etkilerinin finansal tablo kullanicilari
tarafindan anlasiimasina katki saglamak Uzere, mevcut huikimlerde iyilestirmeler yapan aciklamalar
getirmektedir. Tedarikci finansmani anlasmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin isletmenin
tedarikgisine olan borcunu 6demeyi Ustlendigi ve isletmenin de tedarikciye 6deme yapildigi gin ya da
sonrasinda 6demeyi kabul ettigi anlagmalar olarak tanimlanmistir. S6z konusu degisiklikler, bu tir
anlagsmalarin hikim ve kosullar, raporlama doénemi basi ve sonu itibariyla bunlardan ortaya cikan
yikimluluklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yikimluliklerin defter dederinde meydana gelen nakit disi
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda aciklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7'de
ongorulen likidite riskine ydnelik niceliksel acgiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani anlasmalari,
aciklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere 6rnek olarak gosterilmistir. Bu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

b) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standart ve
degisiklikler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz yurirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig
Varlik Satiglari veya Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek Uzere,
Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Bu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performansi tzerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukuamliltklerin giincel bilango degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla
Standardin zorunlu yUrurlik tarihi 1 Ocak 2025 ya da sonrasinda baslayan hesap doénemleri olarak
ertelenmistir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmayacaktir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk lirasinin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

b) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standart ve
degisiklikler (Devami)

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024'te KGK, TMS 21'e yodnelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegdi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige goére, bir para biriminin
takas edilebilirligi olmadigi icin gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle
takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler aciklanir. Degisiklikler 1
Ocak 2025 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmekte olup bu durumda dipnotlarda bilgi verilir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler
yeniden dizenlenmez. Bu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerinde etkisi
bulunmamaktadir.

c) Yayinlandigi andan itibaren gecerli olan degisiklikler
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu - ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eylil 2023'te KGK, ikinci Sutun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yikimliliklerinin
muhasebelestiriimesi ve aciklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12'ye yodnelik degisiklikler
yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan
yayimlanan ikinci Stitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yirirliige girmis ya da yirirlige girmesi
kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya cikan gelir verilerine TMS 12'nin uygulanacagini acikliga
kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler icin belirli aciklama
hiktmleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestiriimeyecedine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna
yonelik aciklama hikmi degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir. Bu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7'ye yonelik degisiklikler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlari UMSK
tarafindan yayinlanmis ancak hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple
TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
Standart ve degisiklikler TFRS'de yirtrlige girdikten sonra yapacaktir. Bu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi tzerinde etkisi bulunmamaktadir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk lirasinin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
d) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis degisiklikler (Devami)

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Mayis 2024'te UMSK, finansal araglarin siniflandiriimasina ve dlgimuine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7'ye iliskin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yikimlGliklerin  “teslim tarihinde finansal tablo disi
birakilacagini acikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal ytkumliliklerin teslim tarihinden 6nce finansal tablo
disi birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel,
Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagl benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin
sozlesmeye bagll nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri cagrilabilir olmayan varliklar ve
sozlesmeyle birbirine bagli finansal araclara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hikiimler getirmektedir.
Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren
sozlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve yikimlilikler ile gercege uygun deder farki diger kapsaml
gelire yansitilarak Olcllen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin UFRS 7'ye ilave agiklamalar eklenmistir. Bu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

Nisan 2024'te UMSK, UMS 1'in yerini alan UFRS 18 Standardini yayimlamistir. UFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hikkiimler getirmektedir. UFRS
18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatinm
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak tizere bes kategoriden biri
icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yénetim tarafindan belirlenmis performans
Olcltlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar icin tanimlanan
rollere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirlmasina ya da ayristirimasina yonelik yeni hukimler
getirmektedir. UFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber UMS 7, UMS 8 ve UMS 34 gibi diger finansal raporlama
standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. Bu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performansi tzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar
Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler icin, UFRS'lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢im ve sunum
hiktmlerini uygularken azaltiimis aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19'u yayimlamistir. Aksi
belirtiimedikce, UFRS 19'u uygulamayi secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS'lerdeki aciklama
hiktmlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagh ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS'lerle uyumlu finansal tablolar hazirlayan ana
ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19'u uygulamay secebilecektir. Bu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk lirasinin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z konusu
TFRS'nin sayet varsa, gegis hukimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hikmi yer almiyorsa veya
muhasebe politikasinda istege bagli dnemli bir degisiklik yapilmissa geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin

gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal
tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirimakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama
yapilmaktadir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
doénemde; gelecek donemlere de iliskinse hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin duzeltme tutari geriye donlk olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki dénemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden &nce
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden dizenlenmesi yoluyla
dizeltilir. Bilgilerin yeniden dizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa o6nceki dénemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
doénem baslamadan 6nce hatanin kiimlatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Hasilat, hizmet teslimatinin gerceklesmesi, gelir tutarinin givenilir sekilde belirlenebilmesi, performans
ylkimlulaginin tamamlanmasi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi
Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri tGzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Sirket
hasilati asagidaki ana kosullara bagh olarak kaydeder:

(@) Musteri s6zlesmelerinin belirlenmesi,

(b) Performans yikimliliklerinin belirlenmesi,

(c) Sozlesmedeki islem fiyatinin belirlenmesi,

(d) Performans yukimlaltklerinin fiyatlarinin ayristinlmasi,

(e) Hasilatin performans yukimlulikleri yerine getirildiginde kaydedilmesi.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk lirasinin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat (Devami)

Sirket yalnizca asagidaki kosullar saglandiginda musterilerinden elde ettigi hasilati kaydeder:

(@) Sozlesmenin taraflari s6zlesmeyi onayladiysa (yazili, s6zli veya alisilagelmis diger is yontemleri ile) ve
sozlesmede yazan sahsi yukimldlUklerini yerine getireceklerini taahhit etmislerse,

(b) Sirket saglanan Urln veya hizmete iliskin her iki tarafinda hak ve yiktumluliklerini tanimlayabiliyorsa

(c) Sirket saglanan Uriin ve hizmetler icin ddeme kosullarini belirleyebiliyorsa.

(d) S6zlesme ticari islem niteligindeyse,

(e) Sirket'in musterilerine sagladigi mal ve hizmetler karsiliginda Ucretleri toplamasi olasidir.

(f) Bahsi gecen Ucretin tahsil edilebilirligi degerlendirilirken sirket yalnizca mdsterinin vade tarihindeki
odeyebilme kabiliyetini ve 6deme iradesini dikkate almalidir.

Maddi Duran Varhklar

isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagi tahmin edilen maddi duran varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile
kayda alinirlar. Sirket tim maddi duran varliklar icin “maliyet modelini” esas almaktadir. Sirket duran
varliklarina, kist donemi dikkate alarak normal amortisman ydntemi kullanarak amortisman
hesaplamaktadir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderleri bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger giderler
olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarda deger
distkligu olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir deger distkligunin tespiti
amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden
fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik émurleri asagidaki gibidir:

Duran Varlik Cinsi Tahmini Ekonomik
Omiir

Tesis, Makine ve Cihazlar 3-5vil
Tasitlar 5vil
Demirbagslar 5-15vil
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5vil

Amortisman yontemleri, faydali émurler ve kalinti dederler her raporlama tarihi itibariyla gézden gecirilir ve
gerektiginde dizeltilir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar
(i) Muhasebelestirme ve ilk 6lciim

Sirket, ticari alacaklari ve borclanma araclarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket butiin diger
finansal varlik ve yikimlilikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagh kosullarina taraf
oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gercege uygun deger ("GUD") farki kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (6nemli bir
finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yikimluliklerin ilk élciiminde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere
ilave edilerek &lcilir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli Gzerinden o6lcilir.

(ii) Sintflandwirma ve sonraki olgiim

ik defa finansal tablolara alinirken, bir finansal arac belirtilen sekilde siniflandirilir; itfa edilmis maliyetinden
Olctlenler, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olctlenler- borglanma araglarina yapilan yatinmlar,
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak élcllenler- 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar veya GUD farki
kar veya zarara yansitilarak olgtlenler.

Finansal araclar ilk muhasebelestirilmelerini muteakip, Sirket finansal varliklarin yénetimi icin kullandig
isletme modelini degistirmedigi stirece yeniden siniflandiriimaz.

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklari yonetmek icin isletme modelini degistirmedidi slirece ilk muhasebelestirilmesinden
sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar, isletme modelindeki degisikligi
izleyen ilk raporlama déneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgllen
olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gizerinden olculir:

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

e Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satiimasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol acmasi.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk lirasinin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devami)
(ii) Suintflandwirma ve sonraki ol¢iim (Devamu)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lzerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olctlmeyen tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢llir. Bunlar, tim tirev finansal
varliklar da igcermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin
farkli sekilde ol¢iminden ve bunlara iliskin kazan¢ veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara
alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya ©6nemli &lclide
azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri donilemez bir sekilde gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak olctlen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar- is modelinin dederlendirilmesi

Sirket, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime sadlanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfdy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan bilgiler
sunlari icerir:

e Portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullaniimasi. Bunlar,
yonetimin stratejisinin, s6zlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan
yararlanmayi devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar fonlayan borglarin vadesiyle
uyumlastirmayl veya varliklarin satisi  yoluyla nakit akislarini gergeklestirmeye odaklanip
odaklanmadigini igerir;

e s modelinin amaci; gunliik likidite ihtiyaclarini yénetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek
veya finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan bor¢larin vadesiyle uyumlastirmak olabilir;

e is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Sirket
yOnetimine nasil raporlandigy;

e is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen riskler
ve Ozellikle bu risklerin yonetim sekli;

e isletme yéneticilerine verilen ilave ddemelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave édemelerin yénetilen
varliklarin gercege uygun degerine gére mi yoksa tahsil edilen sdzlesmeye bagli nakit akislarina
gore mi belirlendigi) ve 6nceki donemlerde yapilan satislarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni
ile gelecekteki satis beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmaya uygun olmayan islemlerde Uglnci taraflara
devredilmesi, Sirket'in varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak bu
amacla satis olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya ger¢ede uygun deder esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa
gore degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgllen olarak siniflandirilir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk lirasinin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

(ii) Sumtflandirma ve sonraki 6lciim (Devan)

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sézlesmeye badlt

nakit akislart olup olmadiginin dedgerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercege
uygun degeridir. Faiz; paranin zaman dederi, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi
riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar
marjindan olusur.

Sozlesmeye bagh nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren
sozlesmeye bagl nakit akislari olup olmadiginin degerlendiriimesinde, Sirket sozlesmeye bagli nakit
akislarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek sekilde
sozlesmeye bagl nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistiren sézlesme sartlarini icerip
icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakiler dikkate alr:

o Sozlesmeye bagh nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir sarta
bagli olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

e Degisken oranli 6zellikler de dahil olmak Uzere, s6zlesmeye bagl kupon faiz oranini dizelten
sartlar;

e Erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan ozellikleri ve

o Sirket'in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan sézlesmeye bagli
haklarini kisitlayici sartlar (Ornegin; riicu edilememe zelligi).

e Erken 6deme 6zelligi, s6zlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigr durumlarda makul bir bedel
iceren pesin 6denen tutarlarn buylk olclide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin
6denmemis tutarini yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri
kriteriyle tutarhdir.

e Ayrica, (i) finansal varlik sozlesmeye bagli nominal dederi izerinden primli veya iskontolu olarak
alinmigsa, (ii) s6zlesmenin vadesinden ©nce sonlandinldigi durumlarda makul bir ek bedel
o6demesini iceren pesin 6denen tutarlar buyik ol¢lide sdzlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk
eden (ancak 6denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin
gercege uygun dederinin dnemsiz olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

(ii) Sumtflandirma ve sonraki 6lciim (Devan)

Finansal varliklar — Sonraki 6lciim ve kazanc veya kayiwplar

GUD farki kar/zarara yansitilarak olciilen
finansal varliklar

Bu varliklar sonraki olclimlerinde gercede uygun degerleri lzerinden
olcllir. Herhangi bir faiz veya temetti geliri dahil olmak Gzere, bunlarla
ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden &lciilen
finansal varliklar

Bu varliklar sonraki 6lglimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden 6lcilir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger
distkligu zararlari tutar kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para
kazan¢ ve kayiplari ve deger dusuklikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu disi birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farla diger kapsamli gelire
yansitilarak 6lciilen bor¢lanma araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri tzerinden olculir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang
ve kayiplari ve deger disuklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsaml gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu disi birakildiginda daha énceden
diger kapsaml gelire yansitilan toplam kazan¢ veya kayiplar kar veya
zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilan 6zkaynak araglari

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri lGzerinden 6lculir.
Temettiler, agikca yatinmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadik¢a kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net
kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya
zararda yeniden siniflandiriimazlar.

Finansal yikimliiltikler — Siniflama, sonraki dlctim ve kazang ve kayiplar

Finansal yUkdmlilikler itfa edilmis maliyetinden 6lglilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak

siniflandirilir.

Bir finansal yukimldlik, alim satim amach elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki kar veya

zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yikimlullk, tirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda alinmasi

sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amagl elde tutulan finansal yukimlalik olarak

siniflandirilir. Gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal yiukimlikler, gercege uygun degerleri

ile 6lculirler ve faiz gelirleri de dahil olmak Uzere, net kazang ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlullkler, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglarinin

etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri Uzerinden deger dustklukleri indirilerek olgllir. Faiz

giderleri ve kur faklari kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiktumlulikler kayitlardan cikarilmasiyla olusan

kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

19




KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk lirasinin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

(iii) Finansal tablo dist birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akiglarina iliskin sozlesmeden dogan haklarin siresi doldugunda veya bu
finansal varligin mdlkiyetinden kaynaklanan bitin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli 6&lglide
devrettiginde veya bu finansal varligin milkiyetinden kaynaklanan bitln risk ve yararlari ne dnemli élclide
devretmis ne de onemli dlclide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik Gzerinde
kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varligi kayitlarindan c¢ikarir.

Sirket, bir finansal varligin milkiyetinden kaynaklanan bitin risk ve yararlari 6nemli 6lclide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara almaya
devam eder.

Finansal yikimliiltikler

Sirket, bir finansal yukimlulik sadece ve sadece, ilgili yukimlilige iliskin bor¢ ortadan kalktigi veya iptal
edildigi zaman finansal durum tablosundan cikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yakimlaligan kosullarinda
veya nakit akislarinda dnemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal ylkimlilugua finansal
durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercede uygun degeri lizerinden
yeni bir finansal yukimlulik muhasebelestiriimesini gerektirir.

Finansal yUkimlilagin kayitlarindan gikartilmasinda, defter degeri ile bu yukimlilige iliskin olarak 6denen
tutar (devredilen her tirli nakit disi varlik veya Ustlenilen her tirli yikimlilik de dahil) arasindaki fark, kar
veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

(iv) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlegtirilmesi

Sirket, finansal varlik ve yikamliliklerini, sadece ve sadece netlestirme icin yasal bir hakk oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yikumliligin yerine getirilmesini es
zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda
gOstermektedir.

(v) Beklenen kredi zarar karsiligumn olgiimii

itfa edilmis maliyeti ile lciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiiginin 6l¢imu finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.
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(v) Beklenen kredi zarar karsiligimn 6l¢iimii (Devamu)

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

e Kredi riskindeki dnemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

e Beklenen kredi zararinin él¢lilmesi icin uygun model ve varsayimlarin secilmesi,

o lligkili beklenen kredi zarari ve her tip riin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme,

e Beklenen kredi zararini dlcme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Raporlama D6neminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

e Raporlama ddnemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
doéneminden sonra dizeltme gerektiren olaylar) ve

e llgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ciktigini gdésteren deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin raporlama doéneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
dizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin finansal
tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni
yukimlulugin bulunmasi, bu yikimliligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikumlulik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin
edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarda agiklamaktadir.
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Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Ekonomik faydanin isletmeye girecedinin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para biriminde yapilan islemler, Sirket'in gecerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarihteki
kurdan cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklari raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli
alis kurundan; yabanci para cinsinden parasal ylikimlalikleri de raporlama dénemi sonu itibariyla satis
kurundan gecerli para birimine cevrilmistir. 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla TCMB tarafindan
aciklanan kurlar asagidaki gibidir.

Alis Kuru Satis Kuru
Tarih Avro /TL ABD Dolan / TL Avro /TL ABD Dolan / TL
31.12.2024 36,7362 35,2803 36,8024 35,3438
31.12.2023 32,5739 29,4382 32,6326 29,4913

Vergilendirme

Gelir vergisi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur.
(i) Donem vergisi

Ddnem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar Uzerinden beklenen vergi yukimliligu veya alacagidir
ve gegmis yillardaki vergi yikumliltkleri ile ilgili dizeltme kayitlarini da igerir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla yirurlikte olan veya yurirlige girmesi kesine yakin olan vergi oranlari
dikkate alinarak hesaplanir.

Cari vergi varligi ve yukimliltigl mahsuplastirilmasi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.
(ii) Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yakimlalik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimlaliklerin finansal tablolarda yer alan
kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi yUkimliliga vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gegici

farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

22



KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk lirasinin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
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Vergilendirme (Devami)
(ii) Ertelenmis vergi (Devan)

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimluluklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yukimlaltkleri, karsihkli olarak birbirinden mahsup edilir.

Hisse Basina Kazang / (Zarar)

Hisse basina kazang / (zarar), dénem net kari veya zararinin cari ddnemde adi hisse senedi sahiplerine ait
adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme farklarindan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina kar /(zarar)
hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar /(zarar)
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan geriye doniik olarak
uygulanmak suretiyle elde edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
(i) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yukimldlikler ilgili hizmet verildikce giderlestirilir. Calisanlarinin
gecmis hizmetleri sonucunda Sirket'in yasal veya zimni kabulden dogan, édemekle ylukimli oldugu ve bu
yukimlulugin guvenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda &denmesi beklenen tutarlar icin bir
yukimluluk kaydedilir.

(ii) Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6lim gibi nedenlerden
isten ayrilan 1 yih doldurmus calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla ytkimlidar. Kidem tazminati
karsiligi 30 giin bazinda Sirket'in calisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki tahmini muhtemel
yUukUimliluginin bugiinki degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsilidi, tim calisanlar bu tir bir
o6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup, finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmistir. Kidem
tazminati karsihgi, hikimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir.

Kidem tazminat karsiligina iliskin tim aktleryal kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Varliklarda Deger Diisiikliigii

Kar veya zararda muhasebelestiriimeyen finansal varliklarda her raporlama doneminde deger dusikligine
dair nesnel bir kanit olup olmadigi degerlendirilir. Finansal varliklarda deger dusukligiine dair nesnel
kanitlar asagidakileri icerir:

e Borclunun temerriidiinii veya yikimlaligini yerine getirememesi;

o Sirket'in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagh olarak bir tutarin yeniden yapilandiriimasini;

e Borclunun veya ihragginin iflas etme ihtimalinin olusmasin;

e Bu kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi;

e Menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi veya

e Bir Sirket finansal varliktan beklenen nakit akislarinda 6&lcllebilen bir dislsi isaret eden
go6zlemlenebilir bilgi.

Hisse senetlerine dayali bir yatinmin gercege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina dnemli dlclide veya
uzun sureli kalici olarak diismesi de deger dusukligunin nesnel kanitidir.

Tiirev Aracglar

Tirev araclar ilk olarak sozlesme tarihindeki gercege uygun dederini yansitan elde etme maliyeti lizerinden
kayda alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercedge uygun deder ile degerlenmektedir.
Sirket'in tirev araclarini forward soézlesmeleri olusturmaktadir. S6z konusu tlrev araclar ekonomik olarak
Sirket icin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar
tasimadiklari durumlarda finansal tablolarda alim-satim amacli tlirev araclar olarak muhasebelestiriimekte ve
bunlara iliskin gercege uygun deger degisiklikleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Ticari Alacaklar

Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman
bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger dusikligu hesaplamalar kapsaminda
TFRS 9 standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklasimi” uygulamaktadir. S6z konusu yaklasim ile Sirket,
ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger distkligine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger
distkligu zararlarn haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarini “6mur boyu beklenen kredi
zararlarina” esit bir tutardan olgmektedir.

Sirket, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin dlglimiinde ge¢mis deneyimlerin ve gelecege dair
beklentilerin dikkate alindigi bir karsilik matrisi kullanmaktadir. ilgili matriste ticari alacaklarin vadelerinin
asildigi giin sayisina bagli olarak belirli karsilik oranlari hesaplanmakta ve s6z konusu oranlar her raporlama
doéneminde goézden gecirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar
karsiliklarindaki degisim gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler” hesabinda
muhasebelestiriimektedir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit Alas Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere, diger finansal
tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akislari gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in yatirnm
faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit
akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

NOT 3 NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerin detayi asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Bankalar 318.374 300.001
TL Vadesiz Mevduat 318.374 300.001

318.374 300.001

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri Gizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

NOT 4 FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatinnmlar
31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlarin detayi asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Yatirnmlar

Yatirim Fonlari 73.567.378 69.296.276

73.567.378 69.296.276

* Sirket'in finansal yatinmlari icerisinde yer alan yatinim fonlarinin tamami Sirket'in kurucusu oldugu yatirm
fonlarindan olugsmaktadir.

25



KARE PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk lirasinin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar (Devami)

Yatirim Fonlan

31 Aralik 2024

Nominal Birim Fiyat Degerlenmis Tutar

KPP 9.996.493 1,613 16.119.535
KRC 125.542.970 0,083 10.444.045
KRF 443.631 12,855 5.702.871
KRS-USD 29.382.264 0,355 10.419.245
KRT-USD 217.498 50,118 10.900.532
KUB 14.826.830 0,515 7.634.542
KYA 12.925.151 0,955 12.346.608
73.567.378

Yatinnm Fonlari 31 Aralik 2023
Nominal Birim Fiyat Degerlenmis Tutar

KYA 14.130.489 0,871 8.522.564
KRC 174.324.494 0,077 9.339.958
KUB 31.223.259 0,510 11.031.021
KRS 28.552.318 0,391 7.737.336
KRF 2.629.148 11,202 20.399.787
KRT 314.021 56,394 12.265.610
69.296.276

NOT 5 iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iligkili Taraflardan Alacaklar ve Borglar

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibaryla, iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki

gibidir:

iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Yatinm Fon Komisyonu

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

9.615.264

4.226.703

9.615.264

4.226.703

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap déneminde, Ust ydnetime saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin
toplami 18.193.000 TL'dir (31 Aralik 2023 17.942.449 TL).
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NOT 6 TICARI ALACAK VE BORGCLAR

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 9.615.264 4.226.703
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar (*) 7.181.262 14.362.712

16.796.526 18.589.415

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle musteri portféy yonetim komisyonu 3.480.000 TL (31 Aralik 2023: 4.089.504
TL) tutarinda alacagi bulunmaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 517.289 118.170
517.289 118.170

NOT 7 DIGER ALACAK VE BORGLAR

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7.530.503 124.533
Diger Cesitli Alacaklar * 7.523.991 124.533

7.530.503 124.533

* Diger cesitli alacaklar hesabinin bakiyesi pesin 6denen vergi ve fonlardan olugmaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borclar 31 Arahik 2024 31 Aralik 2023
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 4.843.888 2.798.557
Odenecek Vergi ve Fonlar 2.298.379 1.672.816
Diger 2.545.509 1.125.741

4.843.888 2.798.557

NOT 8 PESIN ODENMIi$ GIDERLER

31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibariyla, kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki
gibidir:

Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler * 954.591 799.648
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler - -

954.591 799.648

* Pesin 6denmis giderlerin bakiyesini abonelik ve sigorta giderleri olusturmaktadir.
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NOT 9 MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla maddi duran varliklarin detayi asagida 6zetlenmistir:

Maliyet 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Aralik 2024
Tesis Makine ve Cihazlar 3.039.811 966.407 (126.847) 3.879.371
Tasitlar 1.037.998 - - 1.037.998
Demirbaslar 1.592.053 - - 1.592.053
Toplam Maliyet 5.669.862 966.407 (126.847) 6.509.422
Birikmis Amortismanlar (3.775.086) (831.872) 126.847 (4.480.111)
Maddi Duran Varliklar, Net 1.894.776 2.029.311
Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 31 Aralik 2023
Tesis Makine ve Cihazlar 2.245.142 794.669 - 3.039.811
Tasitlar 1.037.998 - - 1.037.998
Demirbaslar 1.592.053 - - 1.592.053
Toplam Maliyet 4.875.193 794.669 - 5.669.862
Birikmis Amortismanlar (3.128.933) (646.153) - (3.775.086)
Maddi Duran Varhlklar, Net 1.746.260 1.894.776

NOT 10 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarin detayl asagida

Ozetlenmistir:

Maliyet 1 Ocak 2024 Girigler Cikislar 31 Aralik 2024
Haklar 2.266.366 - - 2.266.366
Toplam Maliyet 2.266.366 - - 2.266.366
Birikmis Amortismanlar (1.388.134) (453.274) - (1.841.408)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, Net 878.232 424.958
Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 31 Arahik 2023
Haklar 2.266.366 - - 2.266.366
Toplam Maliyet 2.266.366 - - 2.266.366
Birikmis Amortismanlar (934.863) (453.271) - (1.388.134)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, Net 1.331.503 878.232
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NOT 11 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kullanim hakki varliklarinin detayi asagida 6zetlenmistir:

Maliyet 1 Ocak 2024 Girisler Cilaslar 31 Aralik 2024
Araclar 1.133.431 5.486.063 (406.380) 6.213.114
Binalar 1.561.253 1.979.903 (1.561.253) 1.979.903
Toplam Maliyet 2.694.684 7.465.966 (1.967.633) 8.193.017
Birikmis Amortismanlar (1.260.414) (4.553.443) 1.967.633 (3.846.224)
Kullanim Hakki Varliklari, Net 1.434.270 4.346.793
Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cilaslar 31 Arahlik 2023
Araclar 1.888.073 1.263.724 (2.018.366) 1.133.431
Binalar 1.561.253 - - 1.561.253
Toplam Maliyet 3.449.326 1.263.724 (2.018.366) 2.694.684
Birikmis Amortismanlar (659.111) (1.263.726) 662.423 (1.260.414)
Kullanim Hakki Varliklari, Net 2.790.215 1.434.270

NOT 12 BORCLANMALAR

Kiralama islemlerinden borclanmalar

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, kiralama yiktumliliklerinin detayr asagidaki gibidir:

Kiralama Yukiimlilikleri

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Kisa Vadeli Kiralama Yukamltltkleri
Uzun Vadeli Kiralama Yakiamlultkleri

Kiralama Yuiikiimliliikleri

3.003.753 521.776
2.085.796 911.166
5.089.549 1.432.942

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Donem basi

Donem igin girisler
Donem ici 6demeler

Faiz gideri
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NOT 12 BORCLANMALAR (Devami)

Banka kredileri

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir:

Banka Kredileri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 23.559 177.567
Uzun Vadeli Borclanmalar - 33.887

23.559 211.454

2023 doneminde bir adet ticari kredi kullanimi gergeklestirilmis olup, ilgili kredinin 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyle kalan bakiyesi 23.559 TL'dir. ilgili kredinin faizi %28,77 olup, vadesi 28 Subat 2025'tir.

NOT 13 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kidem tazminati karsihg:

Kidem tazminati karsihgi asagida belirtilen yasal diizenlemeler cercevesinde ayrilmaktadir:

Turkiye'de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
cahsanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin slrelerine ait Ucreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki
Ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yikimlidir. Kullanilmayan izin karsiligi finansal
durum tablosu tarihi itibariyla tim calisanlarin hak ettikleri ancak hentiz kullanmadiklari izin giinlerine denk
gelen iskonto edilmemis toplam yikimltlik tutaridir.

Yirdrlikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklarn yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumlaligi vardir.
31.12.2024 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 46.655 TL (31 Aralik 2023: 35.059 TL) tavana
tabidir.

Kidem tazminati ylikimlGligu, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihg,
Sirketin calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylUkimlilik tutarinin buginki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yikimluluklerinin tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme yoéntemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam yukimlultklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yUkiumlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimliluginin buginki degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Finansal durum tablosu tarihindeki karsiliklar, yillik %21,00 enflasyon (31
Aralik 2023: %21,00) ve %25,0 (31 Aralik 2023: %23,70) iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,31 (31
Aralik 2023: %2,20) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. istege bagli
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmstir.
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NOT 13 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Kidem Tazminati Karsilig 2.313.670 1.981.804

2.313.670 1.981.804

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kidem tazminati hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

1 Ocak Bakiyesi 1.981.804 3.128.863
Hizmet Maliyeti ve Faiz Maliyeti 1.170.166 413.114
Aktleryal (Kazang)/Kayip 345.767 491.965
Dénem icinde iptal Edilen/Odenen Kidem T. (-) (574.905) (822.169)
Parasal (Kayip)/Kazang (609.162) (1.229.969)
D6nem Sonu Bakiyesi 2.313.670 1.981.804

Sirket yukarida aciklanan kidem tazminati haricinde yillik izin Gcretleri ve personel prim édemeleri igin de
karsilik ayirmaktadir. Donemler itibariyla detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Yillik izin Ucret Karsihg 759.384 1.538.803
Personel Prim Karsihgi 8.275.000 8.626.632
9.034.384 10.165.435

NOT 14 OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
6denmi$ Sermaye Pay Tutan (TL) Pay Orani (%) Pay Tutarn (TL) Pay Orani (%)
Aykut Umit Taftali 30.000.000 60,00% 24.000.000 60,00%
Deniz Akkus 10.000.000 20,00% 8.000.000 20,00%
Umit Ertug Kumcuoglu 10.000.000 20,00% 8.000.000 20,00%
TOPLAM 50.000.000 100% 40.000.000 100%

Sirket'in sermayesi, beheri 1,00 TL degerinde 50.000.000 adet paya bolinmustir. Sirket sermayesinde
imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
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NOT 14 OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 31 Aralk 2024 tarihi itibariyla finansal tablolarinda enflasyona gére duzeltilmis olarak sundugu ilgili
0zkaynak kalemlerinin Vergi Usul Kanunu'na goére hazirlanmis finansal tablolarindaki enflasyona gore
duzeltilmis tutarlarla karsilastirmasi asagidaki gibidir:

TMS/TFRS
Vergi Usul . /T
. Finansal
Kanununa Gore
Tablolarina
Hazirlanmig ..
. Gore Hazirlanan .
Finansal Finansal Gecmis Yil
Tablolarda Yer Zararlarinda
Tablolarda Yer .
Alan Enflasyona Izlenen Fark
. Alan Enflasyona
Gore .
. - Gore
Diizeltilmis .
Tutarlar Diizeltilmis
31 Aralik 2024 Tutarlar
Sermaye Duzeltme Farklari 11.712.746 22.238.303 10.525.557
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.038.591 2.853.825 (184.766)

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, dénem karinin %5'i
oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar payi
dagitimlarinin %10'u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50'sini asmadigi siirece daditilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilir. Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla 2.853.825 TL tutarinda yasal yedekleri

bulunmaktadir (31 Aralik 2023: 2.853.825 TL).

NOT 15 HASILAT

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla hasilat asagidaki gibidir:

Hasilat 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Fon yénetim komisyon gelirleri 91.628.348 46.898.231
Portféy yénetim komisyon gelirleri 15.954.380 19.843.744
107.582.728 66.741.975
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NOT 16 FAALIYET GIDERLERI
31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla genel yonetim giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Genel Yonetim Giderleri

Personel giderleri (50.629.133) (51.239.272)
Amortisman ve itfa giderleri (5.432.206) (3.022.263)
Bilgi islem giderleri (3.852.563) (4.881.777)
Ulasim giderleri (2.025.035) (1.919.920)
Ofis giderleri (1.250.604) (1.242.017)
Vergi, resim ve harg giderleri (869.912) (2.048.079)
Yurtdisi seyahat giderleri (755.773) (2.963.470)
Denetim ve danismanlik giderleri (718.732) (1.298.629)
Temsil ve agirlama giderleri (277.627) (305.481)
Diger giderler (232.858) (299.455)
Sigorta giderleri (23.604) (12.782)
Kanunen kabul edilmeyen giderler - (1.919)

(66.068.047) (69.235.064)

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla pazarlama giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Pazarlama Giderleri

Fon kuruluslarina 6denen komisyonlar (21.626.957) (3.006.262)
Personel giderleri (8.210.752) -
Saklama komisyonu giderleri (1.368.749) (771.052)
Reklam giderleri (702.512) -
Fon hizmet bedeli (379.598) (149.480)
Aidat giderleri (309.601) -
Temsil agirlama giderleri (120.879) -
Seyahat giderleri (56.263) -
Diger giderler (16.909) (19.185)
Tefas komisyonlari (16.256) (15.218)

(32.808.476) (3.961.197)
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NOT 17 ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER / GiDERLER (-)

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Yatirim Fonlari Aim/Satim Kari Ve Deger Artislari 28.486.131 31.697.711
VIOP islemlerinden Faiz Gelirleri 2.376.900 767.890
Diger Gelirler 574.905 855.225
Kur Farki Gelirleri 231.231 1.547.838

31.669.167 34.868.664

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Diger Giderler (664.094) -
Komisyon Giderleri (277.401) (83.012)
Yatirim Fonlari Alim/Satim Zararlar (234.338) B
Kur Farki Giderleri (45.934) (89.548)

(1.221.767) (172.560)

NOT 18 FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GIDERLER (-)

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla finansman giderleri asagidaki
gibidir:

Finansman Giderleri 1 Ocak- 1 Ocak-
! ! ! 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Faiz Giderleri (2.160.580) (72.366)
(2.160.580) (72.366)
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NOT 19 PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basina (kayip)/kazang tutari, net donem (zarar)/karinin Sirket hisselerinin pay adedine bdlinmesiyle

hesaplanir.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralk 2023 tarihlerinde sona eren dénemlere ait, pay basina kazanglar asagidaki

gibidir:

Pay Basina Kazanc¢/(Kayip)

31 Aralik 2024

1 Ocak-

31 Aralik 2023

Ddnem sonu itibariyle mevcut olan hisse adedi
Ana sirket hissedarlarina ait net dénem kari
Pay basina kazang

40.000.000
(24.106.872)
(0,603)

NOT 20 NET PARASAL POZiSYON KAZANGCLARI / (KAYIPLARI)'NA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla TMS 29 uyarinca net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplari) detayi

asagidaki gibidir:

Parasal olmayan kalemler

31 Aralik 2024

Finansal durum tablosu kalemleri

Pesin 6denmis giderler

Kullanim hakkr varliklari

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Ertelenen vergi varligi/ytkumluligu

Sermaye dizeltme farklari

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir/giderler
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Gegmis yillar karlari/zararlari

Kar veya zarar tablosu kalemleri

47.852
440.862
668.330
269.948
369.632

(32.782.335)
689.950
(877.201)
9.570.044

Hasilat (11.824.169)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 3.201.156
Genel yonetim giderleri (-) 7.399.512
Esas faaliyetlerden diger gelirler (4.687.134)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 84.346
Finansman giderleri (-) 4.156
Net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplari) (27.425.051)
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NOT 21 GELIR VERGILERI

Kurumlar Vergisi

Turkiye'de kurum kazanglart %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 7456 sayili “6/2/2023 Tarihinde
Meydana Gelen Depremlerin Yol Actigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi icin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi ihdasi ile
Bazi Kanunlarda ve 375 sayili Kanun Hikminde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile
getirilen diizenleme uyarinca bu oran %25, bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik
o6deme ve para kuruluslar, yetkili doviz miesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile
sigorta ve reasirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin 2023 yili ve sonrasi vergilendirme ddnemine ait
kurum kazanclarina uygulanmak tzere %30 olarak belirlenmistir. Dolayisiyla 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
Sirket'in tabi oldugu kurumlar vergisi orani %30'dur (31 Aralik 2023: %30). Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

Tirk vergi mevzuatina gére mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak tzere
bes yil stre ile tasinabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay takip eden dort ay icerisinde verilir. Vergi
incelemesine yetkili makamlar, hesap dénemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve
bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Ertelenmis Vergi Varligi ve Yikimliligi

Sirket, ertelenen vergi varliklarini ve yikimlaliklerini, bilanco kalemlerinin TFRS uyarinca diizenlenmis ve
yasal finansal tablolari arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya cikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve Vergi
Kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket'in, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yikumliliklerini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

Gegici Ertelenen Ertelenen
31 Aralik 2024 . o Vergi

Farklar Vergi Varhgi Lo

Yiikiimlaliigii

Maddi ve maddi olmayan duran varlklar 2.268.000 - (680.400)
Kidem tazminati karsihgi ve izin karsihg (3.027.779) 908.334 -
Kullanim hakki varliklari 690.594 - (207.178)
Finansal kiralama borclanmalari (1.432.961) 429.888 -
Finansal varliklarin degerlemesi (2.321.767) 696.529 -
Diger 131.650 - (39.495)
Toplam (3.692.263) 2.034.751 (927.073)
Net Ertelenen Vergi Varhigy/Yikimliiliigi (K/Z) 1.107.678
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NOT 21 GELIR VERGILERi (Devami)

Ertelenmis Vergi Varligi ve Yiikiimlaliigii (Devami)

Gegici Ertelenen Ertelen.e n

31 Aralik 2023 Farklar Vergi Varhgi Vergi

Yikiimliiliigii
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 1.708.126 - (512.438)
Kidem tazminati ve izin karsiliklari (3.520.607) 1.056.183 -
Finansal kiralama borclanmalari (1.432.942) 429.882 -
Kullanim hakki varliklari 1.434.269 - (430.281)
Finansal varliklarin degerlemesi (2.321.767) 696.529 -
Diger 124.468 - (37.340)
Toplam (4.008.453) 2.182.594 (980.059)
Net Ertelenen Vergi Varhigy/Yikiimliiliigi (K/Z) 1.202.535
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NOT 22 FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri

Sirket'in en 6nemli finansal araclari, nakit ve nakit benzeri varliklar ve finansal yatirimlardir. Bu finansal
araclarin en 6nemli amaci Sirket'in operasyonlari icin finansman kaynagi saglamaktir. Sirket'in finansal
araclarindan kaynaklanan en dnemli riskleri likidite riski, faiz riski ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida
Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari gelistirmektedir.

Kredi Riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket'in kredi riski, finansal yatinmlar, banka ve diger alacaklarindan olusmaktadir.

Alacaklar

Nakit ve Nakit

. Benzerleri
31 Aralik 2024 Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar | /inansal
———— — = — Yatirnmlar
Hiskili Diger | Higkili Diger Bankalar
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 9.615.264 | 7.181.262 - 7.530.503 | 73.567.378 318.374
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi i i i i i i
A. Vadesi gecmemis ya da deger
disukligiune ugramamis finansal 9.615.264 | 7.181.262 - 7.530.503 | 73.567.378 318.374
varliklarin net defter degeri (2)
B. Vadesi ge¢mis ancak deger
disukligune ugramamis varliklarin net - - - - - -
defter degeri (5)
C. Deger disukligline ugrayan varliklarin
net defter degerleri (3) ) ) ) ) ) )
D. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar
(G)
Alacaklar . .
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Finansal Nakit ve Na.klt
31 Aralik 2023 ——— — —— — Benzerleri
Hiskili Diger lliskili| Diger Yatinmlar Banka
Taraf Taraf Taraf | Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 4.226.703 | 14.362.712 - 124.533 | 69.296.276 300.001
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi i i i i i i
A. Vadesi gecmemis ya da deger
disukligune ugramamis finansal 4.226.703 | 14.362.712 - 124.533 69.296.276 300.001

varliklarin net defter degeri (2)

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
disukligune ugramamis varliklarin net
defter degeri (5)

C. Deger dusukligiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri (3)

D. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

(4)
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NOT 22 FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanmi)

Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski

Sirket'in faaliyeti geredi donen varliklarinin blytk bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yukimluliklerini karsilayabilecek varliga sahip olup,

likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. isletme likidite yénteminde, ilgili yikiamliliiklerin beklenen
vadelerini dikkate almaktadir.

31 Aralik 2024

S6zlesme
uyarinca 5
nakit cilkaslar yildan
Defter toplami 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5 yil uzun
S6zlesme uyarinca vadeler Degeri (1+1+1HI+1V) 0} arasi (II) arasi (Il) (1v)
Borglanmalar 5.113.109 5.113.109 1.070.612 1.956.701 2.085.796 -
Ticari borglar 517.289 517.289 517.289 - - -
Diger borglar 4.843.888 4.843.888 4.843.888 - - -
Toplam yiikiimliiliik 10.474.286 10.474.286 6.431.789 1.956.701 2.085.796 -
31 Arahik 2023
Sozlesme
uyarinca 5
nakit cikislar yildan
Defter toplami 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5 yil uzun
So6zlesme uyarinca vadeler Degeri (1+H+1H1+1V) U] arasi (II) arasi (lll) (1v)
Borclanmalar 1.644.396 1.644.396 378.510 729.126 536.760 -
Ticari borglar 118.170 118.170 118.170 - - -
Diger borglar 2.798.556 2.798.556 2.798.556 - - -
Toplam yiikiimliiliik 4.561.122 4.561.122 3.295.236 729.126  536.760 -

Piyasa Riski

Sirket'in herhangi bir doviz varligi / alacagi ya da borcu / yikimlaligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2023:
Bulunmamaktadir).
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NOT 23 FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri

Gergege uygun
deger farki kar itfa edilmis

itfa edilmis ve zarara degerinden
degerinden yansitilan gosterilen
gosterilen finansal finansal varliklar finansal Defter
31 Aralik 2024 varhiklar ve yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Degeri Not
Finansal varliklar 17.114.900 73.567.378 90.682.278
Nakit ve Nakit Benzerleri 318.374 - - 318374 3
Finansal Yatirmlar - 73.567.378 - 73567378 4
Ticari Alacaklar 16.796.526 - - 16.796.526 6
Finansal yiikiimluliikler 5.630.398 5.630.398
Borclanmalar - - 5.113.109 5113.109 12
Ticari Borglar - - 517.289 517289 6
Gercege uygun
deger farki kar itfa edilmis
itfa edilmis ve zarara degerinden
degerinden yansitilan gosterilen
gosterilen finansal finansal varhiklar finansal Defter
31 Aralik 2023 varliklar ve yiikiimliliikler yiikiimliiliikler Degeri Not
Finansal varhklar 18.889.416 69.296.276 88.185.692
Nakit ve Nakit Benzerleri 300.001 - - 300.001 3
Finansal Yatirmlar - 69.296.276 - 69.296.276 4
Ticari Alacaklar 18.589.415 - - 18.589.415 6
Finansal yiikiimliliikler 1.762.567  1.762.567
Bor¢lanmalar - - 1.644.397 1.644.397 12
Ticari Borglar - - 118.170 118.170 6

NOT 24 BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Sirket'in, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde mikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladigi ve hazirlanma esaslari 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin tcretlerine iliskin aciklamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 190.000 173.255
190.000 173.255
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NOT 25 BILANGCO TARIHINDEN SONRAKiI OLAYLAR

31.12.2024 bilanco tarihinden sonra Sirket, 5 adet menkul kiymet yatirrm fonlarinin daha ihracini
gerceklestirerek toplamda 13 adet fonun kurucusu ve yoneticisi haline gelmistir.

ilgili fonlara iliskin bilgiler asagidaki tabloda gésterilmistir;

ihrag

Kurulus (Tescil)

Sira Unvan F.(.)I‘l Kisa Tarihleri V?rgl. VKN
No Tirii | Kod / Dairesi
ihrag Tarihi
Kare Portféy BIST 100 Disi Sirketler Hisse . 09.01.2025 / -
1 | Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Hisse |KHB| 57010005 | Uskidar| 5241609842
) 09.01.2025/ |~ , .
2 | Kare Portféy Coklu Varlik Katihm Fonu Katilim | KCL 9701.2025 Uskudar | 5241609835
Kare Portfdy istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi 18.02.2025/ | . ..
3 | Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Serbest| KIH | 3 )3 5005 | Uskudar| 5241617279
4 | Kare Portféy Uclincii Serbest (Déviz) Fon Serbest | KP3 18.02.2025 / Uskiidar | 5241617296
y e 03.03.2025
5 | Kare Portfoy Katilim Serbest (Doviz -Avro) Fon | Serbest | KKC 1(?3;0(')23'22()()2255/ Uskiidar | 5241617287
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