GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
TEMETTU ODEYEN SIRKETLER HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2024 YILI FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnrm Fonu

Fon'un Tiiri

Hisse Senedi

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

18/03/2004 No:27177 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari (D6viz)
Emeklilik Yatinm Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Temkinli Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu)
02/08/2023 No: 161517 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu)

Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi

23/03/2004 No: 6013 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari (D6viz)
Emeklilik Yatinm Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)
07/08/2023 No: 10887 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yoénetici’'nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 27/05/2015
No: PYS/PY.19-YD.10/525

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Siniflandirma: Acik




2- Ekonominin Genel durumu

OECD Kiresel Ekonomik Goriinim raporuna goére, klresel ekonomi 2024 yilinda dayanikhligini
korumustur. Enflasyonun diismeye devam etmesi, reel hane halki gelirlerinin ve harcamalarinin
artisina katkida bulunmus, bu da kiresel ekonomiyi desteklemistir. Ancak, tiketici giveni birgok
llkede pandemi oncesi seviyelere ulasamamistir. Isglicii piyasalarindaki baskilar azalirken,
issizlik oranlari genel olarak tarihi diisiik seviyelerde seyretmektedir. Disiik nominal faiz oranlari,
faiz duyarl konut ve kredi piyasalarinda toparlanma sinyalleri yaratmistir. Gelismis ve gelismekte
olan birgok ekonomide manset enflasyon hedeflere geri dénmis olsa da hizmet sektdri fiyat
baskilari stirmektedir.

2024'te klresel buylimenin %3.2, 2025 ve 2026'da ise %3.3 olarak gerceklesmesi
beklenmektedir. Disuk enflasyon, istikrarh istihdam artisi ve daha az kisitlayici para politikalari
talebi desteklerken, birgok lilkede mali sikilastirma politikalarinin blaytimeyi sinirlayacagi tahmin
edilmektedir. ABD ve Brezilya’da glgli biyimenin yavaslamasi, buna karsin Avrupa’da
toparlanmanin hiz kazanmasi beklenmektedir. Asya’da, Hindistan ve Endonezya’daki gulgll ig
talep ile Cin ve Japonya’da uygulanan tesvik énlemleri bliylimeyi destekleyecedi beklenmektedir.
G20 Ulkelerinde enflasyonun, 2024'te %5.4’ten 2025’te %3.5'e ve 2026'da %2.9'a dismesi
beklenmektedir.

OECD, 2024 yili igin ABD ekonomisinin blyime tahminini %2.8, 2025 igin %2.4 ve 2026 igin
%?2.1 olarak belirlemistir. G6¢ akisiyla artan is glclt arzi, Gretken potansiyeli genisletirken, is
glicl bliyumesindeki yavaslama ile 6zel tiiketimin ilimh bir sekilde artmasi beklenmektedir.
Ayrica, daha dusltk faiz oranlarinin yatinmlarn desteklemesi 6ngoériilse de, borclanma
maliyetlerindeki artisin biylime Gzerinde baski yaratmasi muhtemeldir. ABD’de enflasyonun ise
sirasiyla 2024'te %2.5, 2025'te %2.1 ve 2026'da %2 seviyesine gerilemesi beklenmektedir.
Euro Bdlgesi igin de benzer sekilde biylume tahminleri yapilmis olup, 2024'te %0.8, 2025te
%1.3 ve 2026'da %1.5 seviyelerinde gergeklesmesi 6ngérilmektedir. Enflasyonun ise, 2024'te
%?2.4, 2025'te %2.1 ve 2026’da %?2'ye gerilemesi beklenmektedir.

Para ve maliye politikalarinin siki durusu strdiridlmekte olup s6z konusu politikalar, finansal
piyasalarda istikrar saglayarak belirsizligi azaltmis ve uluslararasi yatirimci givenini artirmistir.
Ancak, siki finansal kosullarin ve ticari kredilerdeki daralmanin ekonomik aktiviteyi sinirlamasiyla
GSYH artisi ilk ceyrekteki %5.3'ten Uglncli ceyrekte %2.1°e gerilemistir. OECD, Turkiye
ekonomisinin 2024'te %3.5, 2025'te ise %?2.6 blylyecedini 6ngérmektedir. Bu yavaslama, siki
finansal kosullar ve mali konsolidasyonun i¢ talebi, 6zellikle hane halki tiketimini ve yatirimlar
sinirlamasindan kaynaklanmaktadir. Ayrica, deprem sonrasi yeniden insa harcamalarinin
azalmas! blylUmeyi daha da baskilayacadi beklenmektedir. Bununla birlikte, dis talepteki
iyilesme ve turizm sektériindeki canlanma cari dengeyi destekleyerek ekonomiyi dengeleyecedi
beklenmektedir. Ayrica, OECD, Tirkiye'de enflasyonun yillik ortalama %30.7 olacagini, 2026'da

ise bu oranin %17.2'ye gerileyecedini 6ngérmustuir.



ABD Merkez Bankasi (FED), 2024'lin son toplantisinda beklentiler dogrultusunda politika faizini
25 baz puan indirerek faiz oranini %4.25-%4.50 aralidina gekmistir. Bu, Fed'in ardi ardina
Uguncil toplantisinda faiz indirimi karar almasidir. Eylil ayinda 2025 yili igin doért faiz indirimi
6ngoéren FED, beklentilerini iki faiz indirimiyle sinirli tutma karan almistir. Fed Baskani Jerome
Powell, ekonominin iyi durumda oldugunu ve enflasyonun hedefe dogru yaklastigini belirterek,
gelecekteki faiz indirimlerinde daha temkinli bir yaklasim benimseyeceklerini vurgulamistir.
Ayrica, FED, 2024 icin ise bliyime tahminini %Z2'den %?2.5'e, 2025 igin blylime beklentisini
%?2'den %2.1'e yikseltmistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Aralik ayinda piyasa beklentileri dogrultusunda faizlerde yilin
doérdinci indirimini gergeklestirmistir. Mevduat faizi 25 baz puan disurilerek %3 seviyesine,
ana refinansman faizi ise %3.40'tan %3.15'e, marjinal fonlama faizi ise %3.65'ten %3.40'a
cekilmistir. ECB’nin karar metninde, dezenflasyon sirecinin devam ettigi ve enflasyonun %?2
hedefi etrafinda istikrar kazandigi vurgulanmistir. Finansal kosullarin gevsedigi belirtilse de,
genel seviyenin siki kalmaya devam edecedi ifade edilmistir. ECB, ekonomik projeksiyonlarini da
yayimlayarak, 2024 icin enflasyon tahminini %?2.5'ten %?2.4'e, 2025 tahminini ise %?2.2'den
%2.1'e indirmistir. 2026 tahmini ise %1.9 olarak korunmustur. Cekirdek enflasyon beklentileri
degismeden, 2024 igin %2.9, 2025 igin ise %2.3 olarak 6ngorilmastir. Bliydme tahminleri de
asagl yonli revize edilerek, 2024 icin %0.8'ten %0.7'ye ve 2025 igin %1.3'ten %1.1'e
cekilmistir. ECB Baskani Christine Lagarde, enflasyonun %?2 hedefine yaklasmakta oldugunu ve
ekonomik bliyliimenin gogunlukla tiketimden kaynaklandigini vurgulamistir.

Turkiye ekonomisi yil boyunca uygulanan siki para politikalan ile sekillenmistir. Tdrkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizini 2024'lUn son toplantisinda 2.5 puan indirerek
%47.5 seviyesine c¢ekmistir. TCMB, para politikasindaki siki durusun, yurt ici talepte
dengelenme, Tulrk lirasinda reel deger kazanci ve enflasyon beklentilerinde iyilesme sadladigini
ve bu durumun aylik enflasyonun ana egilimini distrtp dezenflasyon sirecini giglendirdigini
vurgulanmistir. TCMB, parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini g6z 6nlinde bulundurarak,
enflasyonun ana edilimini geriletmeyi ve orta vadede enflasyonu ylizde 5 hedefine ulastiracak
kosullar saglamayi hedeflemektedir. 2024 yili Aralik ayinda TCMB enflasyon beklentisine yakin
bir sonug elde edilmis ve yillik enflasyon 44.38% olarak gergeklesmistir.

Yil boyunca uygulanan siki para politikalari, Tirk tahvil piyasasinda dengelenme ve iyilesme
surecini hizlandirmistir. Ozellikle enflasyonun kontrol altina alinmasi, Tirk Lirasi'nin reel deder
kazanmasi, disen risk primi ve artan yabanci yatirima ilgisi tahvil getirileri tzerinde etkili
olmustur. Yerel piyasalarda 2 yillik tahvil faizleri %40.6 seviyesinde, 10 yillik tahvil faizleri %29.5
seviyesinde seneyi tamamladi. Turk Lirasi dolar karsisinda yillik bazda %19.8, euro karsisinda
%12.8 deger kaybi ie seneyi tamamladi.

ABD 10 yillik tahvil faizleri 2024’4 %4.56 seviyesinde tamamladi. ABD Dolar Endeksi (DXY), 101-
109 seviyesinde dalgalanirken, ABD’de glicli ekonomik verilerin etkisiyle diger para birimleri
karsisinda guglenerek seneyi 108.5 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde, Euro/Dolar paritesi

1.04 seviyesine geriledi.



Guglu dolar altin fiyatlarini baskilarken, jeopolitik ve siyasi gelismeler giivenli liman talebini
artirarak altin fiyatlarini destekledi. Ek olarak, merkez bankalarinin alimlari da altin fiyatlarini
destekledi. Bu baglamda, ons altin, yillk %27 artisla 2,6247$ seviyesinde seneyi tamamladi.
Brent petrol yil boyunca varil basi 70-90 USD seviyesinde dalgalanirken yili 74.7 seviyesinde
tamamladi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Uygulanan siki para politikalarinin etkisiyle artan éngérilebilirlik,
kredi notu gincellemeleri ve Tirkiye’'nin Gri Liste’den gikmasi ilk yarida piyasayi destekledi. Yilin
ikinci yarisinda disen ic talep ve artan finansman maliyetleri sirketlerin kar marjini baskilarken,
yuksek seyreden alternatif getiri oranlari hisse senetlerine olan ilgiyi sinirladi. Pay senedi
yatirnmcr sayisi 2023 sonundaki 7.65 milyon kisiden 2024 sonunda 6.88 milyon kisiye gerilerken,
yatinm tutan 13.38 trilyon TL seviyesine ulasti. Glnlik ortalama hacmi ise 134 milyar TL olarak
gercgeklesti. Yilin ikinci yarisindaki gérece zayif performansa karsin BIST - 100 endeksi, 2024
yilini %32 artisla 9,831 seviyesinde tamamladi. Bu dénemde banka endeksi %67 artisla pozitif
aynisirken, sanayi endeksi %13 artisla gorece negatif ayristi.

Bu donemde fonumuzda temettli verimi ylksek ve dederlemesi cazip sirketlerin arasindan
operasyonel karhligi ylksek, makroekonomik kosullardan ve konjonktirden olumlu etkilenen
sektorlerin ve hisselerin adirhdini arttirarak BIST-Temettli endeksinden olumlu ayrismayi
basardik.

3- Fon performansi

31.12.2023-31.12.2024 tarihleri arasinda fon getirisi %49,35 olarak gerceklesirken, esik deger
getirisi %49,49 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.
Fonun karsilastirma 6lgltd;

%90 BIST Temettl Getiri endeksi (XTMTU)
%10 BIST-KYD Repo Brut endeksi
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- Toplam Getiri - Karsilashrma Olcitinin / Esik Dederinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant aralidi bilgilerine,
ictiiziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Igletim

Gideri Kesintisi oranlarina iligkin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar

FON PORTFOY DEGER 31.12.2024
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayi¢ Deger (TL)
Pay 2.040.000,00 AKBNK 132.294.000,00
136.769,00 ARCLK 19.421.198,00
858.364,00 ASELS 62.231.390,00
125.000,00 BIMAS 66.062.500,00
787.820,00 CCOLA 47.229.809,00
2.859.663,00 DOHOL 41.436.516,87
943.789,00 ENJSA 55.589.172,10
1.100.000,00 ENKAI 53.460.000,00
55.486,00 FROTO 51.990.382,00
950.000,00 GARAN 118.180.000,00
4.276.548,00 ISCTR 57.904.459,92
310.213,00 KCHOL 55.404.041,80
448.276,00 MAVI 39.089.667,20
35.377,00 MGROS 19.351.219,00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

662.450,00 SAHOL 63.595.200,00
1.332.145,00 SISE 55.310.660,40
1.264.247,00 TCELL 117.322.121,60

917.063,00 ULUFA 14.764.714,30
2.378.587,00 VESBE 40.317.049,65

401.073,00 VESTL 28.596.504,90
3.012.703,00 YKBNK 92.248.965,86

Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvil TL 250.000,00 TRT160627T13 257.893,05
13.336,00 TRT280531T14 64.541,51

Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Yatirim Fonu 13.975.000,00 GJH 28.261.796,23

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

Ters Repo 389.275,00 TRT070727T13 3.007.990,68

18.102.175,00 TRT160431T19 16.042.687,12

3.155.440,00 TRT190728T34 5.013.232,88

5.241.580,00 TRT290125T15 30.080.038,36

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Takasbank Borsa Para Piyasasi 70.287.109,98 02.01.2025 70.287.109,98

Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 10.580.513,47 VIOP-TL 10.580.513,47

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat - TL 2.005.351,58 02.01.2025 2.005.351,58
TOPLAM 1.397.400.727,46

31.12.2024

TUTARI (TL)

1.397.400.727,46
210.611,50
210.611,50
7.411.631,05
1.804.301,48
5.607.329,57
1.390.199.707,91
1.500.000.000.000,00
9.989.504.575,544
0,139166

1.Fon Portfoy Degeri

Hazir Degerler (+)

- Diger Hazir Degerler

Borglar (-)

- Yonetim Ucreti

- Diger Borglar
2.Net Varlik Degeri
Toplam Pay Adedi

Dolasimdaki Pay Sayisi

3.Birim Pay Degeri

*1lgili ddnem fon portfdyiine tirev arag dahil edilmemis ve édiing islemi gerceklestirilmemistir.



