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HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2024 - 31.12.2024 dénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagdimsiz denetimden gec¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagdimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024 - 31.12.2024 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Genel Ekonomi: Uygulanan siki para politikasi nedeniyle Tirkiye ekonomisi 2024°(in
3. Ceyreginde %2,1’lik ihmli blylme kaydederken, i¢ talepteki yavaslama devam etti.
Turkiye ekonomisi sinirli da olsa son iki ¢eyrekte daralarak teknik resesyona isaret
etti. Uygulanan siki para politikasinin gecikmeli etkileri nedeniyle yilin son ¢eyreginde
blylmedeki zayif seyrin devam etmesi bekleniyor. 2024 yili basinda kurumlarin
blylime igin tahmin arahdi %2,5-%3,0 araliginda iken TCMB’nin faizleri beklenenden
uzun slre sabit tutulmasi nedeniyle bir ¢ok kurum 2024 icin blylime tahminlerini
asag! yonde revize etti. EKim ay1 yillik sanayi Uretim daralmasi %3,1 oldu. Sanayi
uretimindeki duraganlhk Turkiye ekonomisinin yilin 4.ceyreginde ceyreklik olarak
blylmede yavaslamanin devam ettigine isaret ediyor.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Aralik 2024 toplantisinda politika faizini
2 yil sonra 250 baz puan indirimle %47,50 seviyesine indirdi. TCMB PPK metninde
oncu verilerin Aralik ayinda ana egilimin enflasyonda dislse isaret ettigine isaret
ederken, son ceyrege iligskin goOstergelerin yurt ici talebin yavaslamayi surdirerek
enflasyondaki diglsu destekleyici oldugu vurgulandi. Ayrica PPK &zetinde hizmet
enflasyonundaki iyilesmenin belirginlestigi vurgulandi. TCMB faiz indirimlerine
baslayarak genisleme doéngustne girse de faizlerin mevcut seviyesinin halen siki
durusun korunduguna isaret ettigini distniyoruz. TUFE Aralik ayinda aylik %1,03 ile
beklentilerin altinda artis goésterdi. Yillik enflasyon bir 6nceki aya gére disus
gostererek %47,1 seviyesinden, %44,4" geriledi. Uretici fiyatlari enflasyonu ise Aralik
ayinda %0,40 artis kaydederken, yillk UFE %29,5 seviyesinden %28,5 seviyesine
geriledi. TCMB Kasim ayinda yayinladigi 2024 4. Enflasyon raporunda 2024 sonu
TUFE enflasyonu igin %38 olan orta nokta enflasyon hedefini %44,00 ve 2025 igin de
%14 olan enflasyon hedefini ise %21 seviyesine revize etti. TCMB baskani Fatih
Karahan, bu yila iliskin Enflasyon tahmini ve hedef glincellemesinde gida ile kira
fiyatlarindaki artiglarin etkili oldugunu sdyledi.

ABD Dolari 2023 yilint 29,47 TL seviyesinden kapatirken, 2024 yilini 35,38
seviyesinden tamamlayarak 2024 yilini %20,05 ylkseligle tamamladi. Kurlar 2024 yili
genelinde enflasyon ve TL mevduat faizlerinin oldukga altinda artis kaydederken,
2024 yilinda TL’de gucli reel dederlenme olustu. TCMB faiz indirim ddngusune
baslamasina ragmen reel faiz korunacak sekilde faizlerde ayarlama yapmasi ve para
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politikasindaki sikihgin faiz indirimlerine ragmen devam etmesi beklenmektedir. Bu
nedenle 2025 yili genelinde TL'deki degerlenme egiliminin momentum kaybetse de
devam etmesi beklenir.

Hisse Senedi Piyasasi: Yilin ilk yarisinda gugli bir performansla %42,54’Iik
yukselis gergeklestiren Borsa Istanbul, yilin ikinci yarisinda dalgali ve zayif bir seyir
izledi ve BIST-100 endeksi 2024 yilini %31,60 ylkseligle 9.831 seviyesinden
tamamladi. Bankacilik endeksi guglu pozitif ayrigma ile 2024 yilini %66,97 ylikseligle
tamamlarken, Sinai endeks negatif ayrisarak 2024 yilini %13,20’lik sinirli yikselisle
tamamladi. Fed'den gelen faiz indirimleri ve Trump’in ABD secimlerini kazanmasiyla
2024 yili genelinde yurtdisi borsalar guclu bir performans sergiledi. BIST ise yerel
para birimi bazinda enflasyon altinda performans gostererek kismen zayif bir
performans saglamig oldu. BIST’in zayif performans sergilemesinde uygulanan siki
para politikasi sonrasi sirket karliliklarinin zayiflamasi ve ekonomik yavaslamayla
birlikte zayif performansin 2025 yilinin ilk yarisinda da devam edecegi beklentisi ana
etken oldu. TCMB faiz indirimi beklentilerinin 2024 yili sonuna 6telenmesi ve yabanci
fon cikiglarinin devam etmesi de BIST'in zayif performans gostermesinde etkili oldu.
Uygulanan siki para politikasi nedeniyle Mevduat ve Para Piyasasi Fonlari gibi kisa
vadeli TL enstrumanlar 2024 yilinda yerli yatirrmcilarin gdzdesi haline gelirken,
BIST'in zayif performans gdstermesinde TL faizlerinde ylksek seyir de etkili oldu.
TCMB’nin faiz indirimlerine baslamasiyla BIST'in 2025 yilinda kismen daha iyi
performans sergilemesi beklense de sirket karliliklarindaki zayif seyrin devam edecek
olmasi nedeniyle 2025 yilinda BIST’in dalgali bir seyir izlemesi beklenmektedir. Ancak
enflasyondaki dislsun hizlanmasi ve TCMB’nin daha gugli faiz indirimlerine gitmesi
durumunda BIST 2025 vyilinda gucgli bir performans sergileyebilir. Sirket
bilancolarindaki genel zayif gérinimdn ekonomik yavaslamayla birlikte yilin ilk
yarinda devam etmesi beklenirken, BIST’te toparlanma olsa da 2025 yilinin ilk
yarisinda endeksteki olasi yukselis trendinin dalgali bir seyirle gerceklesmesi beklenir.
Jeopolitik risklerin zayiflamasi ve TCMB faiz indirimlerinin devamiyla BIST’'in 2024
yihinin ikinci yarisina goére 2025 yihinin ilk yarisinda daha iyi bir performans
sergileyebilir.

Tahvil Bono Piyasasi: TCMB Arallk 2024'de TCMB politika faizini beklentilerin
uzerinde 250 baz puan indirerek %47,5 seviyesine indirirken, faiz koridorunu
daraltarak 150 baz puana distrdld. PPK metninde faiz indirimine ragmen siki durusun
surdurilecegi vurgulandi. TCMB’nin faiz indirimlerine ragmen siki durusunu devam
ettirilmesini bekliyoruz. Buna paralel TCMB’nin PPK metinlerinde vurguladigi gibi
TL’de reel degerlenme beklentisi nedeniyle ddviz kurlarinda sakin seyrin 2025 yilinin
ilk ceyreginde devam etmesini bekliyoruz. Buna paralel Eurobond gibi dovize endeksli
enstrumanlarin getirisinin TCMB faiz indirimlerine ragmen mevduat getirisinin altinda
kalmaya devam etmesi beklenir.

TCMB’nin beklentilerin Gzerinde faiz indirimlerine baslamasiyla tahvil faizlerinde diisis
egilimi basladi. Uzun vadeli 10 yillik tahvil faizleri 2024 yilini %28,78 seviyesinden
tamamladi. Orta vadeli 2 yilhik Benchmark Tahvil ise 2024 yilini %40,56 seviyesinden
tamamladi. TCMB faiz indirim strecinin baglamasi ve enflasyonda distsin 2025 yili
genelinde devam edecek olmasi nedeniyle tahvil faizlerinin kademeli olarak 2025
yilinda dislsune devam etmesi beklenir. Bu beklentilerle 2025 yilinda ézellikle kisa-
orta vadeli Tahviller, TL varliklar icinde getiri olarak 6n plana ¢ikacak yatirim
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araclarindan biri olabilir. Eurobond tarafinda ise CDS’lerin kisa vade igin
gerileyebilecedi makul seviyelere gelmesi, TL’de reel degerlenme beklentisinin
korunmasi nedeniyle 2025 yili genelinde TL bazli getirisi kisa vadeli TL enstriman
getirilerinin altinda kalmaya devam edebilir.

Uluslararasi Piyasalar: Global piyasalarda risk alma istahi Fed'den gelen sahin
aciklamalar sonrasi bir miktar zayifladi. Fed’in Aralik toplantisinda faizleri 25 baz puan
indirerek politika faizini %4,25-%4,50 aralidina indirdi. Ancak Fed Uyeleri 2025 igin 4
adetlik faiz indirimi beklentisini 2’ye dusururken, enflasyon beklentisi ise hafif yukari
revize edildi. Fed Uyelerinin tahminleri ve Powell agiklamalari sahin tonda algilanirken,
major borsalarda Aralik ayinda kar satislariyla karsilasti. Piyasalar Fed karari sonrasi
2025 yilinda 1 adetlik faiz indirimini %85 olasilikla fiyatliyor. AMB’nin faiz indirimlerine
devam etmesi ve 2025 yilinda suan %3,00 olan faizleri %1,50 seviyesine kadar
dusirmesi beklenirken, Fed'in faiz indirim hizini yavaslatarak 2025 yilinda 25 baz
puanlik 1 ya da en fazla 2 faiz indirimi yapmasi bekleniyor. Bu nedenle 2025 yilinda
Dolar endeksinin glcli seyrini devam ettirmesi beklenirken, Fed'in faiz indirimlerine
ara vermesiyle global risk alma istahinin zayiflamasi ve 2025 yilinda maj6r borsalarin
2024’e gore daha zayif bir performans godstermesi beklenir. Buna paralel Altin gibi
degerli metallerin 2025 yilinda dalgali ve 2025’e goére daha zayif bir performans
gOstermesi beklenir.

Jeopolitik risklerin Trump’in ABD bagkanlik seg¢imini kazanmasi sonrasi azalacagi
beklentisi ve Fed'den gelen sahin mesajlar sonrasi 2025 yili genelinde gigla
performans sergileyen Altin 2024 yilin son ceyreginde kar satislariyla karsilasarak
zayif performans gosterdi. Altin Ons 2024 vyilinl ise %27,16 yukselisle 2.623
seviyesinden tamamladi. Fed’in faiz indirim hizini yavaslatmasi ve Trump’in géreve
baslamasi sonrasi Jeopolitik risklerin zayiflayacagi beklentisiyle Altin’in 2025 yilinda
2024’e gore daha zayif bir performans sergilemesi beklenmektedir.

2024 yihnda yatinm araglarinin getirileri sdyle gerceklesmigtir:

Donem: 01 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024

Dolar Kuru 13,85% BIST-KYD Repo Briit Endeksi |  63,52%
BIST-KYD DIBS Uzun Endeki 13,68% EA'SIEE;DE: ;\eyk';'f _Ggsl_t)erge 52,32%
Enflasyon (TUFE) 44,38% BIST-KYD-DIBS 365 39,93%
BIST- KYD OSBA Sabit >3,62% BIST-KYD DIBS-547 33,14%
BIST-KYD OSBA Degisken 66,63% BIST-KYD-DIBS Tiim 20,27%
BIST-KYD-DIBS 91 45,67% BIST-100 Endeksi 34,94%
BIST-KYD-DIBS 182 41,24% BIST-30 Endeksi 38,06%
BIST-KYD Kamu Kira 27,24% BIST-KYD Altin Fiyat AGIrki | 52,44%
Sertifikalari Endeksi Ortalama
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BIST KYD: Tiirkive Kurumsal Yatirimci Yéneticileri Dernedi- tarafindan olusturulmus ve Borsa
Istanbul tarafindan hesaplanip agiklanan endeksler

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlari istanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmistir.

BIST-100 endeksi Borsa Istanbul Giinliik Bliltenlerinden alinmistir.

OST-Ozel Sektér tahvili

Kira Sertifikas! : Faizsiz Sabit Getirili Yatirim Araci

DIBS : Devlet i¢ Borglanma Senedi

Katilm Hisse Endeksi: Faiz geliri hassasiyeti olan yatirimcilar igin seg¢ilmis hisse senedlerinin
performansini gbsteren ve Borsa istanbul tarafindan hesaplanan hisse senedi getiri endeksi

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GEGMiS MALi TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik dederi tablolari, performans sunum
raporu ekte yer almaktadir

BOLUM C: FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi

PERFORMANS GRAFIGI
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[ Toplam Getiri Esik Degerinin Getirisi [JJJj Enflasyon Oram

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde fonun birim pay degeri % 47.37 artis gostermis
olup ayni dénemde Fon’un karsilastirma 6lgutu getirisi % 63.54 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iliskin ayrintili bilgiye, SPK’'nin performans sunusg
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.

BOLUM D: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Isletim Ucreti: Her aybasinda Kurucu 'ya 6denmek (izere fon net varlik degeri
Uzerinden gunlik olarak Yuz binde 2,75 (Yillik %1.00) fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.
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b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirrm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluglar olan Oyak Yatirrm Menkul Kiymetler A.$ ile yapilmis olan sézlesmeler
cergevesinde fon portfoyu icin yapilan iglemlere, islem bedeli Gizerinden BSMV harig
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.

. Komisyon
Islem Tiirui Araci Kurulug Orani
(%) *
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S 0,002100
Gecelik Ters Repo Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,000840
Vadeli Ters Rapo Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$ 0,000840
Borsa Para Piyasasi Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,002310
Ortaklik Paylan Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$ 0,00015435
VOB - Vadeli ve Opsiyon Piyasasi Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S 0,010500

*Komisyon oranlari BIST Payi tarifesine goére kesilen Borsa Payini ve BSMV tutarlarini
icermektedir.

c) Diger Fon Giderleri: Saklayici kuruluslara, uyguladiklari oranlar Uzerinden aylk
olarak saklama komisyonu édenmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina 6denen
denetim Ucretleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'na U¢ ayda bir 6denen ek kayda alma
Ucretleri de her gin igin gider tahakkuk ettirilerek fon mal varligindan
karsilanmaktadir.

Asagida 01.01.2024 — 31.12.2024 déneminde fondan yapilan harcamalarin toplam
tutarinin, gunluk ortalama fon toplam degerine orani yer almaktadir.

_ .. . . Portfoy Degerine
01/01/2024 - 31/12/2024 doneminde : Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0,002735% 1.507.865,42
Denetim Ucreti Giderleri 0,000055% 30.137,84
Saklama Ucreti Giderleri 0,000038% 20.979,22
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000573% 316.076,30
Kurul Kayit Ucreti 0,000034% 18.933,25
Diger Faaliyet Giderleri 0,000186% 102.556,84
Toplam Faaliyet Giderleri 1.996.548,87

Ortalama Fon Toplam Dederi 150.207.324,99

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,329195%

Bagimsiz denetim giderleri, saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005 tarih ve 1/9
sayll karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir.
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HDI FiIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.0OYAK PORTFOY
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Emrah GECER Salih ILERI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkani
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gec¢mis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu
3. Performans sunum raporu



