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Goriis

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu (“Fon”)’nun 31 Aralik
2024 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Oyak Portféy Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu’nun 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona

eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Tebli§ (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hukamlerini
iceren;, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergcege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagt

Yaptigimiz badimsiz Denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS") uygun olarak yurutulmustir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiuluklan béluminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturdujuna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulars
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli dnemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli goérdugu ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i stirece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yoénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gozefigminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiulukiari
Bir badimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir;

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlislik igerip icermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve gérusimuzl igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. SPK
tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiritilen bir denetim
sonucunda verilen makul givence, ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her
zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul dlciide bekleniyorsa bu yanligliklar énemili olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuritulen bagimsiz
denetimin geredi olarak, bagdimsiz denetim suresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sUphecilifimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” riskleri belilenmekte ve dederlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérisumize dayanak
saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit
edememe riski, hata kaynakll dnemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden yiiksektir.

»Fon'un i¢ kontrolintin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendiriimektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigdi degerlendiriimektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi suphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimce
isletmenin surekliligi esasini kullanilmasinin  uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aclklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz oimasi durumunda olumlu gérus diginda bir
goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona
erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degderlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz 6nemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst yénetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hakiimlere uygunluk sagladiimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik Uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iligkiler ve diger hususlan ve -
varsa- ilgili énlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi oclumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak -
31 Aralik 2024 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tizagintn finansal raporlamaya iligkin
huktumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordanci fikrasi uyarinca;, Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

RSM Turkey Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Member of RSM International

Necip Cakmakoglu, SMMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 28 Mart 2025
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HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2024 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referansi 2024 2023
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 2.052 2.189
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 22 9.193.245 6.346.478
Takas Alacaklari 8.269.564 12.453.000
Finansal Varliklar 19 1.145.118.516 636.249.897
Borsa Para Piyasas1 Alacaklar 22 85.641.156 42.783.674
Toplam Varliklar (A) 1.248.224.533 697.835.238
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 20 2.867.241 2.900.086
Takas Borglari 20 42.584.951 16.626.842
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhik Degeri Haric) (B) 45.452.192 19.526.928
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10,11 1.202.772.341 678.308.310

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2024 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
. 1 Ocak - 1 Ocak -
refDeIrF;Tg: 31 Arahk 31 Arahk
2024 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 3.601.400 574.673
Temettii Gelirleri _ 18.255.375 12.973.063
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin 12
Gergeklesmis Kar/(Zarar) 305.268.022 382.099.002
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin 12
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 45.388.618  (145.822.325)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 260 84
Esas Faaliyet Gelirleri 372.513.675 249.824.497
Yonetim Ucretleri 8 (18.368.450) (10.107.218)
Saklama Ucretleri 8 (117.275) (77.133)
Denetim Ucretleri 8 (180.138) (71.060)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (1.950.934) (1.020.520)
Kurul Kayit Ucretleri 8 (126.907) (68.722)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (266.563) (158.380)
Esas Faaliyet Giderleri (21.010.267) (11.503.033)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 351.503.408 238.321.464
Finansman Giderleri - --
Net Donem Kary/(Zarari) 351.503.408 238.321.464
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK 10 351.503.408  238.321.464

DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2024 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 2024 2023
referansi

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem 678.308.310 492 286.472

Bas) .308. .286.
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 351.503.408 238.321.464
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 10 773.951.706  502.966.508
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (600.991.083) (555.266.134)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem 1202.772.341 678.308.310

Sonu)

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2024 Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak -
referans 31 Arahk 31 Arahk
2024 2023
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (130.180.761) 77.380.215
Net Donem Kari/Zarari 351.503.408  238.321.464
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (67.322.876)  132.133.148
Temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler (18.255.375)  (12.973.063)
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (3.601.400) (574.673)
Faiz Tahakkuklari ile {lgili Diizeltmeler (77.483) (141.441)
Gergege Uygun Deger Kayiplari ile lgili Diizeltmeler 12 (45.388.618)  145.822.325
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (436.218.068) (306.622.133)
Alacaklardaki Artis/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 4.183.436 (5.075.002)
Borglardaki Artis/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 25.925.264 5.785.803
Finansal Varliklardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler (463.480.001) (301.727.818)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalislar ile
Ilgili Diizeltmeler (2.846.767) (5.605.116)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 21.856.775 13.547.736
Alinan Faiz 12 3.601.400 574.673
Alinan Temettii 12 18.255.375 12.973.063
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit AKkiglar: 172.960.623  (52.299.626)
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 773.951.706  502.966.508
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit 10 (600.991.083) (555.266.134)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari 172.960.623  (52.299.626)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B) 42.779.862 25.080.589
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi h -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C) 42.779.862 25.080.589
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 42.635.190 17.554.601
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 85.415.052 42.635.190

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (Eski unvaniyla
“Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu™) (“Fon”) 26 Eyliil
2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan 969-15666 no’lu yazi ile kurulus izni verilmis
olup, fon ictiiziigii 6 Ekim 2008 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilerek 13
Ekim 2008 tarih ve 7166 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmistir.

SPK’dan alinan 7 Haziran 2017 tarih ve 12233903-310-01.06-E.7070 sayili izin dogrultusunda, Fon’un
“Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Biliylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu” olan unvaninin,
“Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmesine
ve Fon izahnamesinde gerekli degisikliklerin yapilmasina izin verilmistir. 28 Haziran 2017 tarih ve 9194
sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde bu degisikligin tescil edildigi ilan edilmistir.

Fon’un unvani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 8 Haziran 2023 tarih ve E-12233903-3250.07-38380 sayil
izni ile “HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.” olarak degistirilmistir.

Fon, 6 Ekim 2008 tarihinde kurulmus olup, 7 Kasim 2008 tarihinde halka arz olmustur.
Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Aract Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. .
Merkez Adresi: Sarikanarya Sok. Yolbulan Plaza B blok No:16/5 34742 Kozyatagi - Kadikdy/ Istanbul

Yonetici:

Unvani: Oyak Portfoy Yonetimi A.S. '
Merkez Adresi: Akatlar Mah. Park Maya Sitesi Carlton 17 Kat:6 Daire:14 34335 Levent-Besiktas/ Istanbul

Saklavyici Kurum:

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 34467 Sariyer/ Istanbul



HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirnm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmistir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar’” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmigtir. KGK’nin 23 Kasim 2024 tarihinde yaptigi aciklamaya istinaden, TFRS uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2024 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama doénemine ait finansal
tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinda yer alan
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. SPK’nin
25 Ocak 2024 tarihli 6/137 no’lu Kurul Karar1 uyarinca “Emeklilik Yatirim Fonlari”nin 2024 yili finansal
raporlarinda enflasyon muhasebesi uygulamasina gerek bulunmadigi belirtilmistir. Buna istinaden Fon’un
31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi” uygulanmamigtir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmgtir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 28 Mart 2025 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarin etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu gilincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar
islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1 (“TCMB”) Amerikan Dolar alis kuru olan 35,2233 TL (31 Aralik 2023: 29,4382 TL) ve
Euro alis kuru olan 36,7429 TL (31 Aralik 2023: 32,5739 TL) ile degerlenmistir.
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24.

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen Onemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarlt bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Onemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamastir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap doénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Mart 2020 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik esaslar
belirlemek tizere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yilikiimliligi 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi s6zlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu yiikiimliiliigii erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama donemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi
sozlesmesinden dogan bir yiikiimliiliikk uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi
erteleme hakki 12 ay icinde kredi sdzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina baglh oldugunda, Ocak 2023
degisiklikleri isletmelerin ¢esitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi sézlesme
sartlar1 ve ilgili ylkiimliilikler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sdzlesme
sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun
vadeli siniflama i¢in ddemeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibartyla bulunmasi gerektigini
acikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya
erteleme hakkini igletmenin kullanmama ihtimalinin yiikiimliiliigiin smiflandirilmasim etkilemeyecegi
acikea ifade edilmistir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.



HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde,
satici-kirac1 tarafindan satig ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin Olglimiinde
uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama igleminin fiilen
basladig1 tarihten sonra “Kira yiikiimliiliiglinlin sonraki 6l¢iimii” baslhig: altindaki TFRS 16 hiikiimlerini
uygularken, elde kalan kalan kullanom hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri™ni belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliiliiklerinin 6lglimiine yonelik spesifik bir hiikiim
icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiintin ilk 6l¢timii, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri
tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir.
Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi gelistirmesi
ve uygulamasi gerekecektir. Satici-kiraci, degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi
satig ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygulamaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

TMS 7 and TFRS 7 Degisiklikleri - Aciklamalar: Tedarik¢i Finansmam Anlasmalari

KGK tarafindan Eyliil 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagmalarinin igletmenin
yiikiimliilikleri, nakit akiglari ve maruz kaldigi likidite riskleri iizerindeki etkilerinin finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan anlasilmasina katki saglamak tizere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan
aciklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansman1 anlagmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin
isletmenin tedarik¢isine olan borcunu 6demeyi listlendigi ve isletmenin de tedarik¢iye 6deme yapildig giin
ya da sonrasinda 6demeyi kabul ettigi anlagmalar olarak tanimlanmistir. S6z konusu degisiklikler, bu tiir
anlagmalarin hiikiim ve kosullari, raporlama donemi basi ve sonu itibariyla bunlardan ortaya ¢ikan
yiikiimliiliiklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yiikiimliiliikklerin defter degerinde meydana gelen nakit disi
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS
7’de Ongoriilen likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani
anlagmalari, agiklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere 6rnek olarak gosterilmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

i) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnma: Isletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varhk
Satislar1 veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta
sozlesmeleri ile istege bagli katilim ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“SEDDK”) tarafindan 29 Aralik 2023
tarih ve 32414 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren mevzuat degisiklikleri sonucunda;
sigorta sirketlerinin yasal finansal tablolarinda TFRS 17 standardinin uygulanma tarihi 6ncelikle 1 Ocak
2025 olarak belirlenmis olmakla birlikte; SEDDK tarafindan 27 Aralik 2024 tarih ve 32765 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren mevzuat degisiklikleri sonucunda sigorta sirketlerinin yasal
finansal tablolarinda TFRS 17 standardinin uygulanma tarihi 1 Ocak 2026 olarak belirlenmistir.

Standart Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024°te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadigmin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin
takas edilebilirligi olmadig1 igin gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle
takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da
nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasimi saglayan bilgiler agiklanir.
Degisiklikler 1 Ocak 2025 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda dipnotlarda bilgi verilir. Degisiklikler uygulandiginda,
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

So6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi ilizerinde bir etki
bulunmamaktadir.



HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
iii) Yayinlandig1 andan itibaren gecerli olan degisiklikler
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas: Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallar

Eyliil 2023’te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yaymmlamistir. S6z konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD) tarafindan
yaymmlanan Ikinci Siitun Modeli Kurallarmin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige
girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagini
acikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler i¢in belirli
aciklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna
yonelik agiklama hiikmii degisikligin yayimlanmastyla birlikte uygulanir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamusgtir.

iv) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina
fliskin Yillik Iyilestirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlart UMSK tarafindan yaymlanmis ancak
henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’ nin bir pargasim
olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler
TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandirilmasi ve Ol¢iimii

Mayis 2024°te UMSK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve élgiimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye
iligkin) degisiklikler yayimlamigtir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “teslim tarihi’nde finansal tablo
dis1 birakilacagint agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin teslim tarihinden 6nce
finansal tablo dis1 birakilmasina ydnelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan
degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler iceren
finansal varliklarin sézlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir
olmayan varliklar ve sézlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici
hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar
dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve yiikiimliliikler ile gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin UFRS 7’ye
ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisiklik Fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

iv) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimlanmamis degisiklikler (devami)

UFRS Mubhasebe Standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarma Iliskin Yillik lyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yaymlanmaistir:

UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi — UFRS leri ilk kez uygulayan bir isletme
tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1’de yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma
muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karisikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla
gerceklestirilmistir.

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal tablo dist birakmaya iliskin kazang¢ ya da kayiplar: UFRS 7°de,
gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e referans eklenmistir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiltigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo disi birakilmasi ile iglem fiyati:
Kirac1 agisindan kira yiikimliligii ortadan kalktiginda, kiracinin UFRS 9°daki finansal tablo dis1 birakma
hiikiimlerini uygulamas: gerekliligi ile birlikte ortaya c¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
mubhasebelestirilecegini aciklifa kavusturmak amaciyla UFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na
yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla UFRS 9°da degisiklik gergeklestirilmistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

UMS 7 Nakit Akig Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi
sonras1 Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler

UMSK, Aralik 2024°te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler” degisikligini
(TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamigtir. Degisiklik, ‘“kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik
hiikkiimlerin uygulanmasimt agikliga kavusturmakta ve bu tlir sdzlesmelerin korunma aract olarak
kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin
isletmenin finansal performansi ve nakit akislari iizerindeki etkisinin yatirnmcilar tarafindan anlasilmasini
saglamak amactyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

iv) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimlanmamis degisiklikler (devami)

UFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardi

Nisan 2024’te UMSK, UMS 1’in yerini alan UFRS 18 Standardini yayimlamistir. UFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
UFRS 18 igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirrm
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri
icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans
Olgiitlerinin agiklanmasimi gerektirmekte ve bunun yam sira asli finansal tablolar ile dipnotlar igin
tanimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasia ya da ayristirilmasina yonelik yeni
hiikiimler getirmektedir. UFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber UMS 7, UMS 8 ve UMS34 gibi diger
finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir.

S6z konusu Standardin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler i¢cin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢im ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u yayimlamstir.

Aksi belirtilmedik¢ge, UFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’lerdeki
aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19°u uygulamay:
secebilecektir.

S6z konusu Standart Fon i¢in gegerli degildir.
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2.6.

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigcimde Sl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temetti gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
almnir.

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik degerinin
yillik % 2,28’1 (yiizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider
Kesintisi Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, Fon’un malvarligindan karsilanan harcamalardan bagimsiz olarak
fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir (31 Aralik 2023: Yillik: % 2,28 (ylizdeikivirgiilyirmisekiz)).

Fon ictiizliglinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadig sirket tarafindan giinliik olarak kontrol
edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliikk oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore
birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin asildigmin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarma almir. ilgili takvim yilin sonunda varsa fon ictiiziigiinde
belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirket¢e fona iade edilir. Fonun
paylarmin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller
fon paylarmin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile smirh olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinlik %0,005
(yiizbindebes) [yillik yaklasik %1,825 (ylizdebirvirgiilsekizylizyirmibes)] olusan bir fon isletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda
imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan
Odenecektir (31 Aralbik 2023: Ginlik %0,005 (yiizbindebes) [yillik yaklastk %1,825
(ylizdebirvirgiilsekizylizyirmibes)].

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak dlciilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon ydnetimi
tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.
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HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal varhiklar (devami)

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olciilen finansal varliklart elde tutarken kazamilan faizler finansal
varliklara iliskin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amag¢h menkul kiymetler igslem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amaclh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varhik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo bor¢lart hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diisiikligii diistilerek gosterilir.
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HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal varhiklar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak tlizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem gilinlindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanmlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ild (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigline ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger
diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikkler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz
tutarini da kapsar.

Diger finansal viikiimliiltikler:

Diger finansal yiikiimliilikkler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gerge§e uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6¢denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon’un gecgerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanmlarak TL’ye c¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payimi igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gegerlidir.

Aynt Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri , mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade
edilecegi belirtilmistir. 5281 sayil1 Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak
iizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1)
numarali fikrasina goére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla
elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmin alim-satim kazanglari ile donemsel
getirileri {izerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglarmi gdsterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar: bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2024
ve 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. ve yoneticisi de Oyak
Portfdy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida
aciklanmustir.

Iliskili taraflara diger borglar 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
(Odenecek fon yonetim ﬁcZeti) ’ 1.896.415 1.103.289
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. (Katilma belgesi borglari) 848.670 1.751.144
Toplam (Dipnot 5) 2.745.085 2.854.433
1 Ocak — 1 Ocak —
Mligkili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Giderler
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. (Fon yonetim ticretleri) 17.450.028 8.085.774
Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yOnetim iicretleri) 918.422 2.021.444
Toplam (Dipnot 8) 18.368.450 10.107.218

Fon Yonetim ticretleri

®) Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinliik
%0,005 (ylizbindebes) [yillik yaklasik %1,825 (ylizdebirvirgiilsekizyiizyirmibes)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde Sirket ile yonetici
arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve ydneticiye
fondan Odenecektir (31 Aralik 2023: Ginlik %0,005 (ylizbindebes) [yillik yaklagik %1,825
(ylizdebirvirgiilsekizytlizyirmibes)]).

ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Takas alacaklari 8.269.564 12.453.000
Toplam 8.269.564 12.453.000

(“Takas alacaklar1” bilango tarihinden o6nceki iki is giiniinde satmis oldugu hisse senetlerinden
kaynaklanan alacaklardan olugsmaktadir.

Borg¢lar 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Odenecek fon ydnetim iicretleri (Dipnot 4) 1.896.415 1.103.289
Odenecek denetim iicreti 59.999 --
Katilma belgesi borglar1 (Dipnot 4) 848.670 1.751.144
Takas borglari 42.584.951 16.626.842
Diger borglar 62.157 45.653
Toplam 45.452.192 19.526.928
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BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, VIOP iglemleri igin 9.193.245 TL tutarinda teminati bulunmaktadir
(31 Aralik 2023: 6.346.478 TL).

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhidii
bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

NIiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Y 6netim ticretleri ) (Dipnot 4) 18.368.450 10.107.218
Komisyon ve diger islem iicretleri 1.950.934 1.020.520
Denetim ticreti giderleri 180.138 71.060
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 13) 266.563 158.380
Kurul kayit ticretleri 126.907 68.722
Saklama iicreti giderleri 117.275 77.133
Toplam 21.010.267 11.503.033

®) Fon igtiiziigii uyarinca Kurucu’ya Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,005 (yiizbindebes)’inden
olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya ve
portfoy yoneticisine ddenir. S6z konusu {icret kurucu ve portfdy yoneticisi arasinda, portfdy ydnetim
sOzlesmesi esaslarina gore paylastirilir (31 Aralik 2023: Giinliik: %0,005 (yiizbindebes)).

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Birim pay degeri 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Fon toplam degeri 1.202.772.341 678.308.310
Dolasimdaki pay sayisi 1.426.645.820 1.209.685.999
Birim pay degeri 0,843077 0,560731
Katilma belgeleri hareketleri 2024 adet 2023 adet
Acilis 1.209.685.999 1.384.708.729
Satiglar 1.005.518.539 1.076.168.094
Geri aliglar (788.558.718) (1.251.190.824)
Dénem sonu 1.426.645.820 1.209.685.999

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 1.202.772.341 TL tutarindadir

(31 Aralik 2023: 678.308.310 TL).

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi

351.503.408 TL tutarindadir (31 Aralik 2023: 238.321.464 TL).

2024 2023
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 678.308.310  492.286.472
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 351.503.408  238.321.464
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 773.951.706  502.966.508
Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-) (600.991.083) (555.266.134)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Sonu) 1.202.772.341  678.308.310

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 1.202.772.341 678.308.310
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.202.772.341 678.308.310
Fark -- --
HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak —
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) 305.268.022 382.099.002
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 45.388.618  (145.822.325)
Temettii gelirleri 18.255.375 12.973.063
Faiz gelirleri 3.601.400 574.673
Esas faaliyetten diger gelirler (Dipnot 13) 260 84
Toplam 372.513.675 249.824.497
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Diger gelirler 260 84
Toplam (Dipnot 12) 260 84
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahik 2024 31 Aralik 2023
E-hizmet giderleri 18.287 10.350
Noter harg ve tasdik ticretleri 1.536 239
Uyelik {icreti -- 6.576
Borsa para piyasast BSMV giderleri 200.115 57.944
Diger giderler 46.625 83.271
Toplam (Dipnot 8) 266.563 158.380
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)
KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla kur degisiminin etkileri bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).
TUREV ARACLAR

31 Arahk 2024

Sozlesme . Nominal Uzlasma Sozlesme
Tanim Vade Pozisyon Deger Fiyati Degeri
F_XU0300225
(LONG) 28.02.2025 Uzun 100 11.282  11.282.000
31 Aeahk 2023
Sozlesme . Nominal Uzlasma Sozlesme
Tanimi Vade Pozisyon Deger Fiyati Degeri
F_XU0300224
(LONG) 29.02.2025 Uzun 25 8.523 2.130.813
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YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu
“Yatirim Fonlarmnin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (““TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati‘“na uygun olarak hazirlanmistir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
ilisgkin ek ve yorumlardan olusmaktadir. 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin
hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayil biilteninde a¢iklanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Tebli§ Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir,. KGK’nin 23 Kasim 2024 tarihinde
yaptig1 agiklamaya istinaden, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2024 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardinda yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. SPK’nin 25 Ocak 2024 tarihli 6/137 no’lu Kurul Karar uyarinca
“Emeklilik Yatirim Fonlari”nin 2024 yili finansal raporlarinda enflasyon muhasebesi uygulamasina gerek
bulunmadigi belirtilmistir. Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamustir.

FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklar 1.145.118.516 636.249.897
Toplam 1.145.118.516 636.249.897
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Gerg¢ege uygun deger farki

kar/zarara Kayith Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Maliyet Degeri
Hisse senetleri 1.096.613.903 1.145.118.516 630.566.602 636.249.897
Toplam 1.096.613.903 1.145.118.516 630.566.602 636.249.897
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi1 faiz oran riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orami riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aym
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz orania duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 31 Arahk
2024 2023

Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri Borsa para piyasasi alacaklari 85.641.156  42.783.674
Degisken faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar -- --

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda baglh menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile 6l¢giilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklar iizerindeki
etkisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 114.511.852 63.624.990

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin simirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kredi riski (devami)

31 Arahk 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

. . B Tipi

Miskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal Likit

Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat @ Varhklar  Fonlar  Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- - -- 8.269.564 2.052 -- -- 94.834.401
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamig 8.269 564 2052 _ - 94.834.401

finansal varliklarin net defter degeri -- -- --

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri -- -- - - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -- - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusuklagi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- - - - - - -
- Deger diistikligii (-) - -- - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -- - - -

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -

) Banka mevduatlar1 vadesizdir.
(*) Borsa para piyasalar1 ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olugsmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kredi riski (devami)

31 Arahk 2023

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

. . Bankalardak B Tipi

Hiskili Diger Iliskili Diger i Finansal Likit

Taraf Taraf  Taraf Taraf  Mevduat @ Varhklar Fonlar  Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- 12.453.000 2.189 - -- 49.130.152
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamig 12.453.000 2189 _ - 49130152

finansal varliklarin net defter degeri -- -- --

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri -- -- - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -- - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklagi (-) - -- - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -- - - - - -
- Deger diistikligii (-) - -- - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

) Banka mevduatlar1 vadesizdir.
(*) Borsa para piyasalari ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olugsmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikkler {izerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan
kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
dayah nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12ay 1-5yil  Syildan
31 Aralik 2024 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliliikler 45.452.192 45.452.192 45.452.192 - - -
Takas borglar 42.584.951 42.584.951  42.584.951 -- -- --
Diger borglar 2.867.241 2.867.241 2.867.241 -- -- --
Sozlesmeye
dayah nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2023 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliilikler 19.526.928 19.526.928  19.526.928 - - -
Takas borg¢lar 16.626.842 16.626.842 16.626.842 -- -- --
Diger borglar 2.900.086 2.900.086 2.900.086 -- -- --

Finansal araclarin simflar: ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir. Bor¢lanma senetlerinin ve
hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Finansal araclarin simflar1 ve gercege uygun degeri (devami)

Finansal Yikimlilikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergcege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Hisse senetleri 1.145.118.516 - - 1.145.118.516
Toplam 1.145.118.516 -- -- 1.145.118.516
31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar

Hisse senetleri 636.249.897 -- -- 636.249.897
Toplam 636.249.897 -- -- 636.249.897

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yiikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahk

2024 2023

Bankalardaki Mevduat 2.052 2.189
Vadesiz Mevduat 2.052 2.189
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 9.193.245 6.346.478
Nakit ve nakit benzerleri 9.195.297 6.348.667

(31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan
olusmakta olup tutar1 9.195.298 TL (31 Aralik 2023: 6.346.478 TL)’dir. Ilgili tutar mali tabloda ayri
gosterilmistir.

Fon’un 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahik 31 Arahk

2024 2023

Nakit ve nakit benzerleri 9.195.297 6.348.667
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (9.193.245) (6.346.478)
Faiz tahakkuklar (228.156) (150.673)
Borsa para piyasasi alacaklari 85.641.156 42.783.674
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 85.415.052 42.635.190

) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla borsa para piyasasindan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, faiz orani
% 48,75’dir (31 Aralik 2023: vadesi 1 aydan kisa olup, faiz oran1 % 43’dir ).

() 31 Aralik 2024  tarihi itibariyla ters repo alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2023:
Bulunmamaktadir).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gére fon portfoyiinii
yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyl, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, portfoyiiniin en az %80’ini devamli olarak yerli ve/veya yabanci sirketlerin
borsalarda islem goren paylarina (hisse senetleri) yatirarak sermaye kazanci elde etmektir. Fon portfoyiiniin
tamaminin siirekli olarak ortaklik paylarina yatirilmasi esas olmakla birlikte riskin azaltilmasi amaci
ve/veya olas1 nakit ihtiyaci nedeniyle, 2.4. maddesinde yer alan varliklar da dahil edebilir. Piyasalarda
olusabilecek firsatlardan yararlanmak amaciyla portféyde bulunan yatirim araglar iizerinden alim satim
yapabilir. Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde doniigiimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Tiirk Ortaklik Paylar 80 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Kamu Bor¢lanma Senetleri 0 20
Tiirk Ozel Sektor Borglanma Senetleri 0 20
Yabanci Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat /Katilma Hesaplari 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Menkul Kiymet Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar 0 20
Varantlar 0 15
Gayrimenkule Dayal1 Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araglari . 0 10
Girisim Sermayesi Ya‘[_lr_lm Ortakhklar.l Tarafindan lhra¢ Edilen Sermaye 0 20
Piyasasi Araglar1 ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar

Kira Sertifikalari 0 20

Fon portfoy degerinin en fazla %20’si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilabilir.

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasast araglarinin rayic
bedelinin %10°una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme ¢ergevesinde herhangi bir anda fon portfoyiiniin
en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir veya fon portfoyiiniin en
fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasas1 araglarim 6diing alabilir ve 6diing alma orani ile sinirh
olmak iizere aciga satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle
yapilir. Fon portféyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az
%1001 karsiliginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina diismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin tamamlanmasim
ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma sézlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin
fesh edilebilecegine iliskin bir hitkmiin konulmasi mecburidir.

Fon Kurul’un ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sdzlesme cercevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri ddiing verebilir.
Ayrica, piyasada gerceklesen 6diing islemleri karsiliginda 6diing alacaklarmi temsil etmek iizere ¢ikarilan
sertifikalar1 ayn1 oranda portfdyiine alabilir ve portfoylinde bulunan sertifikalar1 piyasada satabilir.
Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikast alim-satim islemleri ilgili piyasadaki
islem esaslar1 ve teminat sistemi ger¢evesinde yapilir.

Fonun karsilastirma dlgiitii; %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi
TL + %9 KYD O/N Repo (Briit) Endeksi
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devam)

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tlirev arag (vadeli islem, forward, swap ve opsiyon
sozlesmeleri) dahil edilebilir. Faize, ortaklik payma, ortaklik pay endeksine, 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araglarina ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara, sertifikalara, yapilandirilmis
yatirim araglarina yatirim yapilabilir. Buna karsilik sakl tiirev ara¢ sozlesmeleri ile yukaridaki varliklar
disindaki varliklara dolayli olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” baghginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

Portféye borsa disindan ters repo sozlesmeleri, repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araclariin rayi¢ bedelinin %10’unu asmamak iizere repo islemleri ve fon portfoy degerinin %10 unu
geememek kaydiyla 6zel sektor borglanma araglari dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ege uygun degeri lizerinden
nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 swap, tlirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), repo, ters repo karsi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aracit kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat
acgiklama donemlerinde “giivenilir”’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Yurt diginda taraf olunacak repo sézlesmeleri icin, sdzlesmelere konu olan varliklarin ilgili iilkenin yetkili
kurulusunda saklanmasi gerekir.

Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil
edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

Yurt disinda borsa dis1 ters repo islemi yapilamaz.

Borsada islem gormeyen 6zel sektor bor¢clanma araglarina yatirim yapilmasi halinde, yatirim agamasinda
portfoydeki 6zel sektor bor¢lanma araglarin gerektiginde nakde doniistiiriilebilmesini teminen sirketle
veya bir araci kurulusla konuya iliskin sdzlesme yapilir.

Ayrica, borsa digi repo-ters repo ve borsada islem gormeyen Ozel sektdr borglanma araglarmin karsi
tarafinin denetime ve godzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
acgiklama doénemlerinde “giivenilir”’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

Fon portféyiine yabanci ortaklik paylari, yabanci borsa yatirim fonu katilma paylart dahil edilebilir.
Yabanci ortaklik paylart yurtdisi borsalarda alinip satilan yabanci sirket ortaklik paylaridir. Borsa yatirim
fonu katilim paylar1 ise belli bir tema ya da piyasanin belli kriterlere gore siniflandirilmig boliimlerine
yatirim yapan yatirim (yliksek teknoloji sirketlerine yatirim yapan borsa yatirim fonlari, S&P endeksinin
performansini hedefleyen borsa yatirim fonlari, vb..) fonlarmin borsada alinip satilabilen katilim paylaridir.
Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari
almabilir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devam)

Fon portfoyiine %10’u gegmemek iizere yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilir. Fona dahil edilen
bu araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem gorecek, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanacak olup, yatirim aracinin ya da ihrag¢inin
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi gerekmektedir. Yapilandirilmig yatirim
araclart Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis ise borsada islem gérmesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle bor¢lanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarinin ise yatirimei tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
Odenecegi taahhiidiinii igermesi ve gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi1 gerekmektedir. Yapilandirilmis yatirim araglariin dayanak varliklari, 6zel sektor ve
kamu borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup,
s0z konusu dayanak wvarliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmis yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmig yatirim araglariin getirisi
temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin
riski dogrultusunda getiri sunabilmektfedir. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci alinmasi halinde séz
konusu yapilandirilmis yatirim araglarinin genel 6zelliklerine iligskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler
ayrica KAP’ta agiklanir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portfdyiindeki varliklar sozlesme g¢ergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutari
Fon i¢ tiiziigiine gore, Fon siiresizdir.

BA(}IMSIZ DENEICi / BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE
ILISKIN ALINAN UCRETLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Bagimsiz denetim {icreti 115.000 59.217

Toplam 115.000 59.217
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