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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Piramit Portfoy Yonetimi A.§. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Piramit Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu’nun (*Fon™)’un 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile 13
Agustos — 31 Aralik 2024 sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarmin zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Piramit Portfdy Para Piyasasi (TL) Fonu’nun 31 Aralik 2024
tarihi itibariyla finansal durumunu ve 13 Agustos —31 Aralik 2024 hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig")
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (*SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak tiim &nemli y6nleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS™) uygun olarak yiriitiilmiistir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmmsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin  Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar: bsliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin dier sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Kurucunun Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

Piramit Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu™), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli énemli yanhshk igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasimi saglamak igin gerekli gbrdiigii ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin siirekliligi esasin kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Tliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlighk igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gdriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim
sonucunda verilen makul giivence, yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul él¢iide bekleniyorsa bu yanhishklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
slipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “dnemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik,
kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir
yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakh nemli bir yanlhighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalari makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin meveut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimee isletmenin siirekliligi esasim kullanilmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir; ==
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5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar: (Devami)

> Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig:
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ve
-varsa- ilgili onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasima izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya acgiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim asacagimin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK™) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon'un 13
Agustos — 31 Aralik 2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamastir.

2) TTK'nm 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 28 Mart 2025

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM

VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
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PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
PARA PiYASASI (TL) FONU

BAGIMSIZ D]ENETiMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM
TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslar 31.12.2024(*)
VARLIKLAR 204.950.434
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 5
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 5 3.000
Finansal Varliklar 8 204.947.429
Toplam Varhklar (A) 204.950.434
KAYNAKLAR 162.175
Takas Borglari 7 158.097
Diger Borglar 7 4.078
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 162.175
Hari¢) (B) )
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 204.788.259

(*) Piramit PortfSy Para Piyasasi (TL) Fonu 13 Agustos 2024 tarihinde halka arz edildiginden, finansal
durum tablosu 31 Aralik 2024 itibari ile olusturulmus ve dnceki dénemle karsilastirmali olarak
sunulmamaistir.

Takip eden agrklama ve notlar finansal tablolarm tamamlayici pargasint olustururlar.




PIRAMIT PORTFOY YONETIMI AS.
PARA PiYASASI (TL) FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 13 AGUSTOS — 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

13 Agustos-

Referanslarn 31 Arahk 2024(*)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 17.414.224
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar 11 (314.114)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gergeklesmemis 1 3 838.840
Kar/Zarar

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 31.727
Esas Faaliyet Gelirleri 20.970.677
Yaonetim Ucretleri 9 (330.385)
Saklama Ucretleri 9 (130.188)
Kurul Giderleri 9 (12.564)
Komisyon Ve Diger Islem Ucretleri 9 (44.0006)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (17.133)
Denetim Ucretleri 0 (35.212)
Esas Faaliyet Giderleri (569.488)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 20.401.189
Finansman Giderleri -
Net Donem Kary/Zarar (A) 20.401.189
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 20.401.189

ARTIS/AZALIS (A+B)

(*) Piramit Portfoy Para Piyasast (TL) Fonu 13 Agustos 2024 tarihinde halk arz edildiginden, kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu 13 Agustos - 31 Aralik 2024 itibar ile olusturulmus ve &nceki ddnemle

karsilastirmali olarak sunulmamuistir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayict parcasim olugtururlar.




PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
PARA PiYASASI (TL) FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 13 AGUSTOS - 31 ARALIK 2024 TARIHI iTIBARIYLA
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot 13 Agustos-
Referanslari 31.12.2024(*)
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (DONEM BASI) =
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis (Azalig) 10 20.401.189
Katilma Payi [hrag Tutari (+) 10 892.267.710
Katilma Payi lade Tutari (-) 10 (707.880.640)
TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI (DONEM SONU) 204.788.259

(*) Piramit Portf8y Para Piyasast (TL) Fonu 13 Agustos 2024 tarihinde halk arz edildiginden, kar veya zarar
ve diger kapsamh gelir tablosu 13 Agustos - 31 Aralik 2024 itibari ile olusturulmus ve dnceki dénemle
karsilastirmali olarak sunulmamistir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasin olustururlar.




PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
PARA PiYASASI (TL) FONU

BAGIMSI_Z DENETIMDEN GECMIS 13 AGUSTOS — 31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA
AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot 13 Agutos -
Referanslari 31.12.2024(%)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart
Dinem Kar/(Zarar) 20.401.189
Dinem Kary/(Zarari) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (17.414.224)
Faiz Gelirleri Ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler 11 (17.414.224)
fsletme Sermayesinde Ger¢eklesen Degisimler (204.785.254)
Bor¢lardaki Artis (+)/Azalislar (-) Ilgili Diizeltmeler 7 162.175
Finansal Varliklardaki Artis/Azahsla Ilgili Diizeltmeler 8 (204.947.429)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 17.414.224
Toplam (184.384.065)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar
Katilma Payi Thraglarmmdan Elde Edilen Nakit 10 892.267.710
Katilma Payi fadeleri Igin Odenen Nakit 10 (707.880.640)
Toplam 184.387.070
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET 3.005
ARTIS/AZALIS (A+B)
C. YABANCI PARA C_EVRiN! FARKLARININ NAKIT VE .
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET 3.005
ARTIS/AZALIS (A+B+C) )
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 iR
(A+B+C+D) )

(*) Piramit Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu 13 Agustos 2024 tarihinde halk arz edildifinden, kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosu 13 Agustos - 31 Aralik 2024 itibar1 ile olusturulmus ve dnceki dénemle
karsilastirmali olarak sunulmamaistir.

. Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.




PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
PARA PIYASASI (TL) FONU

13 AGUSTOS — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Piramit Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 03.05.2024 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 4722705-5 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 08.05.2024 tarih ve 11077 say1li Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Piramit Portfoy
Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fon igtiizigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere
olusturulacak Piramit Portfy Para Piyasasi (TL) Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 24.07.2024 tarihinde onaylanmistir.

Bu izahname, Kurucu Piramit Portfoy Yénetimi A.S.’nin (www.piramitportfoy.com.tr) adresli resmi internet
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) yayimlanmustir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II. boliimiinde belirlenen varhk ve
haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen
ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhiidir.

Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yonetici:

Piramit Portfoy Yonetimi A.S.

Omer Avni Mh. Innii Cd. No:36 K:6 D:14 Beyoglu / IST.

Saklayier Kurum:

Denizbank A.S.

Biiyiikdere Cd. Torun Tower No:141 Esentepe/IST.

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi Omer Avni Mh. inonti Cd. No:36 K:6 D:14 Beyoglu / IST.

Fon siiresi ve kacinel yihinda oldugu:

Fon siiresiz olarak kurulmus olup, 13 Agustos 2024 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfiyiiniin yonetimi:

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiiziik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta

bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda

portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfSyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar cergevesinde yonetilir.

3 Fon‘u.n-y-/'atm_lm stratejisi: Fon portfoyiiniin tamam1 devam i olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus, likiditesi
yuks para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve Fon portfoyiiniin giinliik olarak hesaplanan agirhikh
a vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayisi1 hesaplanamayan varliklar
edilemez.
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PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
PARA PiYASASI (TL) FONU

13 AGUSTOS - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon portfoyiiniin yonetimi (Devam)

Fon portfoyiine dahil edilen varliklar kisa vadeli, Rehber'de yer alan vade tanimina gore azami 184 giinlik
vadeye sahip kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglari ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir. Fon,
yatirimeisina dizenli getiri imkani ve giinliik nakde doniisiim olanagi saglamayi hedeflerken fon stratejisi
diisiik risk diizeyinde y6netimi esas almaktadir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanci para birimi cinsinden varlik
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde déniisiimii kolay olanlar tercih edilir.

Fonun toplam degerinin azami %50'si mevduat/ katilma hesaplarinda degerlendirilebilir. Ancak tek bir
bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6'sin1 agamaz.

Fon, piyasa kosullarim ve Kargilastirma 8lgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, asagidaki tabloda verilen
asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yénetiminde, asagidaki tabloda belirtilen
fon portféyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve asagidaki tabloda
belirtilmeyen diger ilgili portfy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alnir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoytinde yer alabilecek varlik ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlanl alar asagida yer almaktadir.

Varhik ve Islem Tiirii Asgari % Azami %
Kamu/Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 100
Ters Repo Iglemleri 0 100
Takasbank Para Pivasas1 ve Yurti¢i Organize Piyasasi 20
islemleri (TL) ) -
Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplar (TL) 0 50
0
0

Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 100

Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 100
Kamu / Ozel Sektir Kira Sertifikalan 0 100
Yapilandinilmig Yatirim Araglar (TL) 0 10

Fon yonetim iicretleri:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik giinlik %0,00205'inden
(yiizbindeikivirgiilsifirbes) + BSMV [(yillik yaklasik %0,75 (yiizdesifirvirgiilyetmisbes) + BSMV] olugan bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, Kurucu ile Dagitic arasmda
imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarma gbre kurucuya ve dagiticiya fondan
odenecektir.

Dagitici ile Kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen "genel komisyon
oranit" uygulanir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Denetim ve saklama iicretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirmm fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon

giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina
karar verilmistir.

Fon, giderlerini tahakkuk esasina gire muhasebelestirmektedir.
Fonun maruz kalabilecegi riskler:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarmn, ortaklik paylarmm, diger menkul
kiymetlerin, TL cinsi finansal araglara dayal: tiirev sdzlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlar, ortaklik payr fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde. s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma hesabi gibi) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

c- Kira Sertifikasi Fivat Riski: Fon portféyiine kira sertifikalar1 dahil edilmesi halinde, kira sertifikalar

fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligimi ifade
etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon

s6zlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli kira sertifikasi,
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig yatriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar

sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal
afetler, rekabet kosullary, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

&£
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
Fonun maruz kalabilecegi riskler (Devami)

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklari piyasa kosullari altinda belirli bir dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun / katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varhiklarin ihraggisimn yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para ge¢irme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara
ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu'nun itibarmi olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatmin
aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli
fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon poilféyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sozlesme vadesi boyunca
gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu
haller sebebiyle nakde cevrilmesi halinde piyasaya gére nakit degerinin alman tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya
¢ikmasi durumudur.

13) Yapilandirilmis Yatirim Araglan Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarinin degeri ve donem sonu getirisi
faiz 6demesinin yaninda dayanak varligim piyasa performansina baghdir. Yapilandiriimig yatirim araglarinin
dayanak varliklar iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirmer
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen
itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandirilmis yatirim araglarmin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizinde vaganabilecek
degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik
fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandiriimis  yatinm  araglarinimn giinliik  degerlemesini
ctkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte
yapilandirilmis yatirim araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis yatinm araglar yatirimi yapilmasi halinde karg: taraf riski de mevcuttur, Kars: taraf riski,

ihragen Kirumun yapilandirilmis yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmeme riskini
J der. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina yapilandirilms yatinm araglar
larmda ihraceiin ve/veya varsa yatirim aracinmn Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
endirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.




PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
PARA PIYASASI (TL) FONU

13 AGUSTOS - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Fonun maruz kalabilecegi riskler (Devami)

14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot
finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi dlcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhmin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta: risk olgiimlerinde bliyiik dnem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin Sl¢tistidiir. : Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar: ve TMS’ ye Uygunluk Beyam

SPK., 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasma iligkin ilke ve kurallari
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiiriirliige girmek iizere yatirim fonlarnin finansal tablolarmm hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanim1 yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfoy raporlari almmigtir. Fiyat raporlari ve portfdy
dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlary, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak
diizenlenmistir. Ayrica SPK séz konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlaru
yaymmlamistir.

Fon’un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmm hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”"), vergi
mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar,
gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlamis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

14
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlari ve TMS’ ye Uygunluk Beyani (Devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yitksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi
sonundaki paranin satm alma giiciine gére raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama’da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére diizeltilerek sunulmasi
gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da
kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasima yonelik farkl: gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade
edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni'nde agiklanan

Karar1 uyarinca, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uy gulanmamistir.

Fon. finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarma ve
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (1I-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima liskin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,

gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak tizere 25 Mart 2025 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir geis hitkmiiniin yer almadig: degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh
yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlar:

Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) ile uyumlu

finansal tablolar hazirlamrken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS nin bashgr,
b) muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildig1,
¢) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d) varsa gegis hiikiimlerinin agiklamasi,
e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar::
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi igin sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Bagina Kazang” standard: gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.
g) eger miimkiinse sunulmayan donemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlar: ve
h) gegmise doniik uygulama herhangi bir dsnem veya donemler igin miimkiin degilse bu duruma yol agan
olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne gekilde
uygulandigi agiklanmahidir.

a. 31 Aralik 2024 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 1, Sizlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin
raporlama déneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken kosullarin bir yiikiimliliigiin siniflandirmasini
nasil etkiledigine agiklik getirmektedir. Degisiklikler ayni zamanda isletmenin bu kosullara tabi
yiitkiimliiliiklerle ilgili sagladig: bilgilerin iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

e TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir satis ve geri kiralama
islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hitkiimlerini igerir.
Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira 6demelerinden
olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

e TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikei finansman anlagmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler tedarikei finansman
anlagmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akislari ve likidite risklerinin iizerindeki etkilerine dair
seffafligi arttirmak igin agiklama yapilmasmi gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararas
Muhasebe Standartlart Kurumu)'nun, yatirimcilarin., bazi sirketlerin tedarikei finansmani anlagmalarinm
yeterince agik olmadigi ve yatinmeilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yamttir.

e TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina Mliskin Genel Hiikiimler” 1 Ocak

2024-tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, bir
<~ sirketing deger zinciri igerisindeki siirdiriilebilirlikle ilgili maruz kaldigi &nemli riskler ve firsatlarin
agiklagmasina yonelik temel gerceveyi icerir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlar: (Devami)

e TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama
gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk konu standardidir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karari’'nda belirli
isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacag agiklanmigtir.
5 Ocak 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari (TSRS) Uygulama Kapsamina [ligkin
Kurul Karari” kapsaminda siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak igletmelerin belirlenmesi amaciyla
siirdiiriilebilirlik uygulamast kapsamina giren isletmeler sayilmaktadir. Diger taraftan, 16 Aralik 2024 tarihli
“Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama Kapsamina Iliskin Kurul Karari”
uyarinca siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak igletme kapsaminda degisiklige gidilmistir.

b. 31 Araltk 2024 tarihi itibariyla yayimlanmug ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gézetimi Muhasebe ve

Denetim Standartlari Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandirilmayan standartlarda UFRS kodifikasyonu
korunmustur.

e TFRS 17, ‘Sigorta Sizlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine
gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagh katilim ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecekfir.

Bununla birlikte, Kamu Gézetimi Kurumu'nun (KGK) Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri
Birligi'ne gonderdigi 6 Nisan 2023 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu
sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirrmlari bulunan diger
sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17°nin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren
uygulanmasimin yerinde olacagi kanaatine ulasildig: bildirilmistir.

Diger taraftan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (SEDDK) tarafindan “Sigorta
ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelikte Degigiklik
Yapilmasma Dair Yénetmelik “in 13 iincii maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gére TFRS 17 nin “1 Ocak
2024” olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2025” olarak degistirilmesi nedeniyle KGK'mn Tiirkiye Bankalar
Birligi'ne gonderdigi 15 Subat 2024 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu
sirketlerde ortakliklar/yatirimlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan diger
sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17°nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2025 tarihine
ertelendigi belirtilmistir.

Ancak SEDDK tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari

Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik “in 13 tincii maddesinin birinci fikrasinin

(a) bendine gére TERS 17°nin “1 Ocak 2025™ olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2026” olarak degistirilmesi

nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne gonderdigi 14 Ocak 2025 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans

_sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde

ortakliglari/yatirimlart bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17’nin
f Ama tarihinin 1 Ocak 2026 tarihine ertelendigi belirtilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlar: (Devami)

e TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; | Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bir igletme, belirli bir amag igin belirli bir 8l¢iim tarihinde baska bir para
birimine cevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldufunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal
bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve iglem uygulanabilir haklar ve yiikiimliilikler yaratan bir piyasa veya
takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

e TFRS 9 ve TFRS 7’deki Finansal Ara¢larin simflandirma ve dl¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya
izin verilir). Bu degisiklikler:

e Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazt finansal varlik ve yiikimliiliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo disi
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

e Bir finansal varligin yalmzca anapara ve faiz odemeleri kriterini kargilayip karsilamadigmin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikhiga kavusturulmast;

s Nakit akislarini degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni agiklamalar eklemek
(cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar
gibi); ve

e Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan zkaynak araglarina iligkin agiklamalarda
giincellemeler yapilmasidir.

e UFRS’lere iliskin Yilik fyilestirmeler — 11. Degisiklik; Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarmdaki hiikiimler arasindaki nispeten
kiiciik beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan noktalar: veya tutarsizhiklari diizelten degisikliklerle sinirlidir.
2024 degisiklikleri agagidaki standartlara iliskin yapilmistir:

e UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi:

e UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7'nin uygulanmasina y&nelik
Rehber;

e UFRS 9 Finansal Araclar;
e UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
e UMS 7 Nakit Akis Tablosu.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlar: (Devami)

e UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aqiklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan,

mali tablolarm sunumuna ve ag¢iklanmasina iliskin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen temel yeni kayramlar
asagidakilerle ilgilidir:

e Kar veya zarar tablosunun yapisi
e lisletmenin finansal tablolarmin diginda raporlanan belirli kir veya zarar performans dlgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans élgiitleri) igin mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

e Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayristirmaya iligkin
gelistirilmis ilkeler.

e UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: A¢iklamalar; 1 Ocak
2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagli
ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hitktimleri uygular ve bunun
yerine UFRS 19'daki azaltlmis agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmig aciklama
gereklilikleri, sartlari saglayan bagli ortakliklarin mali tablolarmm kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile mali
tablo hazirlayicilan igin maliyet tasarruflarini dengeler. UFRS 19, sartlari saglayan bagh ortakliklar icin
goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari saglar.

¢ Kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve

e UFRS Muhasebe Standartlarina uygun. kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar ireten bir
ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

Soz konusu degisikliklerin, Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde dnemli bir etkisinin olmast
beklenmemektedir.

2.3 Muhasebe politikalan
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmas.. bilanco tarihi itibarryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimni gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar ySnetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikie. gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farkhihk

gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda
aciklanmaktadir.

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlamirlar.
iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri,

kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
_Aicermektgdir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalar: (Devami)

Finansal araclar

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat: kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal
varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilr.

Finansal varliklar

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar™, “satilmaya hazir finansal varhiklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir.

Siniflandirma, finansal varhgm elde edilme amacina ve dzelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin kar pay: yontemi

Etkin kar pay1 yéntemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar pay1 gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin kar pay1 orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varhik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sdz konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev firtinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak smiflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandinilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin kar pay: yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varlhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve
gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglan
gercege uygun degerleri giivenilir olarak olgiilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir
tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin kar pay: yontemi kullamlarak hesaplanan kar pay ve parasal
varliklarla ilgili kur fark: kr/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang-ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
_biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikligiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
* artis fonfinda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadur.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)

Finansal araglar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarmna iligkin
temettiiler Fon®un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanei para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlan,
parasal varhigin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlar:.
diger kapsamh gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulmas1 ve finansal varlia iliskin sdzlesme sartlarnin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliveti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak simiflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda almmalarini takiben “i¢ verim
orani yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 5l¢iilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal
varliklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger diistikliigt

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhigm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigmm deger diistikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigii zarari olugur. Kredi ve alacaklar igin
deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin kar payi oram
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varhm kayitl degerinden diigtiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda soz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergegie uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger
diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azahs deger diisiikligii zararmin muhasebelestirilmesi
da meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diigtikliigii
deger diigiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatwmmin deger disikligd higbir zaman
belestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
nda iptal edilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)

Finansal araglar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege
uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Fon’un finansal yiikiimliilikleri ve ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tim borglarn
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme dzkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli

finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir.

Finansal viikiimliiliikler gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikimlilikler veya
diger finansal yiikiimliilikler olarak simflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gergefe uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik i¢in 6denen kar pay tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki ddnemlerde etkin kar payi orani {izerinden
hesaplanan kar payi gideri ile birlikte etkin kar pay: yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin kar payi yontemi, finansal yiikiimliiligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili kar pay:
giderinin iliskili oldugu déneme dagiulmas: yontemidir. Etkin kar pay1 orant; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinki degerine indirgeyen orandir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar: (Devami)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Fon’un finansal
tablolarmin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal
varhik ve yiikiimliliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamlmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas1 durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portféytindeki deger artis ve azahslarindan kaynaklanan
nakit akislarm gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmas: ve
s6z konusu varhk ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)
Satis ve geri ahs anlasmalar: ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarim 6ngoren anlagmalar gercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kir/zarara yansitilan™ portfoylerde simiflandirilmakta ve ait oldugu portféyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglarr” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalart ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin kar payr orami yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsih@inda ddenen kar paylari kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar: arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “Etkin kar payi (i¢ verim) orani ydntemi’ne gore kar
pay1 gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay: gelirleri”
kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Takas alacaklar: /borg¢lar

Takas borglar1 raporlama tarihi itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlegsmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan bor¢lardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda
ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak smiflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kaymet satig kar/zaran

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarmm alim ve satim1, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artiy veya azaliglari
toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis
tutari 11e sati giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1” hesabina
\ nkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari
15/azahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
ak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar1™ hesaplarina aktarihr.
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FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim ficreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Kar pay gelir ve gideri

Kar payi gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasma
gore muhasebelestirilmektedir. Kar payi geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarim kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadr.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayih yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayimnlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatrim ortaliklarmmn portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006

tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikimliliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon'un net varhk degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan almp satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varhk/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon'un portféy yonetimi ve aracilk hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar1 (Devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslan

Degerleme her is giinii itibartyla yapilir. Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen
esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak tizere portféydeki varhiklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanmis seansinda olusan fiyatlar, kapamis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son

islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram
ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik kar payi oram kullanilarak tahakkuk eden kar payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir.

V) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

v) Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatmi en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve

dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin Kkararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alimir.

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar

endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanct para i¢in
belirlenen doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin ahs ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

3. BOL/MLERE GORE RAPORLAMA

ana faaliyet konusu katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina
- gorg¢\sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu
bolg Tiirkiye oldugundan 31 Arahk 2024 tarihi itibariyla Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4. ILISKIiLI TARAF ACTKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkive’de kurulmus olan Piramit Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon
ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmugtir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

iliskili tarafa borclar

31 Arahk 2024

Piramit Portfdy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 88.255
88.255

b) iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:
iliskili taraf ile yapilan islemler - Liﬁﬁ:‘ ;g}zs;
Piramit Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 330.385
330.385

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Arahk 2024

Bankalar

5

Toplam

5

6. TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2024

Bankalar

3.000

Toplam

3.000

7. ALACAKLAR VE BORCLAR

Borg¢lar 31 Arahk 2024
Odenecek denetim iicreti 27.211
Fon Yoneticisine Borglar 88.255
Takas Borglari 42.631
Diger Borclar 4.078
Toplamy. 162.175
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

8. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 2024

Gergege uygun deger farks kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar Iyt MulsilDEgEE  BagpiaEien

Bor¢lanma Senetleri 70.800.000 73.765.761 73.765.761
Repo 89.766.945 88.854.130 88.854.130
Mevduat 4.040.049 4.115.637 4.115.637
TER 38.461.403 38.211.900 38.211.900
Toplam 204.947.429 204.947.429

9. NiITELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine gore giderler 31 ;iﬁ:gk“;:}?;
Yonetim Ucretleri 330.385
Saklama Ucretleri 130.188
Kurul Giderleri 12.564
Komisyon Ve Diger islem Ucretleri 44.006
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 17.133
Denetim Ucretleri 35.212
Toplam 569.488

Bagimsiz Denet¢i/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Ahnan Hizmetlere fliskin Ucretler

13 Agustos — 31 Aralik 2024 raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 25.000 TL dir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31.12.2024
Fon toplam degeri (TL) 204.788.259
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 173.967.309
Birim pay degeri (TL) 1,177165
1 Ocak itibariyla (Adet)
Donem iginde satilan fon paylari sayis1 (Adet) 828.010.690
Donem icinde geri alinan fon paylar sayis1 (Adet) (654.043.381)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 173.967.309
31.12.2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 204.788.259
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 204.788.259
Fark -
11. HASILAT
Esas faaliyet gelirleri LDgnii-

31 Arahk 2024

Faiz Gelirleri 17.414.224
Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar (314.114)
Finansal Varlik ve Yiik. iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 3.838.840
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.727
Toplam 20.970.677
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger kar pay: orani riski, nakit akimi kar pay: oran
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk y6netimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadur.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve ihrag belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kargi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirrm yapilan finansal

varhklarin smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirhkh olarak faaliyetlerini ytriittigi
Tiirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2024
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Difer Alacaklar

Mliskili Diger lligkili  Diger Finansal Banka BPP

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacak Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz kahinan
azami kredi riski

A. Vadesi ge¢memis ya da deger
dilstikligtine ugramamig finansal varhklann 204.947.429 5 3.000
net kayith degeri

204.947.429 5 3.000
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12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYT (Devami)
Kar pay1 oram riski

Piyasa kar pay1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un kar pay1 orani riskine duyarhihg aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 orant degisimlerinden etkilenen varliklar
ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla finansal araglar: kira sertifikalarindan olusmaktadir. Kira
sertifikasi kar pay1 oranma duyarli finansal araglarin dagilimi asagida sunulmustur. Kar pay1 pozisyonu tablosu
asagidaki gibidir;

31 Arahk 2024

Finansal Vatliklar 204.947.429

Finansal Yukumliiliikler %

Asagidaki tabloda piyasa kar pay1 oranlarindaki %35 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2024

Kar pay: artisi/(azalisi) Net varlik degeri

iizerindeki etkisi
5% 10.247.371
(5%) 10.247.371

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarim
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliklerinin vade dagihmm gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmaistir.

31 Aralik 2024

Sizlesme 3-12
: 1-5yil 5 yildan
. Defter  uyarinca nakit 3 aydan ay
Sozlesme uyarinea vadeler i arasi uzun
Degeri cikislar toplami kisa (I) arass (111) av)
(I+11+I1141V) (I1)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimlitiikler.
Takas Borglari |, ¥ &R 158.097 158.097 158.097
Diger borglap”™ N\ /I~ %, 4.078 4.078 4.078

Toplam yifkiimliilik [ N 162.175 162.175 162.175
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13 AGUSTOS - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY] (Devam)
Likidite Riski (Devanmn)
Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigi varsayilmistir

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar

Finansal araclarin simiflan ve gercefe uygun degerleri

Gergege uygun

Krediler ve deger farki ltfs;a ee’hlmis
alacaklar (nakit kar/zarara degeriaton Defter
31 Arahk 2024 ; gosterilen T Not
ve nakit yansitilan degeri
; ; finansal
benzerleri dahil) finansal T O
yiikiimliiliikler
varhklar £
Finansal varhklar
Temlnata.\ferllen Nakit ve nakit 3,000 ) ) 3000 6
benzerleri
Finansal varliklar - 204.947.429 - 204.947.429 8
Finansal viikkiimliiliikler
Takas Borglari - - (158.097) (158.097) 4
Diger borglar - - (4.078) (4.078) 8

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagihmi asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, dlgiim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

fkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatmmn bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikimliligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal varliklar)
devlet i¢ bor¢lanma senetleri. 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belirlenmi;'é’fn' -piyasa fiyatlari esas almir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla
gelqege uyg deger seviyesi birinci seviyedir.
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13 AGUSTOS — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Likidite Riski (Devamu)

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar (Devam)

31 Arahk 2024 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Nakit ve nakit benzerleri 3.005 3.005 - -

Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal

varliklar-alim satim amach finansal varliklar AR 425 20ABATHAY i )

13. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Fona ait giincel igtiiziik ve izahname Sirket internet sitesi ve KAP’ta yatirimcilarin bilgisine sunulmustur.

14. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamp sunulmasma iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

33



PIRAMIT PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU
13 AGUSTOS — 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT
PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPORU



% Russell Bedford &U bd

taking you further ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINL MAL MOSAVIRLIK A5,

PIRAMIT PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN PORTFOY DEGERiI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Piramit Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahik 2024
tarihi itibariyle hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de yaymimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Piramit Portf6y Para Piyasasi (TL) Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2024
tarihi itibariyle hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirtm Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Piramit Portfdy Yonetimi A.S. nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Istanbul, 28 Mart 2025
ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”

Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms
Ulas Taylan AYDEMIR, YMM

Sorumlu Degetci
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PIRAMIT PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU

31 ARALIK 2024 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

PIRAMIT PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU
31 ARALIK 2024 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER
a) Bankalar
C.ALACAKLAR
D. BORCLAR
b) Yonetim Ucreti
e) DIGER_BORCLAR
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti

FON TOPLAM DEGERI
Toplam Pay Sayisi
Dolagimdaki Pay

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi
Dolagimdaki Pay Orani
BIRIM PAY DEGERI
Giinliik Vergi

Giinliik Yonetim Ucreti
Bir Giin Onceki Fiyat
Bir Giin Onceki Vergi

Getiri (%)

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
204.950.429,49 100,08
4,75 0,00
4,75 0,00
0,00 0,00
-162.174,60 -0,08
-88.255,23 54,42 -0,04
-63.679.96 45,58 -0,03
-36.468.88 -0,01
-27.211,08 -0,00
-10.239,41 6,31 0,00
204.788.259,64
10.000.000.000,000
173.967.309.000
9.826.032.691.000
% 1,74
1.177165
8.837,18
1,174090
0.00
0,261905



