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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Piramit Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Piramit Portfoy Yénetimi A.S. ilag ve Kimya Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon™)’un 31 Aralik 2024 tarihli
finansal durum tablosu ile 23 Aralik — 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriistimiize gdre, ilisikteki finansal tablolar Piramit Portfoy Y&netimi A.S. ilag ve Kimya Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve 23 Aralik — 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Teblig
(11-14.2) (“Teblig™) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na
uygun olarak tiim &nemli yénleriyle gercefe uygun bir bigimde sunmaktadir,

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan
Bafimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine {liskin Sorumluluklari bélimiinde ayrntils
bir sekilde agiklanmistir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Kurucunun Finansal Tablolara Tliskin Sorumlulugu

Piramit Portfoy Yonetimi A.§ (“Kurucu™), finansal tablolarmm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 8nemli yanhsglik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya

da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetjmden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli bir yanhshk igerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve BDSlere uygun olarak yiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence,
yiikksek bir gilivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlish@n her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal table kullanicilariin

finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanhshklar dnemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS lere uygun olarak viiriitilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérustimiize dayanak saglayacak yeterli
ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakh nemli bir yanlishgi
tespit edememe riskinden yiiksektir,

» Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

» Y onetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yvapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
actklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.
» Elde edilen denetim kanitlarmma dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe

olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve ySnetimce isletmenin
siirekliligi esasini kullanilmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon’un siirekliliZini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak fizere, genel sunumu. yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olugturan iglem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig: degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz

denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Gnemli denetim bulgularini iist ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist y&netimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizhik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tlim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri iist
ytnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok énem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermediZi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanm doguraca@i olumsuz sonuglarm, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararim asaca@imin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.




% Russell Bedford &u bd

taking you further ULUSAL BAZIMSIZ DENETIM ve YEMINLI MALE MOSAVIRLIK AS.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca; Fon'un 23 Aralik - 31
Aralik 2024 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin hiiktimlerine
uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ulag Taylan AYDEMIR dir.

Istanbul, 28 Mart 2025

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM

VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board™

Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services [irms
Ulas Taylan AYﬁEMi-_R_, YMM
Sorumlu Denetgi . = /.




PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
ILAC VE KIMYA GIiRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM
TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslarn  31.12.2024(*)

VARLIKLAR

Finansal Varliklar 7 21.302.982
Toplam Varhklar (A) 21.302.982
KAYNAKLAR

Diger Borglar 7 52.945
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Haric) (B) 52.945
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 21.250.037

(*) Piramit Portfy Yonetimi A.S. flag ve Kimya Girigim Sermayesi Yatirim Fon’u 23 Aralik 2024 tarihinde halka arz
edildiginden, finansal durum tablosu 31 Aralik 2024 itibar ile olusturulmus ve 6nceki donemle karsilastirmali olarak
sunulmamistir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olugtururlar,




PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
ILAC VE KiMYA GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 23 ARALIK — 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARTYLA
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 23 Arahk-
Referanslar1 31 Arahk 2024(*)
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 55.580
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 11 653
Esas Faaliyet Gelirleri 56.233
Yonetim Ucretleri 9 (9.784)
Saklama Ucretleri 9 (3.545)
Komisyon ve diger islem iicretleri 9 (3.121)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (2.3406)
Denetim Ucretler 9 (37.400)
Esas Faaliyet Giderleri (56.196)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 37
Finansman Giderleri s
Net Donem KarvZarari (A) 37
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 37
(A+B)
(*) Piramit Portfoy Yonetimi A.S. ilag ve Kimya Girisim Sermayesi Yatirrm Fon'u 23 Aralik 2024 tarihinde halk arz

edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 23 Aralik - 31 Aralik 2024 itibar: ile olusturulmus ve
onceki donemle karsilagtirmali olarak sunulmamistir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayicr pargasimi olustururlar.




PIRAMIT PORTFOY YONETIMI AS.
iLAC VE KIMYA GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 23 ARALIK — 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARTYLA
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 23 Arahk-

Referanslan 31.12.2024(%)

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (DONEM BASI) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis (Azahs) 10 37
Katilma Payi1 Ihrac Tutari (+) 10 21.250.000
Katilma Pay: lade Tutari (-) 10 -
TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI (DONEM SONU) 21.250.037

(*) Piramit Portfoy Yonetimi A.S. llag ve Kimya Girisim Sermayesi Yatirim Fon’u 23 Aralik 2024 tarihinde halk
arz edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 23 Aralik - 31 Aralik 2024 itibari ile

olusturulmus ve dnceki donemle karsilagtirmali olarak sunulmamaigtir,

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarm tamamlayici pargasini olustururlar,




!’iRAMiT PQRTFGY YONETIMI AS.
iLAC VE KIMYA GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 23 ARALIK — 31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 23 Arahk -
Referanslart 31 Aralik 2024(*)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart
Diénem Kari/(Zarari) 37
Dénem Kar/(Zarar) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (56.233)
Faiz Gelirleri Ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (55.580)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari ile Ilgili Diizeltmeler 12 (653)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (21.249.384)
Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) Tlgili Diizeltmeler 5 (21.004.020)
Borclardaki Artis (+)/Azalislar (-) ilgili Diizeltmeler 5 52.945
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 19 (298.309)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 55.580
Almnan Faiz 12 55.580
Toplam (21.250.000)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 21.250.000
Toplam 21.250.000
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS --
(A+B)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT N
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS B
(A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 -

(*) Piramit Portfoy Yonetimi A.S. ilag ve Kimya Girisim Sermayesi Yatiim Fon'u 23 Aralik 2024 tarihinde halk arz
edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 23 Arahk - 31 Arahik 2024 itibari ile olusturulmug ve Snceki

donemle karsilagtirmali olarak sunulmamistir.

Takip eden agtklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olustururlar.



PIRAMIT PORTFOY YON ETIMi A.S.
ILAC VE KiMYA GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

23 ARALIK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Piramit Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52°nci ve 54 {incii
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli yatirimeilardan katilma
paylar karsihig toplanacak nakit ve istirak paylan ile, katilma paylari sahipleri hesabina, inangh miilkiyet
esaslarina gore girisim sermayesi yatinmlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii
isletmek amaciyla Piramit Portfoy Yonetimi A.S. Ila¢ ve Kimya Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmugtur.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin I11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara
iliskin Teblig'de ve fon ihrag stzlesmesinde yer alan esaslar cergevesinde yonetilir,

Fon'un yatirim stratejisi, yatirim sinirlamalari ve risklerine, portfoyiin yonetimine ve saklanmasina, fon
malvarligindan vapilabilecek harcamalara, fon gelir gider farkinin katilma pay1 sahiplerine aktariimasina, fon
katilma paylarimin degerlerinin yatiimeilara bildirimine, katilma paylarmm alim satimina, varsa pay
gruplarmmn hak ve yiikiimliiliiklerine, portfoyiiniin degerlemesine, giris ve ¢ikis komisyonuna, performans
iicretinin fondan veya katilma pay sahiplerinden tahsiline ve kar dagitimina, fona katilma ve fondan ayrilma
sartlarina, fon katilma paylarinin iadesinin nakdi veya istirak pay1 devri yoluyla yapilip yapilamayacagima
toplam gider oranina ve yonetim iicretine, birim pay degerinden farkli bir fiyat iizerinden katilma pay1 ahm
satim1 yapilmasmin miimkiin olmasi halinde s6z konusu fiyatin hesaplanmasina ve uygulanmasma. nitelikli
yatirnmeilar arasindaki katilma pay1 devirlerine, kaynak taahhitlerinin tutar ve ddenme planina, alt ve st
limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan almabilecek tedbirler ile
kaynak taahhiidii 6demelerinden once girisim sermayesi portfoyiine ilisgkin 0zel deZerleme raporu
hazirlatilacaksa buna iliskin esaslara, denklestirmeye, yatirrmeinin bilgilendirilmesine, sozlesmede degisiklik
yapilmasina ve yapilan degisikliklerin yatinmeilara duyurulmasma iliskin usul ve esaslar ile fonun tasfiye
sekline fon ihrag sdzlesmesinde yer verilmektedir.

Fon’un Kurucusu: Piramit Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Omer Avni Mali. inénii Cad. No:36 D: 12 Beyoglu/ ISTANBUL

Fon’un yoneticisi: Piramit Portfdy Yo6netimi A.S.

Fon yoneticisinin adresi: Omer Avni Mali. Ingnii Cad. No:36 D: 12 Beyoglu/ ISTANBUL

Saklayicr kurulus: Denizbank A.§.

Saklayicl kurulusun adresi: Biiyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe / [STANBUL

Fon siiresi ve kaginer yihnda oldugu: Fon'un siiresi tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma
payi satisi tarihi ile baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yih tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iligkin

aciklamalara bu igtiiziigiin 15.2 ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon stiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.




PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
iLAC VE KiMYA GIiRiSIiM SERMAYESI YATIRIM FONU

23 ARALIK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (*“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon Portfyiiniin Yénetimi

Fonun, inangl miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yOnetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiizik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden kurucu Piramit Portfoy Yénetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde kendi
adimna ve fon hesabma mevzuat ve ictiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yuriitilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun
yonetiminin bir portfdy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi,
Piramit Portfoy Yonetimi A.S. nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, yénetici Piramit Portfoy
Yénetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu igtiiziik, ihrag belgesi
ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Denetim Ueretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan
giinliik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Denetim iicretleri cari donemde Fon’un mal varh@imdan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Alm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati Aciklama Donemine iliskin Esaslar

Fon'a iliskin olarak mevzuattaki degerleme esaslarina uyulmak suretiyle her giin bilgi amagh bir referans fiyat
hesaplanacak olup, soz konusu fiyat iizerinden Fon'a iligkin alim satim islemi gergeklestirilmeyecektir.
Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati yilda en az 1 (bir) kez hesaplanir ve pay fiyati
Kurucunun resmi Internet sitesi olan (www.piramitportfoy.com.ir) adresinde ve fonun KAP sayfasinda
nitelikli yatirimeilara agiklanir. Ayrica, Yatinin Komitesi herhangi bir tarihte katilma payi alim ya da satim
talimatlarmin gerceklestirilmesi karari aldigi durumlarda, Fon birim pay fiyati Yatinm Komitesi kararinda
belirtilen tarihte de hesaplanarak, aym usuller ile nitelikli yatirimeilara agiklanacaktir.

Fon katilma paylarmin alimina ve satimina iliskin ayrintili esaslara Fon ihrag s6zlesmesinde yer verilmistir.

Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarimin Devri Hakkinda Bilgi

Katilma payi satisi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden édenmesi/kaynak taahhiidii verilmesi veya bu
degere karsilik gelen istirak paynin fona devredilmesi; katilma paymim fona iadesi ise katilma paylarinin fona
iade edilerek nakde cevrilmesi veya katilma paylarima karsihk gelen istirak paylarinin yatirimecilara

devredilmesi suretiyle gerceklestirilir. Fon katilma pay1 alim satim esaslarina iliskin detayli bilgilere Fon ihrag
sézlesmesinde yer verilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Yatirim Komitesi Toplanti ve Karar Nisaplarina iliski Bilgi

Yatirim komitesi iiye sayist 3 (ii¢) olarak belirlenmistir. Uyelerin tamami Kurucu biinyesindedir. Yatirim
komitesi iiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin gogunluguyla karar alir. Her tyenin |
(bir) oy hakk1 bulunmaktadir. Ancak her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan iiyelerden en
az ikisinin toplantida hazir bulunmalar gerekir.

Fon Ydnetimine iliskin Esaslar, Yoneticinin Tabi Oldugu ilkeler Ve Risk Yonetim Sistemi

Fonun, inanghi miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfSyii, Yonetici
tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy yonetim szlesmesi
cergevesinde bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Kurucunun yénetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort yillik yiiksek 6renim gdrmiis ve girigim
sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanl ya da yari zamanli bir personel
ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldigi bir yatirim komitesi
bulunur. Yatirim komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz y6netim kurulu iiyesi ile
de saglanabilir. Yatirim komitesi, en az ikisi Kurucu tarafindan Teblig kapsammda belirlenen daimi Gyeler
olmak iizere iiyelerin cogunluguyla toplanir ve toplantida kullamlan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Yatirim
komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca

saklanir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim iglemler yatirim komitesi tarafindan
yiiriitiliir.

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe
kayitlarmn tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma payi alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi,
portfoye iliskin islemlerin yapildig1 giinlerde fon raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun
hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri igin

gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi
zorunludur.

Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger
islemlerin  koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii. portfoy y&neticiligi
faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmasi halinde alt1 ig gtinii
iginde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik ettirilen "Katilma
Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylari defterinde katilma paylarmin alim satimlari izlenir. Bunlar diginda fon
islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiikiimleri ger¢evesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile
Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhi'nca
istenebilecek. VUK' dan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Deyami)
Fon Yijnetimine'iliskin Esaslar, Yoneticinin Tabi Oldugu ilkeler Ve Risk Yénetim Sistemi (Devami)

Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir sistemi kurmak ve
bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borg¢lar Kanunu'nun ilgili hitkiimlerine
uygun olarak, kurucunun ve yéneticinin hesaplari disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen esaslara uyulur.

Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

Yéneticinin yonettigi her fonun gikarini ayri ayri gdzetmesi zorunludur. Yonetici, yonetimindeki fonlar veya
diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfSyii ile
ilgili alm satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayanilmasi ve sozlesme ile belirlenen yatirim
ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve
raporlarin en az 5 yil siireyle y&netici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portféyiine iligkin yatinm kararin
veren portfoy yoneticisi alim satim kararlarim imzali olarak kaydeder.

Borsada islem goren varliklarm alim satiminin borsa kanahyla yapilmasi zorunludur. Fon adina katilma
paylarinin alim satimi nedeniyle. BIAS Borglanma Araglari Piyasasindan ayni giin valorii ile ayni giin valorli
islem saatleri disinda fon portfoyiine alim veya fon portfoyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa
tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulur. Y6neticinin, fon portféyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi

gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

Yénetici fon admna yaptigi alim satim islemlerinden dolayr herhangi bir ihragg: veya araci kurulusta kendi
lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur. Kurucu bu durumu &grendigi
tarihten itibaren 10 is giinii icinde en uygun haberlesme vasitasi ile yatirimeilara bildirir.

Fonun Temsili

Fon, taraf olacag tiim s6zlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu sirketlerin genel
kurullarinda oy kullamilmas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda, kurucunun yonetim kurulu
tarafindan temsil edilir. Y&netim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla iiyeye veya kurucunun birinci derece
imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsamindaki
temsilinin, yénetim kurulu karar ile yatirim komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus,
katilma pay1 ihraci, tasfiye, portfoy yonetim iicreti artisi ile katilma pay1 sahiplerinin yatirim kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin yonetim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.

Fonun girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK'da belirtilen ortaklik haklarini ve Teblig'de belirtilen pay
sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim kullanmak iizere, kurucunun yonetim kurulu
karar1 ile kurucunun personeli olmayan iigiincii kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi
kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

11
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Fon’un Girisim Sermayesi Yatirnmlarina Ve Girisim Sermayesi Yatirnm Portfoyii’ne iliskin Yédnetim
Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi; Fon, yatirim stratejisi kapsaminda, ilag ve kimya sektoriinde biiylime potansiyeli
yiiksek, 6zgiin {iriinler gelistiren, ihracat potansiyeli olan, girisimei ve inovatif, bliylimek i¢in mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken limitet veya anonim sirketlere sermaye artirimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1
hedeflemektedir. Fon girisim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araglarina, girigim sirketlerinin fon kullanicisi
oldugu Kira sertifikalarina yatirim yapabilir. Fon yatirim stratejisi gergevesinde ayrica, ilag ve kimya sanayi ile
bunlarm iiretim, dagitim, hizmet, pazarlama ve satisini yapan sektdrlere yatiim yapacak olup, Fon bu
sektorlerin disindaki sektdrlere de yatirim yapabilecektir. Fon 6zellikle ilag ve kimya ile ilgili diger sektorlere
yatirim yapmay1 amaglamaktadir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisma uygun olmak,
alaninda uzman. deneyimli ve is etigi sahibi ydnetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun
olmak, prototip yaratmis olmak, AR-GE kapasitesine, laboratuvarina sahip olmak. ruhsat/patent/marka/tesvik
sahibi olmak, {iriiniin hem iiretim hem de satis/pazarlama siireglerine hakim olmak, rekabet¢i marka degeri
yaratma giiciine sahip olmak, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis, diger girisim sermayesi fonlarina satis, stratejik
ortaga satis, sirkete satig ve finansal yatirimceiya satis seklinde olacaktir. Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda
vapilacak yatirimlar yatirim komitesi tarafindan belirlenir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarmin yonetiminde agagidaki yatinm
sinirlamalarina uyulur:

Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olugmas
zorunludur. %80 orani fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig yatirnmlarin, fon toplam degerinin % 10'unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet girketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan
girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniistim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur,

Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girigim sermayesi yatirimlari, fon ile girigim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklart arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yénetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satim alima iliskin pay
devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Girisim Sermayesi Yatirnmlari Disindaki Yatirnmlara iliskin Esaslar

Fon, sermaye piyasasi araglarin agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan ag1k pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap ddnemi sonundaki fon toplam degeri esas almur.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlari da fon portfdyiine dahil
edilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig'in 18.
maddesinin iigiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami
% 10'una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarima dahil edilmez.

Fon, girisim sermayesi yatirimlan digindaki yatirimlarda paylarini satin aldig: ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu/ySnetici saglar. Yonetici fona alinacak yabanci
sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatma gére borsada satisina ve bedellerinin transferine
iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi
araglar1 portfdye alinamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatinm yapacag: sermaye piyasasi araglarina iliskin
islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiriitiliir. Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis
teyitler, deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

Portfoy Degerinin Belirlenmesi Esaslar1 Ve Katilma Payi Fiyatimin Tespiti

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte belirlenen esaslar
cercevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

"Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde degerlenmesi
neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve borglarin
diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayismna
baliinmesiyle elde edilir.

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig'in 23. maddesinin figiincii fikrasinda belirtilen
yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan
yatirimlarin degerlemesi Teblig'de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanr.

Fon portfilyfnde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarma iliskin olarak, Kurulun yatirim fonlarmmn
amalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devam)
Katilma Paylarinin Satigi, Fona {adesi Ve Nitelikli Yatirimalar Arasinda Katilma Payr Devri

Igtiiziikte belirtilen esasfar ¢ergevesinde katilma paylarimin pazarlama, satis ve dagiimi kurucunun yani sira,
kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip
olan portfdy yénetim sirketleri ile yatinm kuruluslar tarafindan, islemlerin bu fonlarm icerdigi riskler
konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli tarafindan ger¢eklestirilmesi kaydryla yapilabilir.

Katilma paylarimin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmcilar arasinda katilma payi
devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kigi vefveya kuruluglarm nitelikli yatiimen vasiflannn haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini
yiirliten kurulus, séz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar: fon siiresi ve takip eden en az beg yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma payr devirleri, katima
paylarmin hak sahibi yatiimeilarin hesaplart arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma payt devirlerine
iliskin bilgilerin MKK'ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriten kurulug sorumfudur. Nitelikli yatimmeilar
arasmdaki katiima pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

Fon Gider Gelir Farkimn Katilma Pay1 Sahiplerine Dagitilmasi Esaslar

Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak itk hesap dnemi Fon'un kurulug tarihinden baglayarak o yilin
Arahk aymnin sonuna kadar olan siiredir.

Fon'da olugan kar, katilma paylarmin bu i¢tilziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansit. Fon
portféytinde bulunan ortakhk paylarmin kar paylari, kar pay: dagitim tarihinin baslangie giintinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay: sahipleri, paylarimi ihrag belgesinde belirlenen
siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas fiyatm i¢erdigi Fon'da olugan kardan paylarim almis olurlar.

Kar Pay: Dagitinuna iliskin Esaslar

Fon ifirag belgesinde yer verilen esaslar cergevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay: dagtabilir.

Performans Ucretine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans ticreti katilma pay1 sahiplerine tahakkuk
ettirilecek ve katilma payi sahiplerinden tahsil edilecektir. Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin
usul ve esaslar katiima pay1 satigina baslanmadan kurucunun yénetim kurubu karari ile belirlenir. Katilma pay1
pazarlama, satiy ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma payi satig1 yapilacak yatirmcilara
performans Gicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katlma pay:
satig1 yapilacak yatirimeilardan performans ficretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslar: kabul
ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin fonun siiresince ve fonun tasfiye tarihini takip eden 5 yil
boyunca saklanmasi zorunludur. Performans iicreti hesaplamasina iliskin bilgiler, tahsilatin yapilmasindan
dnce en uygun haberlesme vasitastyla katilma pays sahiplerine bildirilir.

Fon'la 1lgili Bilgilerin Agiklanma Sekli
Fon, Finansal Raporlama Tebligi'ne uygun olarak yillik ve alt: aylik ara donem finansal rapor dlizenlemekle

yitktimlidiir. Y1liik finansal raporlar bagunsiz denetime, alti aylik ara dSnem finansal raporlar ise incelemeye
(s1urh bajgimsiz denetim) tabidir.

14



PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
iLAC VE KIMYA GiRIiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

23 ARALIK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
Fon'la ilgili Bilgilerin A¢iklanma Sekli (Devamu)

Yatirimeilarin talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri agiklayan
bilgiler ile girigim sermayesi yatinmlarina iliskin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis

bulunan degerleme raporlari eklenerek yatirnmeilara sunulur. Degerleme raporlart, bagimsiz denetime tabi
degildir.

Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara dénem finansal raporlar ise
ara donemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica Teblig'de
belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP'ta ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 ig giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Kurul iicretine esas iiger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem sonunu takip eden 10 is
giinii icerisinde Kurula bildirilir.

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarma iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini, varsa séz konusu
yatirimlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde, yatirmm yapildigi tarihten
itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan siirelerle bagl olmaksizin kurucudan veya saklayici kurulugtan Fon
hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

Fon'a Katilma Ve Fon'dan Ayrilma Sartlan

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucunun ihrag belgesinde ilan
edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alm talimati verilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina ahm ve

satim talimatlari icin ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir. Iglemler bu dncelik sirasina gore
gergeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasast ara¢larmnmn ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya gikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
alim satimi durdurulabilir.

Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon'un varhklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarmin ddenmesi sonucu nakit
fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde
belirtilen pay fiyatr agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutari almaktan ve
karsihginda denk gelen miktarda katilma payni iade etmekten imtina edemez.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon'un Sona Ermesi Ve Fon Varhgimin Tasfiyesi

Fon igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.
Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi'nin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda. Fon
portféyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan Fon varliklari,
acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla

nakde doniisen Fon varligi, katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon'un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarmin iade alinmasi sonrasinda Kurul'a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben
Fon admin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

Fon'un Yatirim Fonu Tebliginin 28'inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde

uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona donistiiriilemez.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1.Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar ve TMS’ ye Uygunluk Beyam

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, X1/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar
belitlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan *Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi™ (II-14.2) (Teblig) ile 31 Arahik 2013 tarihinde
yiiriirliige girmek {izere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfoy raporlari alinmistir. Fiyat raporlar1 ve portfdy
dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak
diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarim
yayimlamistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varhik ve yiikiimliiliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlamis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmisgtir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama® Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yitksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarim raporlama dénemi
sonundaki paranin satin alma giiciine gbre raporlamaktadirlar. Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’ n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
villik raporlama dénemine ait finansal tablolarmin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da
kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade
edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Bilteni’nde agiklanan
Karari uyarinca, yatrim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi™ uygulanmamistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)

Uygunluk beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,

gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak iizere 25 Mart 2025 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak gerive veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh
yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.2. Yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlar:

Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile uyumlu
finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:

Yeni TMS/TFRS’ nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS nin bashgi,
b) muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
¢) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d) varsa gegis hiikiimlerinin agiklamasi,
e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri,
) miimkiin oldu@unca, cari ve sunulan her bir dnceki donem ile ilgili diizeltme tutarlary:
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket igin “TMS 33, Hisse Bagina Kazang™ standard1 gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidur.
g) eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve
h) gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan
olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandif
agiklanmalidir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2. Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar (Devami)

a. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 1, Sézlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iligkin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin
raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kosullarm bir yiikiimliiligiin simiflandirmasini
nasil etkiledigine agikhk getirmektedir. Degisiklikler aynm1 zamanda isletmenin bu kosullara tabi
yiikiimliiliiklerle ilgili sagladigi bilgilerin iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

e TFRS 16, Satig ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satig ve geri kiralama
islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir.
Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagh olmayan degisken kira 6demelerinden
olusan satis ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

e TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikei finansman anlasmalarma iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler tedarikei finansman
anlasmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akiglari ve likidite risklerinin tizerindeki etkilerine dair
seffafligi arttrmak i¢in agiklama yapilmasini gerektirir. Ag¢iklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurumu)'nun, yatirimeilarin, bazi girketlerin tedarik¢i finansmani anlagmalarimnin
yeterince agik olmadifi ve yatirimeilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.

e TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina [liskin Genel Hiikiimler” 1 Ocak
2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, bir
sirketin degier zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldigi onemli riskler ve firsatlarin
agiklanmasina yonelik temel gergeveyi igerir.

e TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama
gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk konu standardidir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karari'nda belirli
isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacag agiklanmistir.
5 Ocak 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlart (TSRS) Uygulama Kapsamna [liskin
Kurul Karan” kapsaminda siirdiiriilebilirlik raporlamasma tabi olacak isletmelerin belirlenmesi amaciyla
siirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamina giren igletmeler sayilmaktadir. Diger taraftan. 16 Aralik 2024 tarihli
“Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama Kapsamina [liskin Kurul Karari”
uyarinca stirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletme kapsaminda degisiklige gidilmigtir.

b. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlannus ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu tarafindan hentiz mevzuata kazandirilmayan standartlarda UFRS kodifikasyonu
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar (Devami)

e TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine
ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilim ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu Gézetimi Kurumu'nun (KGK) Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri
Birligi'ne gonderdigi 6 Nisan 2023 tarihli yazisinda sigorta, reastirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu
sirketlerde ortaklhiklari/yatirimlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklar/yatirimlar: bulunan diger
sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17°nin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren
uygulanmasinin yerinde olacagi kanaatine ulagildig: bildirilmistir.

Diger taraftan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (SEDDK) tarafindan “Sigorta
ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Y6netmelik “in 13 iincii maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gére TFRS 177 nin *1 Ocak
2024 olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2025 olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’'nin Tiirkiye Bankalar
Birligi’ne gonderdigi 15 Subat 2024 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu
sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan diger
sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17°nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2025 tarihine
ertelendigi belirtilmistir.

Ancak SEDDK tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar
Hakkinda Y&netmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik “in 13 tincii maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendine gdre TFRS 17°nin “1 Ocak 2025 olan yiiriirlik tarihinin “1 Ocak 2026 olarak degistirilmesi
nedeniyle KGK nin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne gonderdigi 14 Ocak 2025 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans
sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar ve yine bu girketlerde
ortaklhiklari/yatirnmlart bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17’nin
uygulama tarihinin 1 Ocak 2026 tarihine ertelendigi belirtilmistir.

e TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi: 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag igin belirli bir 6l¢iim tarihinde baska bir para
birimine cevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal
bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya
takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

e TFRS 9 ve TFRS 7’deki Finansal Araclarin simiflandirma ve él¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya
izin verilir). Bu degisiklikler:

e Elektronik nakit transferi sistemi aracilifiyla édenen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis:
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

o Bir finansal varligin yalmizca anapara ve faiz ddemeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
_degoffendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve acikliga kavusturulmasi;
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar (Devam)

e TFRS 9 ve TFRS 7’deki Finansal Araglarin simiflandirma ve él¢iimiine iliskin degisiklikler (Devam)

e Nakit akislarin1 degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni ag¢iklamalar eklemek
(cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili zelliklere sahip bazi araglar
gibi): ve

e GergeZe uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin agiklamalarda
giincellemeler yapilmasidir.

e UFRS’lere iliskin Yillik lyilestirmeler — 11. Degisiklik; Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri a¢ikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten
kiiciik beklenmeyen sonuglari, gbzden kagirilan noktalari veya tutarsizliklar diizelten degisikliklerle siirlidir.
2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmigtir:

e UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin [k Uygulamast;

e UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7°nin uygulanmasina yonelik
Rehber;

e UFRS 9 Finansal Araglar;

e UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

e UMS 7 Nakit Akis Tablosu.

e UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan villik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan,
mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar
asagidakilerle ilgilidir:

e Kar veya zarar tablosunun yapisi
o Isletmenin finansal tablolarmm disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans dlgiitleri (yani
ydnetim tarafindan tanimlanan performans 6lgiitleri) igin mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

e Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayristirmaya iligkin
gelistirilmis ilkeler.

e UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: A¢iklamalar; 1 Ocak
2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlari saglayan bir bagh
ortaklik, agiklama hiikiimleri harig¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun
yerine UFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmis agiklama
gereklilikleri, sartlari saglayan bagl ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarmm bilgi ihtiyaglar: ile mali
tablo hazirlayicilari igin maliyet tasarruflarini dengeler. UFRS 19, sartlar1 saglayan bagh ortakliklar igin
gbniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

e Kamuya hesap verme yiikiimliliigiintin bulunmamasi ve

e UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimma ag1k konsolide mali tablolar iireten bir
ana veya ara ana ortakhigmimn olmasi.

Séz

gisikliklerin, Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisinin olmas

~konusu-de
' dir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe politikalar
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar:

Finansal tablolarin hazirlanmasi. bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan garta
bagh varhk ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en
ivi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik

gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymlar ilgili notlarda
aciklanmaktadir.

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg: tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar.
iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. 1liskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliilikklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Finansal araclar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve ger¢ede uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varhklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinimn ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimatt kosulunu tastyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alimi1 veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varhklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir.
Smiflandirma, finansal varhgn elde edilme amacina ve ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin kar pay1 yontemi

Etkin kar pay1 yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar pay1 gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin kar payi orant; finansal aracm beklenen &mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siiflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iirtinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varhklar olarak gmiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak simflandinilirlar.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalar: (Devami)

Finansal aracglar (Devam)

Gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal varhklar diginda simiflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin kar pay1 yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve akitif bir piyasada islem giren borsaya kote &zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siiflandinlir ve
gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari
gercege uygun degerleri giivenilir olarak dlgiilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir
tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin kar payi yontemi kullanilarak hesaplanan kar payi ve parasal
varliklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki degigikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamh gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varhklar deger artig fonunda
biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kér/zarar, gelir tablosuna simflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiller Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi tizerinden belirlenmekie ve raporlama donemi
sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark: kazanglari/zararlari,
parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde
tutulmas: ve finansal varhiga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar payi 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik olarak simiflandirilmaktadir.

ftfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varhklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim
orani yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 5l¢iilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal
varliklar ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
_varlik ‘gruplari, her bilango tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
~ bulunmadjfina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalari (Devami)
Finansal araclar (Devami)

Finansal varh@m ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz
konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhdin etkin kar pay1 orani
lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagn tahsil
edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiillerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger
distikligii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azahs deger diisiikliigii zararmm muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisikliigi
zararl. deger disiikliigiiniin  iptal edilecegi tarihte yatwmmin deger diisiikliigii hi¢bir zaman
muhasabelestirilmemis olmas1 durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger diigiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliliikler

Fon’un finansal yikiimliilikleri ve ozkaynak araglari, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 8zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasma gore siniflandirilir. Fon’un tiim borglar
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege tyaun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
salimir: ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
/ uygun. deger]ermdekl degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
4 da kaylplar s6z konusu finansal yiikiimliilik icin 6denen kar pay: tutarini da kapsar.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalan (Devami)

Finansal araclar (Devami)

Diger finansal yitkiimliiliikler

Diger finansal yiikiimlillikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergegie uygun deZerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin kar pay: oram {izerinden

hesaplanan kar payt gideri ile birlikte etkin kar pay1 yontemi kullanilarak itfa edilmig maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin kar pay! yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili kar pay
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: ydntemidir, Etkin kar pay: orant; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Sdemelerini tam olarak ilgili finansal yikiimliiiigiin net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo icin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir. Fon’un finansal
tablolarmn hazirlanmasi sirasinda yabanc: para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alimak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan divize endeksli parasal
varlik ve ylikiimiiiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamilmak suretiyle TL ye ¢evrilmektedir,

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasmdan sonra ortaya ¢ikmuig olsalar bile, bilan¢o tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara
alinan tutarfan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar: esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portfSylindeki deger art1s ve azalislanindan kaynaklanan
nakit akislarini gsterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglars, Fon’un finansman faaliyetlerinde
kullandigi kaynaklan ve bu kaynaklarm geri 6demelerini gdsterir,

Finansal araclarim netlestirilmesi

Finansalvarhk ve yilkimliiliikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinim giiciine sahip olunmasi ve

507 konusu varlik ve yilkiimltiliikleri net bazda tahsil etme/Sdeme veya es zamanh sonuglandirma niyetinin

_-olmasl dur Py

A

unda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalar1 (Devami)
Satis ve geri alis anlasmalar ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 dngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”). finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus amaglarina gére
“Gergege uygun deder farki kér/zarara yansitilan™ portfdylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlegmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglari” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari
arasindaki farkin doéneme isabet eden kismi i¢in etkin kar payi orani yontemine gére gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen kar paylari kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismu i¢in “Etkin kar pay1 (i¢ verim) oran1 yontemi ne gére kar

pay1 gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay: gelirleri”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satn alma sdzlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet ahmlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve bor¢lar: itfa edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarnin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger artis veya azalislari
toplami) iizerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina b&liinmesi suretiyle hesaplamir. Satis
tutar1 ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina
veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari
_deger artis/azahs™ hesabinin bakiyesinin ortalamasma gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
: erceklesen deger artiglari/azaliglari™ hesaplarina aktarilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalar: (Devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte. fon y6netim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Kar payi gelir ve gideri
Kar pay1 gelir ve giderleri ilgili dsnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina
gére muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglariin kuponlarindan

saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettilyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasia gore muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul krymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varhik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklarimin portféy isletmeciligi kazanglari tizerinden yapilacak tevkifat orami 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varhk degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan almip satilabilir. Katilma payimin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Mliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler ve

Fon’un portfoy yénetimi ve aracilik hizmetlerini aldig: iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

Degerleme her is giinii itibartyla yapilir. Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen
esaslar kullanthir:

(a) Portfoye alinan varhiklar alm fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son

islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giintindeki i¢ verim orani
ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik kar pay1 oram kullanilarak tahakkuk eden kar paymin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz ahs kuru ile
degerlenir.

V) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da porttoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatm tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

\2) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatii en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve

dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vi) (1) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir,

() Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varhik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para igin

belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana liyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabia, riskin dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina
0 iyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu
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4. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yéneticisi Tiirkiye’de kurulmug olan Piramit Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon
ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagida a¢iklanmistir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2024

Miskili tarafa borglar
Piramit Portfoy Yonetimi A.S. (fon y&netim {icreti) 0.784
Toplam 9.784

b) iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

23 Arahk
31 Arahk 2024
iligkili taraf ile yapilan islemler
Piramit Portféy Y6netimi A.S. (fon yonetim f{icreti) 9.784
Toplam 9.784
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2024
Vadesiz Mevduat o
Toplam -
6. TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
Teminata Verilen Nakit Ve Nakit Benzerleri 31.12.2024
Vadesiz Mevduat =
Toplam e
7. ALACAKLAR VE BORCLAR
Borclar 31.12.2024
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri 9,785
Denetim I'J_gllgeti 37.400
Saklama Uecreti; 5.760

Toffamn,  /, 52.945
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8. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 2024

Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
Mevduat 298.309 298.962 298.962
Bagh Ortaklik* 21.004.020 21.004.020 21.004.020
Toplam 21.302.329 21.302.982 21.302.982

*Fon Toplam Deger Tablosu'nda Diger Alacaklar igerisinde yer alan Biocure Kimya ilag¢ ARGE Danigsmanlik
San. Tic. A.S.’nin satin alim1 i¢in yapilan 6deme Bagh Ortakliklar igerisinde raporlanmistir,

9, NITELIKLERINE GORE GIDERLER

g 5 " 23.12.
Niteliklerine Gire Giderler (-) 31.12.2024
Yonetim Ucretleri (9.784)
Saklama Giderleri (3.545)
Komisyon ve diger islem iicretleri (3.121)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.346)
Denetim Ucretler (37.400)
Toplam (56.196)

Bagimsiz Denet¢i/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alman Hizmetlere iliskin Ucretler
23 Aralik — 31 Aralik 2024 raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 35.000 TL dir.
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
Birim pay degeri 31.12.2024
Fon toplam degeri (TL) 21.250.037
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 21.250.000
Birim pay degeri (TL) 1,000002
1 Ocak itibariyla (Adet)
Donem iginde satilan fon paylar1 sayis1 (Adet) 21.250.000
Dénem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) -
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 21.250.000
2024
T%lblosundaki toplam deger/net varhik degeri 21.250.037
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Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 21.250.037
Fark &
11. HASILAT

Esas faaliyet gelirleri 311 22 ‘;01224
Faiz Gelirleri 55.580
Finansal Varlik ve Yiik. iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 653
Toplam 56.233

12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deder kar pay1 orani riski, nakit akimi kar payr orant
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ictiiziigiinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve ihrag belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devam)

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varhklar igin, karsi tarafin anlasma yiikiimliliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk meveuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varhklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirhkli olarak faaliyetlerini yiiriittigi
Tiirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Higkili  Diger  lliskili Diger Finansal Banka BPP Diger
Taraf  Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacak
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredf riski” B " ) - 23029 i ) )
‘A, Vadesi gegmeytfis va da deger

diis. . varhklarin net - - - - 21.302.982 - - -
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12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (Devam)

Kar pay1 oram riski

Piyasa kar pay1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle basa ¢tkma gerekliligini dogurur. Fon un kar payi oram riskine duyarlihg: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 orani degisimlerinden etkilenen varliklar:
ayni1 tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir. Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi
itibariyla finansal araclar1 girisim sermayesi yatirimlari ile kira sertifikalarindan olugsmaktadir. Yatirim Fonlari
kar pay1 oranina duyarl finansal araclarin dagilimi asagida sunulmustur.

Kar pay1 pozisyonu tablosu

31.12.2024
Finansal araglar 21.302.982
Gergege uygun deger farki kar veya 21.302.982

zarara vansitilan finansal varliklar

Asagidaki tabloda piyasa kar pay1 oranlarindaki %3 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2024

Kar payi artisi/(azalisi) Net varhik degeri

iizerindeki etkisi

5% 1.065.149

(5%) 1.065.149
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaminin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon kaynaklarimi
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliklerinin vade dagihmm gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikimliliikleri
iskonto edilmeden ve tdemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmastir.

Stzlesmeye
31 Arahk 2024 Defteli dayily nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Degeri kisa arasl arasi uzun
cikislar toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlilliikler

Diger borglar 52.945 52.945 52.945 . - "
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12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEY] (Devam)
Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sozlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yénetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2024 itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar1 ve parasal ve
parasal olmayan yiikiimliilikleri bulunmamaktadir. Dolayistyla, Fon’un kur riskine duyarliligs

bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde. bir varligin karsih@inda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢eZe uygun dederlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varhklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas
almur.

Finansal Yiikiimliliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden Gnemli Olgiide farklihik
gOstermeyecegi varsaylmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Arahk 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Mevduat - - 21.302.982 21.302.982
Toplam - - 21.302.982 21.302.982
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12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kur riski yonetimi (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym: varlik ve ytikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
gbren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

13. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

llgili tiim degisiklikleri igeren fona ait giincel igtiizik ve ihrag belgesi Sirket internet sitesi ve KAP’ta
yatinimecilarin bilgisine sunulmustur.

14. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatinnm Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi; Fon, yatinim stratejisi kapsaminda, ilag ve kimya sektoriinde biiylime potansiyeli
yiiksek, dzgiin iiriinler gelistiren, ihracat potansiyeli olan, girisimei ve inovatif, bitylimek i¢in mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken limitet veya anonim sirketlere sermaye artirimi veya pay devri yoluyla ortak olmay:
hedeflemektedir. Fon girisim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araglarina, girisim sirketlerinin fon kullanicisi
oldugu kira sertifikalarma yatirim yapabilir. Fon yatirim stratejisi gergevesinde ayrica, ilag ve kimya sanayi ile
bunlarin iiretim, dagitim, hizmet. pazarlama ve satigini yapan sektorlere yatirim yapacak olup, Fon bu
sektdrlerin disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir. Fon ézellikle ilag ve kimya ile ilgili diger sektorlere
yatirim yapmay1 amaglamaktadir.

Yatrim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal y6netim yapisina uygun olmak,
alaninda uzman, deneyimli ve ig etigi sahibi y6énetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun
olmak, prototip yaratmis olmak, AR-GE kapasitesine, laboratuvarina sahip olmak, ruhsat/patent/marka/tesvik
sahibi olmak, iiriiniin hem iretim hem de satig/pazarlama siireglerine hakim olmak. rekabet¢i marka degeri
yaratma giiciine sahip olmak, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli tiriin gelistirme potansiyeli olacaktir.
Yatirimlardan gikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis. diger girisim sermayesi fonlarina satis, stratejik
ortaga satig, sirkete satis ve finansal yatirimeiya satig seklinde olacaktir. Fon'un yatirim stratejisi kapsaminda
yapilacak yatirimlar, yatirim komitesi tarafindan belirlenir.

Ayrica Fon. portfoytinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarmin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur.
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PIRAMIT PORTFOY YONETIMI AS.
iLAC VE KIMYA GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiISKIN RAPOR

Piramit Portféy Yd&netimi Anonim Sirketi Ilag ve Kimya Girisim Sermayesi Yatrim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deZer/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmmn 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete "de
yayimlanan “Yatimm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigmi Sermaye Piyasast Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Piramit Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Ilag ve Kimya Girisim Sermayesi Yatwim Fonu'nun pay fiyatmn
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net
varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete ’'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarmna iligkin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Piramit PortfSy Y&netimi A.$. nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmisg
olup, baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Istanbul, 28 Mart 2025
ULUSAL-BA(.'}IMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.

ILAC VE KiIMYA GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2024 TARIHLi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

PIRAMIT PORT.YON. A.S. ILAC VE KIMYA GSYF
31 ARALIK 2024 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

A. FON PORTFOY DEGERI
1) Girisim Sermayesi Yatirnmlar Portfoyii
2) Para ve Sermaye Piyasasi Araglan

Portfoyii
B. HAZIR DEGERLER

C.ALACAKLAR

C. DIGER VARLIKLAR

D. BORCLAR
b) Yénetim Ucreti
d) Diger Borglar
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
¢) Kayda Alma Ucreti

FON TOPLAM DEGERI
Toplam Pay Sayisi
Dolasindaki Pay

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay Orami

BiRiM PAY DEGERI
Gunliik Y&netim Ucreti
Bir Giin Onceki Fiyat
Getiri (%)

FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR GRUP TOPLAM

21.250.036.77
10.000.000.000,000
21.250.000,000
9.978.750.000,000
% 0.21

1,000002
244533
1,000377
-0,037490

(TL) % Yo
21.302.981,64 100
21.004.020,00 98,84

298.961,64 1l

0,00 0,00

0,00 0,00
-52.944,87 0,25
978421 1848 -0.05
-43.079.82 81,52 -0.20
-5.679.73 -0,03
-37.400,09 0,18
-80.84 0.15 0,00



