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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Piramit Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Piramit Portfoy Degisken Fon’un (“Fon™)’un 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile 14 Ekim — 31
Aralik 2024 hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak tizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Piramit Portfoy Degisken Fon’un 31 Arahk 2024 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve 14 Ekim — 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini;
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig™) cergevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlart hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim
dnemli ydnleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gériisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin
bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS™) uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari bsliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yaymmlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar) ile finansal tablolarm bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigna karar verilmigtir.
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4) Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Piramit Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu™), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatr'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile

kaynakli énemli yanhslik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordiigii ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardr:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli bir yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim
sonucunda verilen makul glivence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhighigm her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarin, tek bagia
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanhshiklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiirfitillen bagimsiz

denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “dnemli yanhslik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihik veren denctim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gériigiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile: muvazaa, sahtekérlik,
kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir
yanhishg tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanhshg tespit edememe riskinden yiiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Y onetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimce isletmenin siirekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarmn yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona
erdirebilir:
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5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar (Devami)

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarn,

temelini olusturan iglem ve olaylari gergeZe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlia iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve
-varsa- ilgili 6nlemleri {ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagl olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararmi asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon'un 14
Ekim — 31 Aralk 2024 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigliniin finansal
raporlamaya iligkin hiikkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'min 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 28 Mart 2025

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Ulas Taylan-AYDEMIR, YMM
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PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM
TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31.12.2024(%)

VARLIKLAR 8.355.657
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 14.420
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 666.881
Takas Alacaklar 7 2.951.554
Finansal Varliklar 8 4,722.802
Toplam Varhklar (A) 8.355.657
KAYNAKLAR 2.948.447
Takas Borglari 7 2.896.064
Diger Bor¢lar 7 52.383
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 2.948.447
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 5.407.210

(*) Piramit Portfdy Degisken Fon 14 Ekim 2024 tarihinde halka arz edildiginden, finansal durum tablosu 31
Aralik 2024 itibari ile olusturulmus ve dnceki dénemle karsilagtirmali olarak
sunulmamistir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.




PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 14 EKIiM — 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 14 Ekim -

Referanslan 31.12.2024(*)
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 135.297
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 188.541
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere {liskin Gergeklesmemis 1 71.391
Kar/Zarar o
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 84.270
Esas Faaliyet Gelirleri 479.499
Yanetim Ucretleri 9 (15.717)
Saklama Ucretleri 9 (52.204)
Kurul Giderleri 9 (206)
Komisyon Ve Diger Islem Ucretleri 9 (15.879)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (7.040)
Denetim Ucretleri 9 (31.001)
Esas Faaliyet Giderleri (122.047)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 357.452
Finansman Giderleri --
Net Donem Kary/Zarar: (A) 357.452
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 357452
ARTIS/AZALIS (A+B) )

(*) Piramit Portfoy Degisken Fon 14 Ekim 2024 tarihinde halk arz edildiginden, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu 14 Ekim - 31 Aralik 2024 itibari ile olusturulmus ve dnceki donemle karsilagtirmali
olarak sunulmamigstir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayiei pargasini olugtururlar.




PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 14 E.KiMU— 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 14 Ekim -
Referanslar 31.12.2024(*)
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (DONEM BASI) 2
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis (Azalig) 10 357.452
Katilma Payi [hrag Tutari (+) 10 5.619.245
Katilma Pay1 lade Tutar (-) 10 (569.487)
TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI (DONEM SONU) 5.407.210

(*) Piramit Portféy Degisken Fon 14 Ekim 2024 tarihinde halk arz edildiginden, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu 14 Ekim - 31 Aralik 2024 itibart ile olusturulmus ve 6nceki donemle karsilagtirmali
olarak sunulmamistir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarm tamamlayic1 pargasini olugtururlar.




PIRAMIT PORTFOY YONETIMI AS.
DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 14 EXIM — 31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 14 Ekim -
Referansian 31.12.2024(%)
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Dinem Kary/(Zarar) 357.452
Dinem Kar/(Zarari) Mutabakats {le Ilgili Diizeltmeler (135.298)
Faiz Gelirleri Ve Giderleri Ile {lgili Diizeltmeler 11 (135.298)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (4.725.909)
Alacaklardaki Artig (-)/Azalislar (+) ligili Diizeltmeler 7 (2.951.554)
Borglardaki Artig (+)/Azaliglar (=) {lgili Diizeltmeler 7 2.948.447
Finansal Varhklardaki Artis/Azalisla 11gili Diizeltmeler g (4.722.802)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akslar 135.297
Alman Faiz 11 135.297
Toplam (4.368.458)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Katilma Pay1 Ihraglarmdan Eide Edilen Nakit 10 5.619.245
Katilma Pay1 {adeleri i¢in Odenen Nakit 10 (569.487)
Kredi Odemeleri -~
Toplam 5.045.758
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET 681.300
ARTIS/AZALIS (A+B)
C. YABANCIPARA C]?.VRiM FARKLARININ NAKIT VE .
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
681.300
(A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER] --
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 681.300

(*) Piramit Portfy Degisken Fon 14 Ekim 2024 tarihinde halk arz edildiginden, kar veya zarar ve differ

kapsamii gelir tablosu 14 Ekim - 31 Aralik 2024 itibar ile olugturulmug ve anceki donemle karsilagtirmali
olarak sunulmamgtir.

et

.""'_-_Takip eden agtklama ve notlar finansal tablolarn tamamiayics pargasim olugturarlar.



PIRAMIT PORTFOY YON ETIiMI A.S.
DEGISKEN FON

14 EKiM - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Piramit Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 03.05.2024 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 4722705-5 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 08.05.2024 tarih ve 11077 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Piramit Portf8y
Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere
olusturulacak Piramit Portféy Degisken Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan 10.09.2024 tarihinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiiginda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. bolimiinde belirlenen varlik ve
haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen
ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yénetici:

Piramit Portféy Yonetimi A.S.

Omer Avni Mh. inénii Cd. No:36 K:6 D:14 Beyoglu / iST.

Saklayict Kurum:

Denizbank A.S.

Biiyiikdere Cd. Torun Tower No:141 Esentepe/IST.

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Omer Avni Mh. inonii Cd. No:36 K:6 D:14 Beyoglu / IST.

Fon siiresi ve kacinci yilinda oldugu:

Fon siiresiz olarak kurulmus olup, 14 Ekim 2024 tarihinde halka arz edilmigtir.

Fon portféyiiniin yonetimi:

Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adima ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta

bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda

portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portféyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar ¢ergevesinde yonetilir.
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PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGIiSKEN FON

14 EKIM — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devam)
Fon portfiyiiniin yénetimi (Devami)

Fon'un yatirim stratejisi: Portfoyiin siirekli olarak en az %51 ini BIST te islem goren ortakhk paylarindan
olusturarak kalan boliimii icin sabit bir varlik dagilimi hedefi olmayip deZisken piyasa kosullarina gére esnek
olarak yonetilmesi esasina dayanir. Fonun y&netiminde, orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri
saglanmas1 amaglanmakta ve tiim piyasa firsatlarindan, kiiresel ve yerel konjonktiirden yararlanilmas:
amaciyla etkin bir portfoy yénetim stratejisi izlenmesi hedeflenmektedir. Fon portfyiiniin yonetiminde varlik
cesitliligi ve esneklik esas oldugundan hareketle, stratejik ve taktiksel varlik dagihmi yoluyla orta ve uzun
vadede istikrarli bir performans gosterilmesi amaglamir. Stratejik varlik dagilminda, fon yoneticisi varlik
simflarma ve konjonktiire dair uzun vadeli 6ngdrii ve beklentilerini en verimli olacak sekilde portfdy
dagilimina yansitirken, taktiksel varlik dagilimi tarafinda ise, arbitraj, volatilite, ani haber akisi vb. kisa vadeli
firsatlarin degerlendirilerek Fona ilave katki saglanmasi hedeflenmektedir. Bu iki yontemde de yatirimer risk
profili goz 6niinde bulundurularak. varlik sinifi dagilimlar risk-getiri ve likidite agismdan degerlendirilip,
dinamik olarak belirlenecektir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde varhik ¢esitlilifi ve esneklik esas oldugundan hareketle, stratejik ve taktiksel
varlik dagilimi yoluyla orta ve uzun vadede istikrarh bir performans gosterilmesi amaglanir. Stratejik varlik
dagilminda, fon yéneticisi varlik simiflarina ve konjonktiire dair uzun vadeli ongorii ve beklentilerini en
verimli olacak sekilde portfoy dagilimina yansitirken, taktiksel varlik dagilhm tarafinda ise. arbitraj, volatilite,
ani haber akist vb. kisa vadeli firsatlarin degerlendirilerek Fon'a ilave katki saglanmasi hedeflenmektedir. Bu
iki yontemde de yatirimet risk profili goz 6niinde bulundurularak, varhik siifi dagilimlari risk-getiri ve likidite
agisindan degerlendirilip, dinamik olarak belirlenecektir.

Fon, orta ve uzun vadeli yiiksek getiri hedeflediginden, uzun vadeli stratejik varhik agirhgmin (risk smirlari
dahilinde) daha ¢ok olmasi amaglanacaktir.

Fon beklenen getiriyi artirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla vadeli islem sézlesmesi, opsiyon,
sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri, yapilandiriimig
yatirim araglari ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlere yatirinl yapilabilir, kisa
pozisyon alabilir.

Yabanci yatimin araglari fon porfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve
sermaye piyasasi araglarmm (Tirkiye'de kurulan ve unvaninda "Yabanci”" ibaresi gegen yatirim fonlari da
dahil) degeri fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihrageilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari (Tiirkiye'de kurulan ve unvaninda
"Doviz" ibaresi gegen yatinin fonlari da dahil) fon toplam degerinin devamli olarak %80'i ve fazlas1 olamaz.

Yatirim stratejisi kapsaminda, fon toplam deZeri esas alinarak, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.




PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN FON
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Varlik Ve Islem Tiirii Asgari% | Azami%
BIST'te islem Goren Ortaklik Paylari 51 100
Yurti¢i Kamu Borglanma Araglar 0 49
Yurtigi Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 49
Ters Repo Islemleri 0 49
Borsa Disi Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri

Yabanci Ortaklik Paylan 0 49
Yabanci Borglanma Araglar 0 49
Kira Sertifikalar1 (Kamu/ Ozel Sektér) 0 49
Vadeli Mevduat/ Katilm Hesaplari (TL ve Déviz) 0 10
Kamu ve Ozel Sektor Dig Borglanma Araglari 0 49
Varliga Dayal Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 10
Ipotege Dayali/ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar 0 10
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yerli/Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu

Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylar

Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda 1§iem géren Altin ve Diger Kiymetli Madenler 30
ile bu Madenlere Davali Sermaye Piyasas:1 Araglari

Yapilandirilmis Yatinin Araglart 0 10

Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda iglem géren borsa yatirim fonu ve yabanci yatinm fonu katiima
paylarina yapilan yatirim tutart fon toplam degerinin %10'unu ge¢emez. Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim
fonu katilma paylarina yapilan yatinin tutan fon toplam degerinin %20’ sini gegemez.

Fon, herhangi bir anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki
sermaye piyasast araclarini ddiing verebilir. Fon portfdytinden ddiing verme islemi, 8diing verilen sermaye
piyasasi araglarinin en az %100'ii kargiliginda Kurul'un ilgili diizenlemelerinde zkaynak olarak kabul edilen
varliklarin Fon adma Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmasina iliskin esaslarda Kurul'un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar yatirim
yapilabilir.

Fon'un karsilagtirma 6l¢iitii %50 BIST 100 Getiri Endeksi+ %50 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi'dir.

Fon yonetim iicretleri:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla. fon toplam degerinin giinlik %0,00411'inden
(yiizbindedortvirgiilonbir) [(yilik yaklasik %1.50 (yiizdebirbuguk)] + BSMV olugan bir yonetim icreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, Kw-ucu ile dagitici arasinda imzalanan
s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore Kurucu'ya ve dagiticiya Fon'dan ddenecektir.
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FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuterlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Denetim ve saklama iicretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlaninda, fon

giderlerinin kurucy tarafindan degil fonun mal varhgmdan glinliik olarak tahakkuk eftirilerek kargilanmasina
karar verilmigtir.

Fon, giderterini tahakkuk esasina gore muhascbelestirmektedir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarmn, ortaklik paylarimn, diger menkul
kiymetlerin, TL cinsi finansal araglara dayal tiirev sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin deferinde, faiz
oranlar;, ortakhk payr fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varhklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari deisimleri
nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kéar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kardan pay almaya (kira sertifikas, katilma hesabi gibi)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek getiri oranlar degigimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

¢- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfdyline kira sertifikalari dahil edilmesi halinde, kira

sertifikalar fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasthgm:
ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiiiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilemnermesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon

sdzlesmeleri), sakh tirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlil kira sertifikasy,
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatinm ile baglangi¢ yatirimumin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatirmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifa kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullar, politik rejim deZisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhfia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fﬁnunbu ri‘iglp_ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmas:dur.

N
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twtarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifede edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
Fonun maruz kalabilecegi riskler (Devamr)

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosulart aitinda belirli bir dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhgin birbirteri ile olan pozitif
veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun /katilma paylarnn satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggn Riski: Fon portfSyline alinan varliklann ihraggisinm ylikiimlilikierini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile Fon’u zarara
ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarin (Brnegin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmmn cari degeri ile konu clan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin
aldi: deger arasindaki fiyat farklilif: degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli
fiyat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon peilfSyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasmda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca
gbsterecei degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araclarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminat zorunlu
haller sebebiyle nakde gevrilmesi halinde piyasaya gbre nakit degerinin alman tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuziuklarn bulunmasi olasiimn ortaya
gikmast durumudur.

13) Yapilandinlmig Yatirim Araclari Riski: Yapilandirtimis yatrim araglarnm degeri ve dénem sonu
getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varlifin piyasa performansma baghdir. Yapilandinilmis yatirim
araglarimn dayanak varliklars iizerine clugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas1 halinde,
yatirimel vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandirilmig yatirim araglarinn ginliik fiyat olusumunda piyasa faizinde yaganabilecek
degiisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk
fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar yapilandinimig  yatiim araglannmn  giinlik  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte
yapilandirilmig yatirim araglaridan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate ahmir.

Yapilandirilmig yatirmm araglar yatirimi yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Karg taraf riski,
ihragg1 kurumun yapilandirtimis yatinim araglarindan kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmeme riskini
ifade eder. Karst taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma yapilandinlmis yatinm araglari
vatinmlarinda ihraggiun ve/veya varsa yatsm aracimn Fon Tebliginin 32'nci maddesinde belirtilen
derec_g[@ndinne notuna sahip olmas: kogulu aranir,
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FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Fonun maruz kalabilecegi riskler (Devami)

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhhklarr arasinda, isleme konu olan spot
finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik de@isimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiylik nem tagtyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsivon fiyatinin vadeye gore degisiminin olglisiidiir. : Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iisiidiir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1.Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar ve TMS’ ye Uygunluk Beyam

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, X1/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiiriirliige girmek tizere yatirim fonlarimin finansal tablolarinm hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tammi yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlart alimmistir. Fiyat raporlari ve portfoy
dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlar, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak
diizenlenmistir, Ayrica SPK soz konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini
yayimlamistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK?), vergi
mevzuati ve SPK tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar,
gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilitklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlamis, kanuni kayitlara TMS uyarmnca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlari ve TMS’ ye Uygunluk Beyam (Devami)
Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarimi raporlama ddnemi
sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarmin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerckmektedir. Ayni agiklamada. kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da
kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkh gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade
edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK): 7 Mart 2024 tarihli Biilteni’'nde agiklanan
Karar uyarinca, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklart finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamustir.

Fon, finansal tablolarini Kamu Gdzetim Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinmn Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,

gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir,

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak iizere 25 Mart 2025 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS "nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, stz konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli
yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar: geriye déniik olarak uygulanmakta ve dnceki
ddnem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlar:

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) ile uyumlu
finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS nin baghig.
b) muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildig,
¢) muhasebe politikasinda degisikligin a¢iklamasi,
d) varsa gegis hitkiimlerinin agiklamasi,
¢) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir nceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlar::
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket igin “TMS 33, Hisse Bagina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlar: tekrar hesaplanmalidir.
g) eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden dnceki dénemlere ait diizeltme tutarlari ve
h) gecmise doniik uygulama herhangi bir dénem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan
olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde
uygulandigi agiklanmalidir.

a. 31 Araltk 2024 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 1, Sézlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin
raporlama déneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken kosullarm bir yiikiimltiligiin siiflandirmasins
nasil etkiledigine aciklik getirmektedir. Degisiklikler ayni zamanda isletmenin bu kosullara tabi
yiikiimliiliiklerle ilgili sagladig1 bilgilerin iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

e TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir satis ve geri kiralama
islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir.
Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagh olmayan degisken kira 6demelerinden
olusan satig ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

e TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikei finansman anlagmalarina iligkin degisiklikler; 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler tedarikgi finansman
anlasmalarinin ve igletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akislar1 ve likidite risklerinin tizerindeki etkilerine dair
seffafligr arttirmak igin aciklama yapilmasim gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurumu)'nun, yatinmmcilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagsmalarinin
yeterince acik olmadifi ve yatinmeilarin analizini engelledigi yoniindeki endigelerine verdigi yanittir.

e TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina Tliskin Genel Hiikiimler” 1 Ocak
2024 sarihigtle veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, bir
sirk€tin \déger “zinciri igerisindeki siirdiriilebilirlikle ilgili maruz kaldigi onemli riskler ve firsatlarin

-aghklanmyagina yénelik temel gergeveyi igerir.




PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN FON

14 EKIiM — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlar: (Devami)

e TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama
gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk konu standardidir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan Kurul Karari’'nda belirli
isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacagi agiklanmistir.
5 Ocak 2024 tarihli “Turkiye Siirdiirtilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama Kapsamina iliskin
Kurul Karar™ kapsaminda siirdiiriilebilirlik raporlamasma tabi olacak igletmelerin belirlenmesi amaciyla
stirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamina giren isletmeler sayilmaktadir. Diger taraftan. 16 Aralik 2024 tarihli
“Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari (TSRS) Uygulama Kapsamina Iligkin Kurul Karari”
uyarinca siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletme kapsaminda degisiklige gidilmistir.

b. 31 Aralk 2024 tarvihi itibariyla yayimlannus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standarfiar,
degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandirilmayan standartlarda UFRS kodifikasyonu
korunmustur.

e TFRS 17, ‘Sigorta Sizlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’lin yerine
gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagh katithm 6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu Gozetimi Kurumu'nun (KGK) Tirkiye Sigorta, Reastirans ve Emeklilik Sirketleri
Birligi'ne gonderdigi 6 Nisan 2023 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu
sirketlerde ortakliklari/yatirimlar: bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlar: bulunan diger
sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17'nin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren
uygulanmasiin yerinde olacagi kanaatine ulagildig bildirilmistir.

Diger taraftan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (SEDDK) tarafindan “Sigorta
ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Y6netmelik “in 13 iincii maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gore TFRS 177 nin 1 Ocak
2024 olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2025 olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar
Birligi'ne gonderdigi 15 Subat 2024 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu
sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklar/yatirnmlari bulunan diger
sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17°nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2025 tarihine
ertelendi@i belirtilmistir.

Ancak SEDDK tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari

Hakkinda Y&netmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik “in 13 {incii maddesinin birinci fikrasinin

(a) bendine gére TFRS 17’nin “1 Ocak 2025 olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2026 olarak degistirilmesi

nedeniyle KGK’ nin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne gonderdigi 14 Ocak 2025 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans

sirketleri ilegmeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde

ortaliklaryfyatirimlari bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17’nin
gulamg farihinin I Ocak 2026 tarihine ertelendigi belirtilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“T'L") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlar: (Devam)

e TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemleri igin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde bagka bir para
birimine gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi meveut oldugunda (normal
bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya
takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

e TFRS 9 ve TFRS 7’deki Finansal Araclarin simiflandirma ve dl¢iimiine iliskin degisiklikler: 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya
izin verilir). Bu degisiklikler:

o Elektronik nakit transferi sistemi aracihiftyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo disi
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi:

e Bir finansal varligin yalmizca anapara ve faiz &demeleri kriterini karstlayip karsilamadigmin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve a¢ikliga kavugturulmasi;

e Nakit akislarini degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni agiklamalar eklemek
(¢evresel, sosyal ve ydnetisim (ESG) hedeflerine ulasiimasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar
gibi); ve

e Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligkin agiklamalarda
giincellemeler yapilmasidir.

e UFRS’lere iliskin Yilhk lyilestirmeler — 11. Degisiklik; Yillik iyilegtirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri agiklifa kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten
kiigiik beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan noktalar1 veya tutarsizhiklari diizelten degisikliklerle sinirlidir.
2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmistir:

e UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimn ilk Uygulamas;

e UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7°nin uygulanmasina y6nelik
Rehber;

e UFRS 9 Finansal Araglar;
e UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
e UMS 7 Nakit Akis Tablosu.
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FINANSAL TABLOLARA iLiISKiIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlar: (Devami)

e UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan,

mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar
asagidakilerle ilgilidir:

Kar veya zarar tablosunun yapisi
o isletmenin finansal tablolarmin disinda raporlanan belirli kr veya zarar performans dlgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans 6lgiitleri) icin mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

e Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayristirmaya iligkin
gelistirilmis ilkeler.

e UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: A¢iklamalar; 1 Ocak
2027 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagh
ortaklik, aciklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hitkiimleri uygular ve bunun
verine UFRS 19'daki azaltlmig agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltlmig agiklama
gereklilikleri, sartlari saglayan bagli ortakliklarin mali tablolarmin kullanicilarmin bilgi ihtiyaglart ile mali
tablo hazirlayicilar1 igin maliyet tasarruflarini dengeler. UFRS 19, sartlari saglayan bagh ortakhiklar igin
géniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik agagidaki durumlarda ilgili sartlar: saglar.

e Kamuya hesap verme yiikiimliliigiiniin bulunmamasi ve

e UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar tireten bir
ana veya ara ana ortakliginin olmasa.

S6z konusu degisikliklerin, Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2.3 Muhasebe politikalar:
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili dsnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yénetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farkhlik

gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken Snemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda
aciklanmaktadir.

Hissedarlik, sozlesmeye dayah haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak tammlanirlar.
fliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus iglemleri,

kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
igermektedir...
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalar: (Devami)

Finansal araglar

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergeSe uygun
degerinden kayitlara alianlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal
varhklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikartlir.

Finansal varliklar

Finansal varhiklar “gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir.
Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve &zelligine bagh olarak. ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin kar pay1 yontemi

Etkin kar pay1 yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar payi gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin kar pay: orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminumn, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sdz konusu
kategoride siniflandirihr. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iirtinleri
teskil eden bahse konu finansal varhklar da gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak simiflandirihirlar.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin kar pay1 yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir ve
gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siiflanan 6zkaynak araclari
gercege uygun degerleri giivenilir olarak olgiilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir
tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin kar pay: yontemi kullamlarak hesaplanan kar pay: ve parasal
varhklarla ilgili kur fark: kér/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varhklar deger
iriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna smiflandirilmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar: (Devami)

Finansal araclar (Devamui)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhklar 6zkaynak araglarma iligkin
temettiiler Fon’un temettii alma hakkinm olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal
varhklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi
sonundaki gecerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari,
parasal varhgm itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsamh gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmast ve finansal varhga iliskin sozlesme sartlarinm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim takiben “i¢ verim
oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal
varliklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varhklarda deger diistkliigii

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar disindaki finansal varhik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhgm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari fizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger diisiikliigiine ugradiina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin
deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varhgm etkin kar payi oram
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildi§: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varhklarda, deger diistikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger
diisiikligii zaran sonraki donemde azalirsa ve azalis deer dilsiikliig zararmnin muhasebelestirilmesi
sonrasida meydana gelen bir olayla iligskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigi
zarari, deger diisiikliigiinin iptal edilecegi tarihte yatinmin defer diisiikligii higbir zaman

muylr stirilmemis olmasi durumunda ulasaca@ itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
t?gl iptal edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)
Finansal araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarinin gergege
uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deder degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiiktimliiliikler

Fon’un finansal yiikiimliilikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Fon’un tiim borglari
diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli

finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayah finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirihr.

Gergegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiiktimlilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, ger¢ege uygun degZeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimliilik i¢in 6denen kar pay: tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden armdirilmis gergefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin kar payr orami fizerinden
hesaplanan kar pay: gideri ile birlikte etkin kar pay1 yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin kar pay! yéntemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili kar pay
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin kar pay: orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmas halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

.‘\'
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar1 (Devami)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Fon’un finansal
tablolarnmn hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal
varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamilmak suretiyle TL ye gevrilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoytindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip olunmasi ve

s6z konusu varhk ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalari (Devami)
Satis ve geri alis anlasmalar: ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlarini 6ngéren anlasmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan™ portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portféyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar™ hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi ig¢in etkin kar payr oram ydntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda édenen kar paylari kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin kar pay: (i¢ verim) orani ydntemi”ne gore kar

pay1 gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /bor¢lar:

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul krymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda
ayri olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri diginda
verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarmin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari
toplam1) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri. ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabmin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutari ile Satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1™ hesabina
z veya “Mepkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar
/azahs? hesabmnim bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise. bu hesaptan
“Gergeklesen deger artiglar/azahslarr™ hesaplarina aktarlir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar1 (Devam)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Kar payi gelir ve gideri
Kar pay1 gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarmin kuponlarindan

saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler

yatirim ortaliklarmin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik deeri iizerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan almip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar
Bu finansal tablolar a¢isindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve

Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar: (Devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

Degerleme her is giinii itibartyla yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen
esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin alim fiyati
satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varhklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fivatiyla: borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani
ile degerlenir.

i) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik kar payi oran1 kullanilarak tahakkuk eden kar paymimn anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

V) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

V) Borsa dist repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve

dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir.

- Fonun diger varhk ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina

s.4
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4. ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Piramit Portféy Y&netimi Anonim Sirketidir. Fon
ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida aciklanmuigtir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Tligkili tarafa bor¢lar

31 Aralik 2024

Piramit Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 7.033
7.033

b) lliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:
iliskili taraf ile yapilan islemler - Arﬁf;‘;ﬁ:
Piramit Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 15.717
15.717

5. NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI]

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Arahk 2024

Bankalar

14.420

Toplam

14.420

6. TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2024
Bankalar 666.881
Toplam 666.881

7. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2024
Takas Alacaklari 2.951.554
Toplam 2.951.554
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7. ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Borglar 31 Aralik 2024
Odenecek denetim ticreti 27.001
Fon Yénetim Ucretleri 24.909
Takas Borglan 2.844.154
Diger Borglar 52.383
Toplam 2.948.447

8. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 2024

Gergege uygun deger fark: kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar Bl MU TSR Bapuiigen
Hisse Senetleri 2.866.219 2.878.971 2.878.971
Borclanma Senetleri 350.000 383.803 383.803
TFP 952.543 952.543 952.543
Diger Fon 432,237 507.485 507.485
Toplam 4.722.802
9. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Niteliklerine gore giderler 31 Arall:‘kEzl((]lzr?I
Yonetim Ucretleri 15.718
Saklama Ucretleri 52.204
Kurul Giderleri 206
Komisyon Ve Diger Islem Ucretleri 15.879
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.040
Denetim Ucretleri 31.000
Toplam 122.047

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

14 Ekim — 31 Aralik 2024 raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 25.000 TL dir.
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10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31.12.2024
Fon toplam degeri (TL) 5.407.210
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 5.055.738
Birim pay degeri (TL) 1,069519
14 Ekim itibariyla (Adet)
Dénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 5.604.911
Daénem iginde geri alinan fon paylar sayisi (Adet) (549.173)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 5.055.738
31.12.2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 5.407.210
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 5.407.210
Fark g
11. HASILAT
; : ; 14 Ekim
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2024
Faiz Gelirleri 135.297
Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar 188.541
Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 71.391
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 84.270
Toplam 479.499
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12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziiiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, soz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak tizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziikk ve ihra¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk meveuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varhiklarin sinirlandirilmasiyla yénetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirhkli olarak faaliyetlerini yiiriittigi
Tiirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Miskili Diger lliskili Diger  Finansal Banka  BPP

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacak Diger
Rapo;lama_la_rihj itibariyla maruz kalinan 8.355.657 14.420 666.88
azami kredi riski 1
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikligiine ugramamis finansal varliklarin 8.355.657 14.420 666.881

net kayith degeri
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12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (DEVAMI)
Kar pay1 oram riski

Piyasa kar pay1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un kar pay: orani riskine duyarhiligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 orani degisimlerinden etkilenen varliklari
aym tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla finansal araclari kira sertifikalarindan olusmaktadir. Kira
sertifikasi kar pay1 oranma duyarh finansal araglarin dagilimi asagida sunulmugtur. Kar pay1 pozisyonu tablosu
asagidaki gibidir;

31 Arahk 2024

Finansal Varliklar 8.355.657

Finansal Yikimliiliikler -

Asagidaki tabloda piyasa kar payi oranlarindaki %5 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2024

Kar pay: artisi/(azalisi) Net varhk degeri

iizerindeki etkisi
5% 417.783
(5%) 417.783
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi. fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliliikleri
iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Arahk 2024

Stzlesme 312y svil Syildan
i Defter  uyarinca nakit 3 aydan a y Y
Siézlesme uyarinca vadeler T arasi uzun
Degeri cikislar toplam kisa (I) arasi (111) av)
(I+H+1I+IV) (I
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler.
Takas Borglary: " ° 2.896.064 2.896.064  2.896.064
Diger borglay” . /f \ 52.383 52.383 52.383
Toplam yivkiimliilitk/ ' 2.948.447 2.948.447  2.948.447
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12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (DEVAMI)
Likidite Riski (Devami)
Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittig varsayilmistir

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iliskin aciklamalar

Finansal araclarin simiflari ve gercefe uygun degerleri

Gercege uygun itfa edilmis

Krediler ve deger farki delferinden
31 Arahk 2024 RINCINNE (.naklt oy gisterilen De,ﬂe'.- Not
ve nakit yansitilan finansal degeri
benzerleri dahil) finansal T A
S yiikiimliiliikler
Finansal varliklar
Temmata_Venlen Nakit ve nakit 666.881 ) } 666.88 1 6
benzerleri
Finansal varliklar - 8.355.657 - 8.355.657 8
Finansal viikiimliiliikler
Takas Borg¢lart - - (2.896.064) (2.896.064) 4
Diger borglar - - (52.383) (52.383) 8

Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiim[iliiklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fivatlari (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiligiin ger¢ege uygun deZerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal varliklar)
devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayig¢ degerlerinin
belwlenmesmde pivasa fiyatlari esas alimir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla
gercege-wygufd defer seviyesi birinci seviyedir.
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12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (DEVAMI)
Likidite Riski (Devami)

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar (Devami)

31 Aralik 2024 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Nakit ve nakit benzerleri 681.301 681.301 - -

Gergege uygun deger fark: kar zara yansitilan finansal

varliklar-alim satim amach finansal varliklar 855651 BA5ABST i )

13. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Fona ait giincel igtiizilk ve izahname Sirket internet sitesi ve KAP’ta yatirimeilarin bilgisine sunulmugtur.

14. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna iliskin Tebligi (II-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar1 tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.
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% Russell Bedford &u bd

taking you further ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINL MAL MOSAVIRLIK A 5.

PIRAMIT PORTFOY DEGISKEN FON

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERiIi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Piramit Portfoy Degisken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyle hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Piramit Portféy Degisken Fon’un pay fivatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyle hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hiikkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Piramit Portfoy Yénetimi A.S. nin bilgisi ve kullanimi i¢in
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Istanbul, 28 Mart 2023

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM

VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board™

Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms
Ulas Taylan'AYDEMIR, YMM

Sorumlu Denetei ™
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PIRAMIT PORTFOY DEGISKEN FON
31 ARALIK 2024 TARIHLIi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

PIRAMIT PORTFOY DEGISKEN FON

31 ARALIK 2024 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER
a) Kasa
b) Bankalar
¢) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR
a)Takastan Alacaklar Toplami
ii) T2 Alacaklar
b) Diger Alacaklar
i) Diger Alacaklar

D. BORCLAR
a) Takasa Borglar
ii) T2 Borglan
b) Yonetim Ucreti
e) DIGER BORCLAR
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
g) Krediler

FON TOPLAM DEGERI
Toplam Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

Dolasimdaki Pay Oram
BIRIM PAY DEGERI
Giinliik Yénetim Ucreti
Bir Giin Onceki Fiyat
Bir Giin Onceki Vergi
Getiri (%)

TUTAR (TL)
5.389.683,46
14.419,70
0,00
14.419.70
0,00
2.951.553,92
2.867.314,12
2.867.314.12
84.239.80
84.239.80
TUTAR
-2.948.447,02
-2.894.676,30
-2.894.676,30
-7.031.24
-46.533,77
-19.532,82
-27.000,95
-205.71

0,00

5.407.210.06
10.000.000.000,000
5.055.738,000
9.994.944.262,000

% 0,05
1,069519
466,47
1,069981
0,00
-0.043178

GRUP % TOPLAM %
99,68

0,27

0,00 0,00
100,00 0,27
0,00 0,00
54,59

100,00 53,03
0.00

1,56

1.56

GRUP % TOPLAM %
-54,53

98,18 -53.53
0,24 -0,13

1:59 -0,86

-0,36

-0,50

0.01 0.00

0.00 0.00



