NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2024 YILINA ILISKIN YILLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01
Ocak 2024 - 31 Aralik 2024 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili donemin son is gunl itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024 - 31.12.2024 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Tiirkiye Ekonomisi

Turkiye enflasyonla miicadelesini 2024 yili boyunca devam ettirdi. TCMB (Merkez
Bankasi) Haziran 2023'te politika faizi %8.5 seviyesindeyken basladigi faiz
artirimini 2024 yilinin ilk ceyredinde de stirdlirdi (TCMB Mart toplantisinda politika
faizini %50 seviyesine ylkseltti). Yil boyunca faizi %50 seviyesinde tutan Merkez
Bankasi, enflasyonda yavaslamaya paralel yilin son toplantisinda faizi 250 baz
puan indirerek %47.5 seviyesine disurdu.

Tlrkiye ekonomisi Uzerinde enflasyonist baski yilin ikinci yarisindan itibaren
azalmaya basladi. Tiketici fiyatlari enflasyonu (TUFE) 2024 vyilinda %44.38
seviyesinde gerceklesti (2023 yilinda %64.77 seviyesinde, 2022 yilinda %64.27
seviyesinde gergeklesmisti).

Kiiresel Ekonomi

2024 yilinda kiresel piyasalara ABD’de teknoloji hisselerindeki ralli, ABD (Fed) ve
Avrupa (ECB) Merkez Bankalari’'nin faiz indirimleri, Cin‘den gelen tesvikler, ABD
secimleri gibi glindem maddeleri yon verdi. Jeopolitik gerilimin (Orta Dogu’daki
catismalarin, Rusya - Ukrayna savasinin) risk istahi Gzerinde yil icinde olumsuz
etkileri gorilse de, kliresel hisse piyasalari ABD endeksleri 6nciliglinde yikselisini
strdurdl. Global piyasalar acisindan diger 6nemli bir gelisme Japonya Merkez
Bankas! (BoJ)'un 17 yil aranin ardindan Mart ayinda faizi artirarak negatif faiz
politikasini sonlandirmasi ve Temmuz'’da 15 baz puanlk yeni bir faiz artisina
gitmesi oldu.

Yilin son ceyredinde piyasalara daha cok ABD baskanlik segimleri yon verdi. 5
Kasim 2024'teki ABD secimlerinde Donald Trump’in kazanmasi ile dolar endeksi ve
tahvil faizlerinde yukselis hizlandi. Trump’in gigli dolardan yana olmasi, vergi
indirimleri, gégmen politikasi ve gimrik tarifelerinin artinlmasi gibi politikalarinin
enflasyonist olacadl endiselere neden olmasina karsin Trump’in politikalarinin
ABD’de blylmeyi ve sirket karlarini destekleyecedi beklentileri agir basarak hisse
piyasalarinin yikselisini destekledi. ABD endeksleri 2024 yilini rekor seviyelere
yakin kapatti. Jeopolitik endiselerle ons altin 2024 yil iginde rekor seviyeleri
gordul, petrol fiyatlan tzerinde yil boyunca talep yonli endiselerle daha gok satig
baskisi gbézlendi.

Fed politika faizini 2024 yilinda 100 baz puan indirdi. Yil iginde enflasyonist
baskinin yavaslamasi ve tiketici fiyatlarn enflasyonunun Fed’in %2 seviyesinde
olan hedefine yaklasmaya baslamasi sonucunda FED Eylul toplantisinda 50 baz
puanlk faiz indirimi gergeklestirdi. Devaminda Kasim ve Aralik toplantilarinda
gercgeklestirilen 25 baz puanlik faiz indirimleri ile gosterge faiz %4.25 - %4.50
arahina cekildi. Enflasyonda yavaslamaya paralel 2024 yilinda Ingiltere ve Avrupa
Merkez bankalari da faiz indirim déngusinid baslatti. Cin Merkez Bankasi ekonomik




bliylimeyi desteklemek icin yil icinde faizlerde ve bankalarin zorunlu karsilik
oranlarinda indirime gitti.

Yerel Finansal Piyasalar

Ozellikle 2024'in Temmuz ayina dek Borsa Istanbul’da olumlu performans
korundu. Bu silirecte BIST100 endeksi Temmuz ayi icinde 11.252 seviyesine kadar
yukselerek TL bazinda rekor tazeledi. Yiksek faizlerin ve artan jeopolitik gerilimin
etkisiyle yilin son bes ayinda Borsa istanbul lizerinde satiglar etkili oldu. Yilin kalan
suresinde daha c¢ok saticlli tarafta hareket eden BIST100 endeksi yili 9,830
seviyesinde tamamladi.

2024 yilinda BIST100 endeksinde (temettl ile dizeltilmis) TL bazh +%34.9 artis
yasandi. Bu surecte bankacilik endeksinde +%72.2, sinai endeksinde +%16.5 artis
gerceklesti. ABD dolar bazinda ise BIST100 getiri endeksi +%12.6, bankacilik
endeksi +%43.7 yukselirken, sinai endeksi -%2.8 geriledi. 2024 yilin1 dolar bazl
MSCI dinya endeksi +%17.0 yukseligle tamamladi.

2023 yilini %24.68 seviyesinde tamamlayan 2 yillik tahvil faizi, 2024 yilinin Mart
ayinda %47.20 seviyesine kadar yukselerek yilin en yliksek seviyesini gérdd. Yilin
kalan sliresinde yasanan geri gekilme ile Aralik ayini %38.00 seviyelerinde kapatti.
2023 yil sonunda %?26.75 seviyesinde olan 10 yillik DIBS faizi ise 2024'te yil icinde
yasanan yukari yonli hareket sayesinde Kasim ayinda %?31.25 seviyesine kadar
yukselerek yilin en ylksek seviyesini gordi. Buradan baglayan geri ¢ekilme ile 10
yillik DIBS faizi yili %28.78 seviyesinde tamamladi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar, bilanco
tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari, performans sunum
raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Vi.
Vii.

viii.

Portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 6denen komisyonlar
ile ilgili agiklamalar asagida belirtildigi Gzeredir.

Pay komisyonu: 0 — 0.0003+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
Tahvil-Bono-Ozel Sektér Kesin alim satim komisyonu: 0 - 0.00003+BSMV
araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

Gecelik Ters Repo komisyonu: 0 - 0.00002+BSMV araliinda dediskenlik
gosterebilmektedir.

Vadeli Ters Repo Komisyonu: 0 - 0.00002+BSMV x Gilin Sayisi aralidinda
degiskenlik gosterebilmektedir.

Takasbank Para Piyasasi Komisyonu*: 0 - 0.00004+BSMV araliginda
degiskenlik gosterebilmektedir.

VIOP Komisyonu: 0 — 0.0004+BSMV aralidinda dediskenlik gdsterebilmektedir.
Eurobond alim satim komisyonu: 0 - 0.0001+BSMV araliginda dediskenlik
gdsterebilmektedir.

Kiymetli Madenler Piyasasi Islemleri Komisyonu: 0 - 0.001+BSMV aralidinda
degiskenlik gosterebilmektedir.




* Takasbank Para Piyasasi Islemleri islem tutar tizerinden 7 giin ve daha az ise
gecerlidir. 7 glin Gizeri ise 0 — 0.000005+BSMV x Glin Sayisi araliginda degiskenlik

gosterebilmektedir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhik

Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin yilhk tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

Gider Turi

Gider Toplami

Ortalama Fon
Net Varhk
Degerine Orani

Denetim Ucreti 81,972.00 0.00%
Saklama Ucretleri 377,405.52 0.01%
Fon Yénetim Ucreti 76,174,738.48 2.14%
Kurul Ucretleri 461,087.51 0.01%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 2,907,739.81 0.08%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 333,788.35 0.01%
Toplam Giderler 80,336,731.67 2.25%

ORTALAMA NET VARLIK DEGERI

3,563,826,946.19

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu

3. Performans sunum raporu

Mert Mustafa NISEL
Fon Kurulu Baskani

Tankut NAZILLI
Fon Kurulu Uyesi

Orhun VIRLAN
Fon Kurulu Uyesi

Mehmet Fatih SUBASILAR

Fon Kurulu Uyesi




