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Fon Tutari ve Pay Sayisi 2.000000.000.- TL, 200.000.000.000 PAY
Risk Degeri 6
Portfoy Yoneticisi TEB Portféy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 01.08.2003 39/921
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 06.08.2003 KYD-355
Fon Igtiiziigii Tescili 08.08.2003 21940-2003
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye ) 13.08.2003 5862 / Sayfa 149
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani

FONUN AMACI

Fonun yatirrm amaci borsada islem goéren sirketlerin paylarina yatinm yatirarak sermaye
kazanci elde etmektir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatinm stratejisi: Fon portféylnin en az %80’ini devamli olarak borsada islem géren
ortakliklarin paylarina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur. Bunlara ek
olarak riskin azaltilmasi ve likidite yaratmak amaciyla izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlamalar gergevesinde yatirm

yapilr.



VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylari 80 100
Kamu I¢ Borclanma Araclari 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
Yurtici Ozel Sektdr Borclanma Araclari (*) 0 20
Ters Repo Islemleri (Borsa ici ve Borsa disi) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Vadeli Mevduat ve Katilma Hesabi (D6viz/TL) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araclari

Yatinm Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Dévize Endeksli i¢c Borclanma Araclari 0 20
Varliga Dayall Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari tarafindan ihrag edilen 0 20
Sermaye Piyasasi Araglari, Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlar

Katilma Paylar

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlar 0 15

(*) Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektér borglanma araglarini fon portfoy degerinin
%10'unu gecmeyecek sekilde portféyline dahil edebilir.

FONUN KARSILASTIRMA OLGUTU

Fonun karsilastirma 6lgutd %90 BIST 100 Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brut)Endeksi‘dir.
FONLA iLGiLi OLARAK DONEM iCiNDE MEYDANA GELEN DEGiSiKLIKLER

Yoktur.

DONEME AIT GENEL DEGERLENDIRME

Yurtici Ekonomi

Turkiye enflasyonla micadelesini 2024 yili boyunca devam ettirdi. TCMB (Merkez Bankasi)
Haziran 2023'te politika faizi %8.5 seviyesindeyken basladigi faiz artirimini 2024 yilinin ilk
ceyredginde de surdirda (TCMB Mart toplantisinda politika faizini %50 seviyesine yukseltti).
Yil boyunca faizi %50 seviyesinde tutan Merkez Bankasi, enflasyonda yavaslamaya paralel
yilin son toplantisinda faizi 250 baz puan indirerek %47.5 seviyesine disirda.

Turkiye ekonomisi lGzerinde enflasyonist baski yilin ikinci yarisindan itibaren azalmaya
basladi. Tiketici fiyatlarn enflasyonu (TUFE) 2024 yilinda %44.38 seviyesinde gergeklesti
(2023 yilinda %64.77 seviyesinde, 2022 yilinda %64.27 seviyesinde gergeklesmisti).

Kiiresel Ekonomi

2024 yilinda klresel piyasalara ABD’de teknoloji hisselerindeki ralli, ABD (Fed) ve Avrupa
(ECB) Merkez Bankalari’nin faiz indirimleri, Cin’den gelen tesvikler, ABD segimleri gibi
gliindem maddeleri yon verdi. Jeopolitik gerilimin (Orta Dogu’daki catismalarin, Rusya -
Ukrayna savasinin) risk istahi Gzerinde yil icinde olumsuz etkileri gérilse de, klresel hisse



piyasalari ABD endeksleri 6nctltiginde yukselisini stirdirdli. Global piyasalar acisindan diger
onemli bir gelisme Japonya Merkez Bankasi (BoJ)'un 17 yil aranin ardindan Mart ayinda faizi
artirarak negatif faiz politikasini sonlandirmasi ve Temmuz’'da 15 baz puanlk yeni bir faiz
artisina gitmesi oldu.

Yilin son geyredinde piyasalara daha cok ABD baskanlik secimleri yon verdi. 5 Kasim
2024'teki ABD secimlerinde Donald Trump’in kazanmasi ile dolar endeksi ve tahvil faizlerinde
ylikselis hizlandi. Trump’in gigli dolardan yana olmasi, vergi indirimleri, gdgmen politikasi
ve guimrik tarifelerinin artirilmasi gibi politikalarinin enflasyonist olacagi endiselere neden
olmasina karsin Trump’in politikalarinin ABD’de biylmeyi ve sirket karlarini destekleyecegi
beklentileri agir basarak hisse piyasalarinin yiikselisini destekledi. ABD endeksleri 2024 yilini
rekor seviyelere yakin kapatti. Jeopolitik endiselerle ons altin 2024 yili icinde rekor seviyeleri
gordul, petrol fiyatlan Gzerinde yil boyunca talep yonli endiselerle daha cok satis baskisi
gozlendi.

Fed politika faizini 2024 yilinda 100 baz puan indirdi. Yil icinde enflasyonist baskinin
yavaslamasi ve tlketici fiyatlari enflasyonunun Fed’in %?2 seviyesinde olan hedefine
yaklasmaya baslamasi sonucunda FED Eylil toplantisinda 50 baz puanhk faiz indirimi
gercgeklestirdi. Devaminda Kasim ve Aralik toplantilarinda gergeklestirilen 25 baz puanlik faiz
indirimleri ile gosterge faiz %4.25 - %4.50 araligina gekildi. Enflasyonda yavaslamaya
paralel 2024 yilinda Ingiltere ve Avrupa Merkez bankalari da faiz indirim déngiisiinii baslatti.
Cin Merkez Bankasi ekonomik blyimeyi desteklemek igin yil icinde faizlerde ve bankalarin
zorunlu karsilik oranlarinda indirime gitti.

Yerel Finansal Piyasalar

Ozellikle 2024’Gn Temmuz ayina dek Borsa Istanbul’da olumlu performans korundu. Bu
slrecte BIST100 endeksi Temmuz ayi iginde 11.252 seviyesine kadar yilkselerek TL bazinda
rekor tazeledi. YUksek faizlerin ve artan jeopolitik gerilimin etkisiyle yilin son bes ayinda
Borsa Istanbul (zerinde satislar etkili oldu. Yilin kalan siresinde daha cok saticili tarafta
hareket eden BIST100 endeksi yili 9,830 seviyesinde tamamladi.

2024 yilinda BIST100 endeksinde (temettl ile dlzeltilmis) TL bazli +%34.9 artis yasandi.
Bu slUregte bankacilik endeksinde +%72.2, sinai endeksinde +%16.5 artis gergeklesti. ABD
dolar bazinda ise BIST100 getiri endeksi +%12.6, bankacilik endeksi +%43.7 yukselirken,
sinai endeksi -%2.8 geriledi. 2024 yilini dolar bazli MSCI dinya endeksi +%17.0 ylkselisle
tamamlad.

2023 yilini %24.68 seviyesinde tamamlayan 2 yillik tahvil faizi, 2024 yilinin Mart ayinda
%47.20 seviyesine kadar yukselerek yilin en ylksek seviyesini gérdu. Yilin kalan siresinde
yasanan geri gekilme ile Aralik ayini %38.00 seviyelerinde kapatti. 2023 yil sonunda %26.75
seviyesinde olan 10 yillik DIBS faizi ise 2024'te yil icinde yasanan yukar ydnli hareket
sayesinde Kasim ayinda %31.25 seviyesine kadar ylikselerek yilin en ylksek seviyesini
gordii. Buradan baslayan geri cekilme ile 10 yillik DIBS faizi yili %28.78 seviyesinde
tamamlad.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2024 yilinda fon portfoyldnln ortalama varlk dagilimi asagidaki gibi gergeklesmistir:

91.63% 3.21% 2.90% 2.39% 0.55%

Fon’un Aracilik islemleri ING Menkul Dederler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatirirm Menkul Dederler A.S. ve TEB Yatirnm Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon’a ait
kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri TEB
A.S. Kollektif Saklama Subesi’‘ndeki fon hesabinda izlenmektedir.



Fon’un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve TEB Kollektif Saklama Subesi lzerinden islem talimatlan ile
gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr web
sitesinde her gin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
31.12.2024 tarihi itibariyle fonun birim pay dederi 1.923799 olarak gerceklesmistir.

1 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024 tarihleri arasinda fonun birim pay dederi %63.00 olarak artis
gostermis olup, ayni dénemde karsilastirma olglitl de %37.88 artis gdstermistir.

Doneme Ait Performans Grafiqgi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon - Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi
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Mert Mustafa NISEL ~ Orhun VIRLAN Tankut NAZILLI M. Fatih SUBASILAR
Fon Kurulu Baskani Uye Uye Uye


http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

