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Dipnot 

Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 

Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 

  Referansları 31 Aralık 2024 
31 Aralık 

2023 

Varlıklar       

        

   Nakit ve nakit benzerleri 17 5.797.456 39.492.988 

   Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 322.591.871 33.949.443 

   Diğer alacaklar 6 2.826.844 719.628 

   Finansal varlıklar 15, 18 2.228.644.800 846.445.118 

Toplam Varlıklar (A)   2.560.213.971 920.607.177 

        

Yükümlülükler       

        

   Takas borçları 6 81.837.611 3.470.948 

   Diğer borçlar 6 9.456.887 1.808.247 

Toplam Yükümlülükler (B)   91.294.498 5.279.195 

        

Toplam Değeri / Net Varlık Değeri (A-B)   2.468.919.473 915.327.982 

 
 
 

Takip eden dipnotlar, bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 
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Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 

Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 

 Dipnot 
Referansları 

1 Ocak –  
31 Aralık 2024 

1 Ocak –  
31 Aralık 2023 

       

KAR VEYA ZARAR KISMI       

        

Faiz gelirleri 11 139.868.327 16.126.568 

Temettü gelirleri 11 3.102.829 15.945.956 

Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin 
gerçekleşmiş kar / (zarar) 

11 397.954.203 285.215.275 

Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin 
gerçekleşmemiş kar / (zarar) 

11 270.829.477 41.731.746 

Esas faaliyetlerden diğer gelirler 12 2.830.560 716.503 

        

Esas faaliyet gelirleri   814.585.396 359.736.048 

        

Yönetim ücretleri 8 (38.320.736) (14.017.445) 

Saklama ücretleri 8 (583.879) (58.081) 

Denetim ücretleri 8 (32.530) (15.309) 

Kurul ücretleri 8 (233.522) (102.508) 

Komisyon ve diğer işlem ücretleri 8 (1.818.009) (922.180) 

Esas faaliyetlerden diğer giderler 8, 12 (1.398.169) (117.530) 

        

Esas faaliyet giderleri   (42.386.845) (15.233.053) 

        

Esas faaliyet kar / (zararı)   772.198.551 344.502.995 

        

Finansman giderleri   -- (1.719) 

        

Net dönem karı   772.198.551 344.501.276 

        

DİĞER KAPSAMLI GELİR KISMI       

Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflandırılmayacaklar 

  -- -- 

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacaklar   -- -- 

        

Diğer kapsamlı gelir   -- -- 

        

TOPLAM DEĞERDE/NET VARLIK DEĞERİNDE 
ARTIŞ / (AZALIŞ) 

  772.198.551 344.501.276 

 
 
 

Takip eden dipnotlar, bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.
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 Dipnot 
Referansları 

Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 

Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 

  31 Aralık 2024 31 Aralık 2023 

    
Toplam değeri/Net varlık değeri (Dönem başı – 
 1 Ocak) 

9 915.327.982 490.649.512 

 
   

Toplam değerinde/Net varlık değerinde artış/azalış 9 772.198.551 344.501.276 

Katılma payı ihraç tutarı (+) 9 1.786.125.918 560.297.101 

Katılma payı iade tutarı (-) 9 (1.004.732.978) (480.119.907) 

 
   

Toplam değeri/Net varlık değeri (Dönem sonu- 31 
Aralık) 

  2.468.919.473 915.327.982 

 
 
 

Takip eden dipnotlar, bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.
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Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 

Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 

  
Dipnot 

Referansları 
1 Ocak –  

31 Aralık 2024 
1 Ocak –  

31 Aralık 2023 

        

A. İşletme faaliyetlerinden nakit akışları   (814.903.187) (62.790.663) 

        

Net dönem karı   772.198.551 344.501.276 

        

Net dönem karı mutabakatı ile ilgili düzeltmeler   (413.615.349) (73.967.625) 

        

   Faiz tahakkukları ile ilgili düzeltmeler  185.284 (163.355) 

   Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili düzeltmeler 11 (139.868.327) (16.126.568) 

   Temettü gelirleri ile ilgili düzeltmeler 11 (3.102.829) (15.945.956) 
   Gerçeğe uygun değer kayıpları (kazançları) ile ilgili 
düzeltmeler 11 (270.829.477) (41.731.746) 

        

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler   (1.316.457.545) (365.396.838) 

        
   Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki 
değişimler   (288.642.428) (26.825.764) 

   Alacaklardaki (artış) azalışla ilgili düzeltmeler   (2.107.216) 8.020.647 

   Borçlardaki artış (azalışla) ilgili düzeltmeler   86.015.303 (7.482.633) 
   İşletme sermayesinde gerçekleşen diğer 
artış/(azalış) ile ilgili düzeltmeler   (1.111.370.204) (339.109.088) 

        

Faaliyetlerden elde edilen net nakit   (957.874.343) (94.863.187) 

        

   Alınan temettü 11 3.102.829 15.945.956 

   Alınan faiz 11 139.868.327 16.126.568 

        
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akışları   781.392.939 80.177.194 

        

   Katılma payı ihraçlarından elde edilen nakit 9 1.786.125.918 560.297.101 

   Katılma payı iadeleri için ödenen nakit 9 (1.004.732.979) (480.119.907) 

        

Yabancı para çevrim farklarının etkisinden önce nakit ve 
nakit benzerlerindeki net artış (A+B) (33.510.248) 17.386.531 

        
C. Yabancı para çevrim farklarının nakit ve nakit 
benzerleri üzerindeki etkisi   -- -- 

        

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artış (A+B+C)   (33.510.248) 17.386.531 

        

D. Dönem başı nakit ve nakit benzeri değerleri   39.307.704 21.921.173 

Dönem sonu nakit ve nakit benzeri değerleri 
(A+B+C+D) 17 5.797.456 39.307.704 

 
 
 

Takip eden dipnotlar, bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.
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1 -  FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER 
 
NN Hayat ve Emeklilik A.Ş. İkinci Değişken Emeklilik Yatırım Fonu (“Fon”), 12 Haziran 2018 tarihinde 
Fon portföyünü oluşturmak üzere faaliyetlerine başlamıştır. Fon, Sermaye Piyasası Kurulu’ndan (“SPK” 
veya “Kurul”) almış olduğu izin uyarınca 1 Ocak 2018 tarihinde katılma paylarını birim pay değeri 0,01 
TL’den halka arz etmiştir. Fon, iç tüzüğünde belirtildiği üzere süresizdir. 
 
Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.Ş.'nin 29 Ocak 2015 tarihinde gerçekleştirdiği ve 30 Ocak 2015 
tarihinde İstanbul Ticaret Sicili Müdürlüğü’nde tescil edilen olağanüstü genel kurulunda alınan karar ile 
ticaret ünvanı NN Hayat ve Emeklilik Anonim Şirketi olarak değiştirilmiştir. 
 
NN Hayat ve Emeklilik ile TEB Portföy Yönetimi Anonim Şirketi (“TEB Portföy”) arasında yapılmış olan 
Portföy Yönetim Sözleşmesi kapsamında Fon’un yönetimi TEB Portföy tarafından yapılmaktadır. 
 
Yıl içinde Fon'un özel kesim tahvil, ters repo, bono, pay komisyonu, Takasbank Para Piyasası, VIOP 
komisyonu, Eurobond alım satımları ING Menkul Değerler A.Ş., Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş., İş 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Teb Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler 
A.Ş., Vakıf Katılım Bankası A.Ş. ve Kuveyt Türk Katılım Bankası A.Ş. aracılığı ile yapılmaktadır. 
 
Kurucu: 
NN Hayat ve Emeklilik A.Ş. 
Maslak Office Building Maslak Mah.Sümer Sok.No:4/92 34485 Sarıyer/İstanbul 
 
Yönetici: 
TEB Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 
Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Beşiktaş 34349 İstanbul 
 
Aracı Kurum: 
ING Menkul Değerler A.Ş. 
Reşit Paşa Mahallesi Eski Büyükdere Caddesi No:8 Kat:11 34467 Sarıyer/İstanbul 
 
İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
İş Kuleleri, Kule 2, Kat:12, 4. Levent Beşiktaş / İstanbul 
 
Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Akat, Akatlar Ebulula Cad. F2 C Block, 34335 Beşiktaş/İstanbul 
 
Teb Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Teb Kampüs D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7B 34768 Ümraniye/İstanbul 
 
Kuveyt Türk Katılım Bankası A.Ş. 
Büyükdere Caddesi No:129/1 Kat:11 Esentepe/İstanbul 
 
Vakıf Katılım Bankası A.Ş. 
Saray Mahallesi Dr. Adnan Büyükdeniz Caddesi No:10 Ümraniye/İstanbul 
 
Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Levent Mahallesi. Cömert Sokak. No:1A A Blok D:21-22-23-2425-27 34330 Beşiktaş/İstanbul 
 
Saklayıcı Kurum: 
İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 
Reşitpaşa Mahallesi Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sarıyer 34467 İstanbul  
 
Fon’un, 31 Aralık 2024 tarihinde sona eren yıla ait finansal tabloları 28 Mart 2025 tarihinde Kurucu 
Yönetim Kurulu tarafından onaylanmıştır.  
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1 -  FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER(Devamı) 
 
Fon’un yönetim stratejisi 
 
Fon, değişen piyasa koşullarına göre Yönetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlık türlerine yatırım 
yapan hem sermaye kazancı hem de temettü ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon’un varlık 
dağılımı önceden belirlenmez. Piyasalarda oluşabilecek fırsatlardan faydalanmak amacıyla fon 
portföyünde bulunan yatırım araçları üzerinden alım satım işlemleri yapabilir. Fon yönetimi sırasında 
yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının seçiminde nakde dönüşümü kolay ve riski az olanlar 
tercih edilir.  
 
Yatırım yapılan varlıklar çerçevesinde fonun volatilite aralıklarının karşılık geldiği risk değeri 5 ila 7 
aralığında kalacaktır. 
 
2 -  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR  
 
A. SUNUMA İLİŞKİN TEMEL ESASLAR  
 
(a) Uygulanan muhasebe standartları ve TMS’ye uygunluk beyanı 

 
İlişikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralık 2013 tarih ve 28867 mükerrer 
sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan II-14.2 No’lu “Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına 
İlişkin Tebliğ” (“Tebliğ”) hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 
(“KGK”) tarafından yayımlanan ve yürürlüğe girmiş olan Türkiye Finansal Raporlama Standartları 
(“TFRS”) hükümlerini içeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatı“na uygun olarak 
hazırlanmıştır. Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara ilişkin ek ve yorumlardan 
oluşmaktadır. 31 Aralık 2024 tarihi itibarıyla finansal tablo ve dipnotların hazırlanmasında, SPK’nın 30 
Aralık 2013 tarih ve 2013/43 sayılı bülteninde açıklanan “Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama 
Esaslarına İlişkin Tebliğ Uyarınca Düzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatları” başlıklı 
duyurusunda belirtilen esaslar kullanılmıştır. KGK’nın 23 Kasım 2024 tarihinde yaptığı açıklamaya 
istinaden, TFRS uygulayan işletmelerin 31 Aralık 2024 tarihinde veya sonrasında sona eren yıllık 
raporlama dönemine ait finansal tablolarının “TMS 29 Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal 
Raporlama” standardında yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine göre 
düzeltilerek sunulması gerekmektedir. SPK’nın 25 Ocak 2024 tarihli 6/137 no’lu Kurul Kararı uyarınca 
“Emeklilik Yatırım Fonları”nın 2024 yılı finansal raporlarında enflasyon muhasebesi uygulamasına gerek 
bulunmadığı belirtilmiştir. Buna istinaden Fon’un 31 Aralık 2024 tarihli finansal tablolarında “TMS 29 
Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardı” uygulanmamıştır. 
 
(b) Muhasebe politikalarında ve açıklamalarda değişiklikler  
 
Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 
 
31 Aralık 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap dönemine ait finansal tabloların hazırlanmasında esas 
alınan muhasebe politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle geçerli yeni ve değiştirilmiş 
TFRS ve TFRS yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı olarak uygulanmıştır. Bu 
standartların ve yorumların Fon’un mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda 
açıklanmıştır. 
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2 -  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
A. SUNUMA İLİŞKİN TEMEL ESASLAR (Devamı) 
 
(b) Muhasebe politikalarında ve açıklamalarda değişiklikler (Devamı) 
 
Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (Devamı) 
 
i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değişiklik ve yorumlar 
 
TMS 1 Değişiklikleri- Yükümlülüklerin kısa ve uzun vade olarak sınıflandırılması 
 
Mart 2020 ve Ocak 2023’te KGK, yükümlülüklerin kısa ve uzun vadeli sınıflandırılmasına yönelik esasları 
belirlemek üzere TMS 1’de değişiklikler yapmıştır. Ocak 2023’te yapılan değişikliklere göre, işletmenin 
bir yükümlülüğü ödemeyi erteleme hakkı, raporlama döneminden sonraki bir tarihte kredi sözleşmesi 
şartlarına uygunluk sağlamasına bağlıysa, raporlama dönemi sonu itibarıyla söz konusu yükümlülüğü 
erteleme hakkı bulunmaktadır (raporlama dönemi sonunda ilgili şartlara uygunluk sağlamıyor olsa bile). 
Kredi sözleşmesinden doğan bir yükümlülük uzun vadeli olarak sınıflandırıldığında ve işletmenin 
ödemeyi erteleme hakkı 12 ay içinde kredi sözleşmesi şartlarına uygunluk sağlamasına bağlı 
olduğunda, Ocak 2023 değişiklikleri işletmelerin çeşitli açıklamalar yapmasını istemektedir. Bu 
açıklamalar kredi sözleşme şartları ve ilgili yükümlülükler hakkındaki bilgileri içermelidir. Ayrıca, söz 
konusu değişiklikler, sözleşme şartlarına uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test 
edilecek olmasına bakılmaksızın, uzun vadeli sınıflama için ödemeyi erteleme hakkının raporlama 
dönemi sonu itibarıyla bulunması gerektiğini açıklığa kavuşturmuştur. Değişiklilerde, ödemeyi raporlama 
döneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkını işletmenin kullanmama ihtimalinin 
yükümlülüğün sınıflandırılmasını etkilemeyeceği açıkça ifade edilmiştir. Yapılan değişiklikler TMS 8’e 
göre geriye dönük olarak uygulanmaktadır.  
 
Söz konusu değişikliğin Fon’un finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır. 
 
TFRS 16 Değişiklikleri – Satış ve geri kiralama işlemlerinde kira yükümlülükleri 
 
Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yönelik değişiklikler yayımlamıştır. Söz konusu değişiklikler, elde kalan 
kullanım hakkıyla ilgili herhangi bir kazanç ya da zarar muhasebeleştirilmemesini sağlayacak şekilde, 
satıcı-kiracı tarafından satış ve geri kiralama işleminden doğan kira yükümlülüklerinin ölçümünde 
uygulanacak hükümleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satıcı-kiracı satış ve geri kiralama işleminin fiilen 
başladığı tarihten sonra “Kira yükümlülüğünün sonraki ölçümü” başlığı altındaki TFRS 16 hükümlerini 
uygularken, elde kalan kalan kullanım hakkıyla ilgili herhangi bir kazanç ya da zarar 
muhasebeleştirmeyecek şekilde “kira ödemeleri”ni ya da “revize edilmiş kira ödemeleri”ni belirleyecektir. 
Değişiklikler, geri kiralamadan ortaya çıkan kira yükümlülüklerinin ölçümüne yönelik spesifik bir hüküm 
içermemektedir. Söz konusu kira yükümlülüğünün ilk ölçümü, TFRS 16’da yer alan kira ödemeleri 
tanımına dahil edilenlerden farklı ödemelerin kira ödemesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. 
Satıcı-kiracının TMS 8’e göre güvenilir ve ihtiyaca uygun bilgi sağlayacak muhasebe politikası 
geliştirmesi ve uygulaması gerekecektir. Satıcı-kiracı, değişiklikleri TFRS 16’nın ilk uygulama tarihinden 
sonra girdiği satış ve geri kiralama işlemlerine TMS 8’e göre geriye dönük uygulamaktadır.  
 
Söz konusu değişikliğin Fon’un finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır. 
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2 -  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
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(b) Muhasebe politikalarında ve açıklamalarda değişiklikler (Devamı) 
 
Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (Devamı) 

 

i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değişiklik ve yorumlar (devamı) 

 

TMS 7 and TFRS 7 Değişiklikleri - Açıklamalar: Tedarikçi Finansmanı Anlaşmaları 
 

KGK tarafından Eylül 2023’te yayımlanan değişiklikler, tedarikçi finansmanı anlaşmalarının işletmenin 
yükümlülükleri, nakit akışları ve maruz kaldığı likidite riskleri üzerindeki etkilerinin finansal tablo 
kullanıcıları tarafından anlaşılmasına katkı sağlamak üzere, mevcut hükümlerde iyileştirmeler yapan 
açıklamalar getirmektedir. Tedarikçi finansmanı anlaşmaları; bir ya da daha fazla finansman 
sağlayıcısının işletmenin tedarikçisine olan borcunu ödemeyi üstlendiği ve işletmenin de tedarikçiye 
ödeme yapıldığı gün ya da sonrasında ödemeyi kabul ettiği anlaşmalar olarak tanımlanmıştır. Söz 
konusu değişiklikler, bu tür anlaşmaların hüküm ve koşulları, raporlama dönemi başı ve sonu itibarıyla 
bunlardan ortaya çıkan yükümlülüklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yükümlülüklerin defter değerinde 
meydana gelen nakit dışı değişikliklerin niteliği ve etkileri hakkında açıklamalar yapılmasını zorunlu 
kılmaktadır. Ayrıca, TFRS 7’de öngörülen likidite riskine yönelik niceliksel açıklamalar kapsamında, 
tedarikçi finansmanı anlaşmaları, açıklanması gerekli olabilecek diğer faktörlere örnek olarak 
gösterilmiştir.  

 

Söz konusu değişikliğin Fon’un finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır.  
 
ii) Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar 
 
Finansal tabloların onaylanma tarihi itibariyle yayımlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz 
yürürlüğe girmemiş ve Fon tarafından erken uygulanmaya başlanmamış yeni standartlar, yorumlar ve 
değişiklikler aşağıdaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe 
girmesinden sonra finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değişiklikleri yapacaktır. 
 
TFRS 10 ve TMS 28 Değişiklikleri: Yatırımcı İşletmenin İştirak veya İş Ortaklığına Yaptığı Varlık 
Satışları veya Katkıları 
 
KGK, özkaynak yöntemi ile ilgili devam eden araştırma projesi çıktılarına bağlı olarak değiştirilmek 
üzere, Aralık 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapılan söz konusu değişikliklerin geçerlilik tarihini süresiz 
olarak ertelemiştir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.  
 
Fon söz konusu değişikliklerin etkilerini, bahsi geçen standartlar nihai halini aldıktan sonra 
değerlendirecektir. 
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2 -  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
A. SUNUMA İLİŞKİN TEMEL ESASLAR (Devamı) 
 
(b) Muhasebe politikalarında ve açıklamalarda değişiklikler (Devamı) 
 
Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (Devamı) 
 
ii) Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamı) 
 
TFRS 17 – Yeni Sigorta Sözleşmeleri Standardı 
 

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu 
standart, hali hazırda çok çeşitli uygulamalara izin veren TFRS 4’ün yerine geçmektedir. TFRS 17, 
sigorta sözleşmeleri ile isteğe bağlı katılım özelliğine sahip yatırım sözleşmeleri düzenleyen tüm 
işletmelerin muhasebesini temelden değiştirecektir. 

 

Sigortacılık ve Özel Emeklilik Düzenleme ve Denetleme Kurumu (“SEDDK”) tarafından 29 Aralık 2023 
tarih ve 32414 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren mevzuat değişiklikleri sonucunda; 
sigorta şirketlerinin yasal finansal tablolarında TFRS 17 standardının uygulanma tarihi öncelikle 1 Ocak 
2025 olarak belirlenmiş olmakla birlikte; SEDDK tarafından 27 Aralık 2024 tarih ve 32765 sayılı Resmi 
Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren mevzuat değişiklikleri sonucunda sigorta şirketlerinin yasal 
finansal tablolarında TFRS 17 standardının uygulanma tarihi 1 Ocak 2026 olarak belirlenmiştir. 

 

Standart Fon için geçerli değildir ve Fon’un finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi 
olmayacaktır. 

 

TMS 21 Değişiklikleri – Takas Edilebilirliğin Bulunmaması 
 
Mayıs 2024’te KGK, TMS 21’e yönelik değişiklikler yayımlamıştır. Değişiklikler bir para biriminin takas 
edilebilirliğinin olup olmadığının nasıl değerlendirileceği ile para biriminin takas edilebilirliğinin olmadığı 
durumda geçerli kurun ne şekilde tespit edileceğini belirlemektedir. Değişikliğe göre, bir para biriminin 
takas edilebilirliği olmadığı için geçerli kur tahmini yapıldığında, ilgili para biriminin diğer para birimiyle 
takas edilememesinin işletmenin performansı, finansal durumu ve nakit akışını nasıl etkilediğini ya da 
nasıl etkilemesinin beklendiğini finansal tablo kullanıcılarının anlamasını sağlayan bilgiler açıklanır. 
Değişiklikler 1 Ocak 2025 tarihinde ya da sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinde uygulanır. 
Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda dipnotlarda bilgi verilir. Değişiklikler uygulandığında, 
karşılaştırmalı bilgiler yeniden düzenlenmez.   
 
Söz konusu değişiklik Fon için geçerli değildir ve finansal durumu veya performansı üzerinde bir etki 
bulunmamaktadır. 
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2 -  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
A. SUNUMA İLİŞKİN TEMEL ESASLAR (Devamı) 
 
(b) Muhasebe politikalarında ve açıklamalarda değişiklikler (Devamı) 
 
Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (Devamı) 
 
iii) Yayınlandığı andan itibaren geçerli olan değişiklikler 
 
TMS 12 Değişiklikleri – Uluslararası Vergi Reformu – İkinci Sütun Modeli Kuralları  
 
Eylül 2023’te KGK, İkinci Sütun gelir vergileriyle ilgili ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüklerinin 
muhasebeleştirilmesi ve açıklanmasına zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yönelik değişiklikler 
yayımlamıştır.  Söz konusu değişiklikler, Ekonomik İşbirliği ve Kalkınma Teşkilatı (OECD) tarafından 
yayımlanan İkinci Sütun Modeli Kurallarının uygulanması amacıyla yürürlüğe girmiş ya da yürürlüğe 
girmesi kesine yakın olan vergi kanunlarından ortaya çıkan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacağını 
açıklığa kavuşturmuştur.  Bu değişiklikler ayrıca bu tür vergi kanunlarından etkilenen işletmeler için belirli 
açıklama hükümleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmiş vergiler hakkındaki bilgilerin 
muhasebeleştirilmeyeceğine ve açıklanmayacağına yönelik istisna ile istisnanın uygulanmış olduğuna 
yönelik açıklama hükmü değişikliğin yayımlanmasıyla birlikte uygulanır.  
 
Söz konusu değişikliğin Fon’un finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır. 
 
iv) Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK 
tarafından yayınlanmamış değişiklikler 
 
Aşağıda belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yönelik iki adet değişiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarına 
İlişkin Yıllık İyileştirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartları UMSK tarafından yayınlanmış ancak 
henüz KGK tarafından TFRS’ye uyarlanmamıştır/yayınlanmamıştır. Bu sebeple TFRS’nin bir parçasını 
oluşturmazlar. Fon finansal tablolarında ve dipnotlarda gerekli değişiklikleri bu Standart ve değişiklikler 
TFRS’de yürürlüğe girdikten sonra yapacaktır. 
 
UFRS 9 ve UFRS 7 Değişiklikleri – Finansal Araçların Sınıflandırılması ve Ölçümü  
 
Mayıs 2024’te UMSK, finansal araçların sınıflandırılmasına ve ölçümüne yönelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye 
ilişkin) değişiklikler yayımlamıştır. Değişiklik finansal yükümlülüklerin “teslim tarihi”nde finansal tablo dışı 
bırakılacağını açıklığa kavuşturmuştur. Bununla birlikte değişiklikle, belirli koşulların sağlanması 
durumunda, elektronik ödeme sistemiyle yerine getirilen finansal yükümlülüklerin teslim tarihinden önce 
finansal tablo dışı bırakılmasına yönelik muhasebe politikası tercihi getirilmektedir. Ayrıca yapılan 
değişiklik, Çevresel, Sosyal Yönetimsel (ESG) bağlantılı ya da koşula bağlı benzer diğer özellikler içeren 
finansal varlıkların sözleşmeye bağlı nakit akış özelliklerinin nasıl değerlendirileceği ile geri çağrılabilir 
olmayan varlıklar ve sözleşmeyle birbirine bağlı finansal araçlara yönelik uygulamalar hakkında 
açıklayıcı hükümler getirmektedir. Bunun yanı sıra bu değişiklik ile birlikte, koşullu bir olaya (ESG 
bağlantılı olanlar dahil) referans veren sözleşmesel hükümler içeren finansal varlık ve yükümlülükler ile 
gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülen özkaynağa dayalı finansal araçlar 
için UFRS 7’ye ilave açıklamalar eklenmiştir.  
 
Söz konusu değişiklik Fon için geçerli değildir ve finansal durumu veya performansı üzerinde bir etki 
bulunmamaktadır. 
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2 -  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
A. SUNUMA İLİŞKİN TEMEL ESASLAR (Devamı) 
 
(b) Muhasebe politikalarında ve açıklamalarda değişiklikler (Devamı) 
 
Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (Devamı) 
 
iv) Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK 
tarafından yayınlanmamış değişiklikler (devamı) 
 
UFRS Muhasebe Standartlarına İlişkin Yıllık İyileştirmeler – 11. Değişiklik 

UMSK tarafından, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarına İlişkin Yıllık İyileştirmeler / 11. 
Değişik”, aşağıda belirtilen değişiklikleri içerek şekilde yayınlanmıştır: 

 
- UFRS 1 Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının İlk Uygulaması – UFRS’leri ilk kez 

uygulayan bir işletme tarafından gerçekleştirilen korunma muhasebesi: Değişiklik, UFRS 1’de 
yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine ilişkin hükümler arasındaki 
tutarsızlığın yaratacağı muhtemel karışıklığın ortadan kaldırılması amacıyla gerçekleştirilmiştir.  
 

- UFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar – Finansal tablo dışı bırakmaya ilişkin kazanç ya da 
kayıplar: UFRS 7’de, gözlemlenemeyen girdilerin ifade edilişinde değişikliğe gidilmiş ve UFRS 
13’e referans eklenmiştir.  

  
- UFRS 9 Finansal Araçlar – Kira yükümlülüğünün kiracı tarafından finansal tablo dışı bırakılması 

ile işlem fiyatı: Kiracı açısından kira yükümlülüğü ortadan kalktığında, kiracının UFRS 9’daki 
finansal tablo dışı bırakma hükümlerini uygulaması gerekliliği ile birlikte ortaya çıkan kazanç ya 
da kaybın kar veya zararda muhasebeleştirileceğini açıklığa kavuşturmak amacıyla UFRS 9’da 
değişikliğe gidilmiştir. Ayrıca, “işlem fiyatı”na yapılan referansın kaldırılması amacıyla UFRS 
9’da değişiklik gerçekleştirilmiştir.   
 

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar – “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarındaki 
tutarsızlıkların giderilmesi amacıyla Standartta değişiklik yapılmıştır.   
 

- UMS 7 Nakit Akış Tablosu – Maliyet yöntemi: Daha önceki değişikliklerle “maliyet yöntemi” 
ifadesinin kaldırılması sonrası Standartta geçen söz konusu ifade silinmiştir.  

 

Söz konusu değişikliğin Fon’un finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir. 

 

UFRS 9 ve UFRS 7 Değişiklikleri – Doğal Kaynaklardan Üretilen Elektriği Konu Edinen 
Sözleşmeler  
 
UMSK, Aralık 2024’te “Doğal Kaynaklardan Üretilen Elektriği Konu Edinen Sözleşmeler” değişikliğini 
(TFRS 9 ve TFRS 7’ye ilişkin) yayımlamıştır. Değişiklik, “kendi için kullanım” istisnasına yönelik 
hükümlerin uygulanmasını açıklığa kavuşturmakta ve bu tür sözleşmelerin korunma aracı olarak 
kullanılması durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Değişiklik ayrıca, bu sözleşmelerin 
işletmenin finansal performansı ve nakit akışları üzerindeki etkisinin yatırımcılar tarafından anlaşılmasını 
sağlamak amacıyla yeni açıklama hükümleri getirmektedir.  
 
Söz konusu değişiklik Fon için geçerli değildir ve finansal durumu veya performansı üzerinde bir etki 
bulunmamaktadır. 
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2 -  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
A. SUNUMA İLİŞKİN TEMEL ESASLAR (Devamı) 
 
(b) Muhasebe politikalarında ve açıklamalarda değişiklikler (Devamı) 
 
Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (Devamı) 
 
iv) Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK 
tarafından yayınlanmamış değişiklikler (devamı) 
 
UFRS 18 – Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklamalar Standardı 
 
Nisan 2024’te UMSK, UMS 1’in yerini alan UFRS 18 Standardını yayımlamıştır. UFRS 18 belirli toplam 
ve alt toplamların verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna ilişkin yeni hükümler 
getirmektedir. UFRS 18 işletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tüm gelir ve giderleri, esas 
faaliyetler, yatırım faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak üzere 
beş kategoriden biri içerisinde sunmasını zorunlu kılmaktadır. Standart ayrıca yönetim tarafından 
belirlenmiş performans ölçütlerinin açıklanmasını gerektirmekte ve bunun yanı sıra asli finansal tablolar 
ile dipnotlar için tanımlanan rollere uygun şekilde finansal bilgilerin toplulaştırılmasına ya da 
ayrıştırılmasına yönelik yeni hükümler getirmektedir. UFRS 18’in yayımlanmasıyla beraber UMS 7, UMS 
8 ve UMS34 gibi diğer finansal raporlama standartlarında da belirli değişiklikler meydana gelmiştir. 
 
Söz konusu Standardın Fon’un finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir. 
 
UFRS 19 – Yeni Kamuya Hesap Verilebilirliği Bulunmayan Bağlı Ortaklıklar: Açıklamalar 
Standardı  
 
Mayıs 2024 tarihinde UMSK, belirli işletmeler için, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, ölçüm ve sunum 
hükümlerini uygularken azaltılmış açıklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u yayımlamıştır.  
Aksi belirtilmedikçe, UFRS 19'u uygulamayı seçen kapsam dahilindeki işletmelerin diğer UFRS’lerdeki 
açıklama hükümlerini uygulamasına gerek kalmayacaktır. Bağlı ortaklık niteliğinde olan, kamuya hesap 
verilebilirliği bulunmayan ve kamunun kullanımına açık şekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal 
tablolar hazırlayan ana ortaklığı (ara ya da nihai) bulunan bir işletme UFRS 19’u uygulamayı 
seçebilecektir.  
 
Söz konusu Standart Fon için geçerli değildir. 
 
(c) Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların düzeltilmesi 

 
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Fon’un finansal tabloları 
önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal tabloların sunumu 
ile uygunluk sağlaması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerek görüldüğünde yeniden 
sınıflandırılır. Fon’un 31 Aralık 2024 tarihi itibariyle hazırlanan finansal tablolar karşılaştırılmalı 
olarak sunulmuştur. 
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A. SUNUMA İLİŞKİN TEMEL ESASLAR (Devamı) 

 
(d) Netleştirme/Mahsup 

 
Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri 
net olarak değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine 
getirilmesinin birbirini takip ettiği durumlarda net olarak gösterilirler.  
 

(e) Raporlama Para Birimi 
 
Fon’un finansal tabloları, faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi 
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. İşletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un 
geçerli para birimi olan ve finansal tablo için sunum para birimi olan Türk Lirası cinsinden ifade 
edilmiştir. 
 

B. MUHASEBE POLİTİKALARINDA DEĞİŞİKLİKLER 
 

Fon’un, 2024 yılı içerisinde muhasebe politikalarında bir değişiklik olmamıştır. 
 

C. MUHASEBE TAHMİNLERİNDEKİ DEĞİŞİKLİKLER VE HATALAR 
 

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari 
dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek 
dönemde, ileriye yönelik olarak, net dönem karı veya zararının belirlenmesinde dikkate alınacak 
şekilde finansal tablolara yansıtılır. 1 Ocak - 31 Aralık 2024 hesap döneminde muhasebe 
tahminlerinde herhangi bir değişiklik yapılmamıştır. 

 
D. ÖNEMLİ MUHASEBE POLİTİKALARININ ÖZETİ 
 
(a) Nakit ve nakit benzerleri 

 
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve Borsa Para 
Piyasasından alacaklardan oluşmaktadır. Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (“VİOP”) işlemleri için 
teminat olarak verilen ve bilanço tarihi itibarıyla açık bulunan işlemlerin değerlemesi sonucu 
hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabında muhasebeleştirilmektedir 
(Dipnot 17). 

 
(b) Repo ve ters repo alacakları 

 
Geri almak kaydıyla satılan menkul kıymetler (“repo”) finansal tablolara yansıtılır ve karşı tarafa 
olan yükümlülük “Repo borçları” hesabına kaydedilir. Geri satmak kaydıyla alınan menkul 
kıymetler (“ters repo”), satış ve geri alış fiyatı arasındaki farkın iç iskonto oranı yöntemine göre 
döneme isabet eden kısmının ters repoların maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacakları” 
hesabına ters repo alacakları olarak kaydedilir (Dipnot 5). 
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2 -  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
D. ÖNEMLİ MUHASEBE POLİTİKALARININ ÖZETİ (Devamı) 
 
(c) Finansal varlıklar 

 
Fon, finansal varlıklarını “Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar” ve 
“İtfa edilmiş maliyeti ile ölçülen finansal varlıklar” olarak sınıflandırmakta ve 
muhasebeleştirmektedir. 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar: 
 
Fon’da “Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar” olarak sınıflandırılan 
finansal varlıklar, alım satım amaçlı finansal varlıklar olup piyasada kısa dönemde oluşan fiyat ve 
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar sağlama amacıyla elde edilen veya elde edilme 
nedeninden bağımsız olarak, kısa dönemde kar sağlamaya yönelik bir portföyün parçası olan 
finansal varlıklardır. 
 
Alım satım amaçlı finansal varlıklar ilk olarak kayda alınmalarında gerçeğe uygun değerleri 
kullanılmakta ve kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçeğe uygun değerleri ile 
değerlenmektedir. 
 
Gerçeğe uygun değer farkları kar/zarara yansıtılan finansal varlıkların makul değerindeki 
değişiklik sonucu ortaya çıkan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlık ve yükümlülüklere 
ilişkin gerçekleşmemiş kar/zarar” hesabına dahil edilmektedir. 
 
Gerçeğe uygun değer farkları kar/zarara yansıtılan finansal varlıkları elde tutarken kazanılan 
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansıtılmaktadır. Temettü gelirleri ise ayrı olarak, 
temettü gelirleri şeklinde finansal tablolarda gösterilmektedir. 
 
İtfa Edilmiş Maliyeti ile Ölçülen Finansal Varlıklar:  
 
Finansal varlığın, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini amaçlayan bir iş modeli 
kapsamında elde tutulması ve finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece 
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akışlarına yol 
açması durumunda finansal varlık itfa edilmiş maliyet üzerinden ölçülür. Söz konusu varlıklar, ilk 
kayda alınmalarında işlem maliyetlerini de içeren elde etme maliyeti ile muhasebeleştirilmektedir. 
Kayda alınmayı müteakiben etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak “İskonto edilmiş bedeli” ile 
değerlenmektedir. 
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2 -  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
D. ÖNEMLİ MUHASEBE POLİTİKALARININ ÖZETİ (Devamı) 
 
(c) Finansal varlıklar (Devamı) 

 
Beklenen kredi zarar karşılığının ölçümü 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlık 
veya finansal varlık gruplarına ilişkin beklenen kredi zarar karşılığının ölçümü finansal varlığın 
durumu ve gelecek ekonomik ilgili önemli varsayımlar ve gelişmiş modellerin kullanımını 
gerektiren bir alandır. 
 
Beklenen kredi zararını ölçmeye ilişkin muhasebe koşullarını uygulamak için bir grup önemli karar 
alınması gereklidir. Bunlar: 
 
- Kredi riskindeki önemli artışa ilişkin kriterlerin belirlenmesi 
- Beklenen kredi zararının ölçülmesi için uygun model ve varsayımların seçilmesi 
- İlişkili beklenen kredi zararı ve her tip ürün / piyasaya yönelik ileriye dönük senaryoların 

sayısı ve olasılığını belirleme 
- Beklenen kredi zararını ölçme amaçlarına ilişkin benzer finansal varlıklar grubunun 

belirlenmesi 
 
Bu kapsamda, Fon yönetimi 31 Aralık 2024 ve 2023 tarihleri itibarıyla finansal tablolarında 
taşımakta olduğu finansal varlıkların kredi risklerinde önemli bir değişimin olmadığını ve finansal 
varlıklara ilişkin TFRS 9’a göre hesaplamış olduğu değer düşüklüğü karşılığı tutarının finansal 
tabloların bütünü değerlendirildiğinde önemsiz olduğunu tespit etmiştir. Buna göre, Fon yönetimi 
31 Aralık 2024 tarihi itibarıyla hazırlanan finansal tablolarında ilgili finansal varlıklarına ilişkin 
herhangi bir değer düşüklüğü karşılığı muhasebeleştirmemiştir. 

 
(d) Takas alacakları ve borçları 

 
“Takas alacakları” kalemi altında Fon’un bilanço tarihinden önceki bir iş gününde sattığı menkul 
kıymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadır.  
 
“Takas borçları” kalemi altında Fon’un bilanço tarihinden önceki bir iş gününde aldığı menkul 
kıymetlerden kaynaklanan borçlar bulunmaktadır. 

 
(e) Finansal yükümlülükler ve diğer finansal yükümlülükler 

 
Finansal yükümlülükler, gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal 
yükümlülükler veya diğer finansal yükümlülükler olarak sınıflandırılmaktadır. Diğer finansal 
yükümlülükler, başlangıçta işlem maliyetlerinden arındırılmış gerçeğe uygun değerleriyle ve 
sonraki dönemlerde etkin etkin faiz yönetimi kullanılarak itfa edilmiş maliyet bedelleriyle 
muhasebeleştirilmektedir.  
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2 -  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 

D. ÖNEMLİ MUHASEBE POLİTİKALARININ ÖZETİ (Devamı) 
 

(f) Kur değişiminin etkileri 
 
Yabancı para cinsinden olan işlemler, işlemin yapıldığı tarihte geçerli olan kurdan; yabancı para 
cinsinden olan parasal varlık ve borçlar ise, dönem sonu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası 
döviz alış kurundan Türk Lirasına çevrilmiştir. Yabancı para cinsinden olan kalemlerin çevrimi 
sonucunda ortaya çıkan gelir ve giderler, ilgili yılın kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir 
tablosuna dahil edilmiştir. 

 
(g) İlişkili taraflar 

 
Bu finansal tabloların amacı doğrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan 
gerçek ve tüzel kişi ortaklar, ortaklardan doğrudan veya dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisi içinde 
bulunduğu iştirakleri ve bağlı ortaklıkları dışındaki kuruluşlar, faaliyetlerinin planlanması, 
yürütülmesi ve denetlenmesi ile doğrudan veya dolaylı olarak yetkili ve sorumlu olan, yönetim 
kurulu üyesi, genel müdür gibi yönetici personel, bu kişilerin yakın aile üyeleri ve bu kişilerin 
doğrudan veya dolaylı olarak kontrolünde bulunan şirketler, ilişkili taraflar olarak kabul 
edilmektedir. İlişkili taraflarla olan işlemler finansal tablo dipnotlarında açıklanır (Dipnot 4). 
 

(h) Bilanço tarihinden sonraki olaylar 
 
Bilanço tarihinden sonraki olaylar, dönem karına ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş 
finansal bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile 
bilançonun yayımı için yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. Fon, bilanço tarihinden 
sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal tablolara alınan 
tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir (Dipnot 16). 
 

(i) Fon payları, birim pay değeri ve net varlık değeri 
 
Fon payları, temsil ettiği değerin tam olarak nakden ödenmesi şartıyla katılımcının bireysel 
emeklilik hesabına aktarılmaktadır.  
 
Fonun pay değeri, net varlık değerinin dolaşımdaki pay sayısına bölünmesiyle elde edilmektedir.  
 
Her iş günü sonu itibarıyla hesaplanan pay değeri, müteakip işgünü duyurulmaktadır. Fon Net 
Varlık Değeri", “Fon Portföy Değeri”ne varsa diğer varlıkların eklenmesi ve borçların 
(Kurucu tarafından kuruluş işlemleri için verilen avans hariç) düşülmesi suretiyle bulunur. 

 
(j) Temettü gelirleri 

 
Fon portföyünde bulunan hisse senetlerinin kâr payları, kâr payı dağıtım tarihinin başlangıç 
gününde, tahsil edilmesine bakılmaksızın, temettü geliri olarak muhasebeleştirilmektedir. 
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D. ÖNEMLİ MUHASEBE POLİTİKALARININ ÖZETİ (Devamı) 
 

(k) Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler 
 
193 Sayılı Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Geçici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 
5527 sayılı yasa ile yapılan değişiklik ve bu değişiklik çerçevesinde yayınlanan 23 Temmuz 2006 
tarih ve 26237 sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan karar ile Sermaye Piyasası Kanunu’na göre 
kurulan menkul kıymetler yatırım fonları (borsa yatırım fonları ile konut finansman fonları ve varlık 
finansman fonları dahil) ile menkul kıymetler yatırım ortalıklarının portföy işletmeciliği kazançları 
üzerinden yapılacak tevkifat oranı değişiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 
2006 tarihinden itibaren %0 olarak değiştirilmiştir. 
 

(l) Gelir/giderin tanınması 
 
Fon menkul kıymetlerinin dönem sonu itibarıyla aşağıdaki değerleme ilkelerine göre 
değerlenmesi sonucunda ortaya çıkan değerleme farkları, kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir 
tablosuna “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş kar/zarar” hesabına 
kaydedilir. 
 
Bilançoda bulunan finansal varlıkların, alım ve satımı, Fon paylarının alım ve satımı, fonun gelir 
ve giderleri ile Fonun diğer işlemleri yapıldıkları gün itibarıyla muhasebeleştirilir. Fon’dan satılan 
bir menkul kıymet satış günü değeri (alış bedeli ve satış gününe kadar oluşan değer artış veya 
azalışları toplamı) üzerinden “Finansal varlıklar” hesabına alacak/borç kaydedilir. Satış günü 
değeri, ortalama bir değer olup; “Finansal varlıklar” hesabının borç bakiyesinin, ilgili menkul 
kıymetin birim sayısına bölünmesi suretiyle hesaplanır. Satış tutarı ile satış günü değeri arasında 
bir fark oluştuğu takdirde bu fark “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/zarar” 
hesabına kaydolunur. Satılan menkul kıymete ilişkin Fon’un muhasebe kayıtlarında bulunan “Fon 
payları değer artış/azalış” hesabının bakiyesinin ortalamasına göre satılan kısma isabet eden 
tutar ise, bu hesaptan çıkarılarak “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/zarar” 
hesaplarına aktarılır. 
 
Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası’ndaki (“VİOP”) işlemler için teminat olarak verilen tutar her gün 
itibarıyla açık olan pozisyon rayiç değeri de dikkate alınarak değerlenmekte ve ilgili tutarlar kar 
veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin 
gerçekleşmiş kar/zarar” kaleminde muhasebeleştirilmektedir. İlgili teminat tutarı ise bilançoda 
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabına kaydedilir. 
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D. ÖNEMLİ MUHASEBE POLİTİKALARININ ÖZETİ (Devamı) 
 
(m) Uygulanan Değerleme İlkeleri 

 
Portföydeki varlıkların değeri aşağıdaki esaslara göre tespit edilir: 
 

a) Portföye alınan varlıklar alım fiyatlarıyla kayda geçirilir.  
 

b) Alış tarihinden başlamak üzere portföydeki varlıklardan; 
 

1) Borsada işlem görenler değerleme gününde borsada oluşan en son seans ağırlıklı 
ortalama fiyat veya oranlarla değerlenir. Şu kadar ki, kapanış seansı uygulaması 
bulunan piyasalarda işlem gören varlıkların değerlemesinde kapanış seansında 
oluşan fiyatlar, kapanış seansında fiyatın oluşmaması durumunda ise borsada 
oluşan en son seans ağırlıklı ortalama fiyatlar kullanılır. 

2) Borsada işlem görmekle birlikte değerleme gününde borsada alım satıma konu 
olmayan paylar son işlem tarihindeki borsa fiyatıyla; borçlanma araçları, ters repo ve 
repolar son işlem günündeki iç verim oranı ile değerlenir. 

3) Fon katılma paylan, değerleme günü itibarıyla en son açıklanan fiyatları esas 
alınarak değerlenir. 

4) Vadeli mevduat, bileşik faiz oranı kullanılarak tahakkuk eden faizin anaparaya 
eklenmesi suretiyle değerlenir. 

5) Yabancı para cinsinden olanlar, TCMB tarafından ilgili yabancı para için belirlenen 
döviz alış kuru ile değerlenir. 

6) Türev araçlar nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar da portföy değeri tablosunda 
gösterilir. Bu varlıklar teminatın türü dikkate alınarak bu maddedeki esaslar 
çerçevesinde değerlenir. 

7) Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleri, piyasa fiyatını en doğru yansıtacak şekilde 
güvenilir ve doğrulanabilir bir yöntemle değerlenir. 

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler dışında kalanlar, KGK tarafından yayımlanan 
TMS/TFRS dikkate alınarak değerlenir. Değerleme esasları, yazılı karara bağlanır. 

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yöntemlere ilişkin kararlar kurucunun yönetim 
kurulu tarafından alınır. 

 
c) Endeks fonların portföylerinde yer alan varlıklardan; baz alınan endeks kapsamında 

bulunan varlıklar endeksin hesaplanmasında kullanılan esaslar, diğer varlıklar ise (b) 
bendinde belirtilen esaslar çerçevesinde değerlenir. 

 
Fon’un diğer varlık ve yükümlülükleri, KGK tarafından yayımlanan TMS/TFRS dikkate alınarak 
değerlenir. Şu kadar ki, fonun yabancı para cinsinden yükümlülükleri TCMB tarafından ilgili 
yabancı para için belirlenen döviz satış kuru ile çarpılması suretiyle değerlenir. 

 
(n) Nakit akış tablosu 

 
Nakit akış tablosunda, döneme ilişkin nakit akımları işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine 
dayalı bir biçimde sınıflandırarak raporlanır. 
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2 -  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
E. ÖNEMLİ MUHASEBE TAHMİN VE VARSAYIMLARI 
 
Fon, finansal tablolarının işletmenin sürekliliği esasına göre hazırlamıştır. 
 
Finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibarıyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da açıklanan 
koşullu varlık ve yükümlülüklerin tutarlarını ve ilgili dönem içerisinde oluştuğu raporlanan gelir ve 
giderlerin tutarlarını etkileyen tahmin ve varsayımların yapılmasını gerektirir. Bu tahminler yönetimin en 
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gerçek sonuçlar bu tahminlerden farklılık gösterebilir. Fon 
portföyündeki varlıkların değerleme ilkeleri 2.D.m no’lu dipnotta açıklanmıştır. 
 
3 -  BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
 
31 Aralık 2024 ve 2023 tarihleri itibarıyla Fon’un faaliyet bölümü bulunmamaktadır. 
 
4 -  İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 
 
a) 31 Aralık 2024 ve 31 Aralık 2023 tarihinde ilişkili taraflarla olan bakiyeler aşağıdaki gibidir: 
 

İlişkili taraflardan alacaklar 
1 Ocak - 

31 Aralık 2024 
1 Ocak – 

31 Aralık 2023 

      

Fon işletim gideri iadeleri 227.750 227.750 

      

Toplam 227.750 227.750 

 
Kurucu’dan alınacak fon işletim gideri iadeleri, günlük ortalama fon net varlık değerine göre hesaplanan 
fon işletim giderlerinin, fon içtüzüğünde belirlenen oranları aşan tutardır. Söz konusu tutar her takvim 
yılı sonunda, ilgili dönemi takip eden beş işgünü içinde Fon’a iade edilir. 
 

İlişkili taraflara borçlar 
1 Ocak - 

31 Aralık 2024 
1 Ocak – 

31 Aralık 2023 

      

Kurucu’ya borçlar (Yönetim ücreti) 4.474.048 1.772.378 

      

Toplam 4.474.048 1.772.378 

 
 
Kurucu’ya borçlar fon yönetim ücreti tahakkukundan oluşmaktadır. Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.Ş.’ye 
yönetimi ve temsili için tahsis ettiği donanım, personel ve sair tüm hizmetlerin karşılığı olarak her gün 
için portföy toplam değerinin toplam %0,006027’inden (yüzbindealtıvirgülsıfıryirmisekiz) oluşan bir 
yönetim ücreti tahakkuk ettirmekte ve bu ücreti her ay sonunu izleyen bir hafta içinde NN Hayat ve 
Emeklilik A.Ş.’ye ödenmektedir. 
 

Katılma payları 
1 Ocak - 

31 Aralık 2024 
1 Ocak – 

31 Aralık 2023 

      

Kurucu tarafından iktisap edilen katılma payı 86.986.053.576 92.262.846.907 

      

Toplam 86.986.053.576 92.262.846.907 
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4 -  İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 
b)  31 Aralık 2024 ve 31 Aralık 2023 tarihinde sona eren hesap dönemleri itibarıyla ilişkili taraflarla olan 

işlemler aşağıdaki gibidir: 
 

Niteliklerine göre giderler 
1 Ocak - 

31 Aralık 2024 
1 Ocak – 

31 Aralık 2023 

      

NN Hayat ve Emeklilik A.Ş. (Fon yönetim ücreti) 38.320.736 14.017.445 

      

Toplam 38.320.736 14.017.445 

 
Fon’dan karşılanan toplam giderlerin (fon işletim gideri kesintisi dahil) üst sınırı fon net varlık değerinin yıllık 
%2,28’i (yüzdeikivirgülyirmisekiz) kadardır. Fon’un toplam giderleri kapsamında, fon net varlık değerinin 
günlük %0,00624’inden (yüzbindealtıvirgülyirmibeş) (yıllık yaklaşık %2,20 (yüzdeikivirgülyirmi)) oluşan bir fon 
işletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde Kurucu’ya ödenir. 
 

Niteliklerine göre gelirler 
1 Ocak - 

31 Aralık 2024 
1 Ocak – 

31 Aralık 2023 

      

NN Hayat ve Emeklilik A.Ş. (Fon işletim gideri iadeleri)  3.384.221 586.779 

      

Toplam 3.384.221 586.779 

 
5 -  TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORÇLARI 
 
31 Aralık 2024 itibarıyla Ters repo sözleşmelerinden alacakları ve repo borçları bulunmamaktadır. (31 
Aralık 2023: Bulunmamaktadır). 
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6 -  ALACAKLAR VE BORÇLAR 
 

Alacaklar 31 Aralık 2024 31 Aralık 2023 

      

Kurucu’dan alacaklar (Dipnot 4) 227.750 227.750 

Diğer alacaklar --  491.878 

Gider karşılığı 2.599.094 --  

      

Toplam 2.826.844 719.628 

 

Borçlar 31.12.2024 31.12.2023 

      

Takas borçları 81.837.611 3.470.948 

Katılma belgesi borçları 4.831.394 -- 

Ödenecek fon yönetim ücretleri (Dipnot 4) 4.474.048 1.772.378 

Ödenecek Kurul kayda alma ücreti 74.068 27.510 

Ödenecek saklama ücreti 19.380 2.250 

Ödenecek denetim ücreti 11.442 117 

Diğer borçlar 46.555 5.992 

      

Toplam 91.294.498 5.279.195 

 
7 -  KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE BORÇLAR  
 
31 Aralık 2024 tarihi itibarıyla VIOP işlemleri için teminat olarak verilen 322.591.871 TL  
(31 Aralık 2023: 33.949.443 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gösterilmektedir. 
 
8 -  NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER  
 

  
1 Ocak – 

31 Aralık 2024 
1 Ocak – 

31 Aralık 2023 

      

Yönetim ücretleri (*) (Dipnot 4) 38.320.736 14.017.445 

Saklama komisyonu 583.879 58.081 

Kurul kayıt ücreti 233.522 102.508 

Denetim ücretleri 32.530 15.309 
Komisyon ve diğer işlem ücretleri 1.818.009 922.180 

-VOB İşlemi Komisyonu 106.098 452.756 

-Tahvil komisyonu 2.164 -- 

-BPP komisyonu 190.574 259.063 

-Hisse senedi komisyonu 1.139.312 205.107 

-Banka masrafı 7.685 605 

-Repo komisyonu 165.210 4.649 

-Borsa yatırım fonu komisyonu 90.965 -- 

-Kıymetli maden komisyonu 16.101 -- 

-Döviz alım kambiyo vergisi 99.900 -- 

Diğer giderler 1.398.169 117.530 
    

Toplam 42.386.845 15.233.053 

 
(*)  Fon, her gün için fon net varlık değeri üzerinden %0,006027 oranında yönetim ücreti tahakkuk 

ettirmektedir.  
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9 -  TOPLAM DEĞER / NET VARLIK DEĞERİ VE TOPLAM DEĞERİ / NET VARLIK DEĞERİNDE 
ARTIŞ / AZALIŞ 

 

  31 Aralık 2024 31 Aralık 2023 

      

1 Ocak itibarıyla toplam değeri / net varlık değeri     

(Dönem başı) 915.327.982 490.649.512 

      

Toplam değeri / net varlık değerinde artış/(azalış) 772.198.551 344.501.276 

Katılma payı ihraç tutarı (+) 1.786.125.918 560.297.101 

Katılma payı iade tutarı (-) (1.004.732.978) (480.119.907) 

      

31 Aralık itibarıyla toplam     

değeri/net varlık değeri (Dönem sonu) 2.468.919.473 915.327.982 

 
 

Birim pay değeri 31 Aralık 2024 31 Aralık 2023 

      

Fon toplam değeri (TL) 2.468.919.473 915.327.982 

Dolaşımdaki pay sayısı (Adet) 13.013.946.424 7.737.153.093 

Birim pay değeri (TL) 0,189713 0,118303 

      

 
31 Aralık 2024 tarihi itibarıyla çıkarılmış katılma belgeleri 100.000.000.000 adettir. (31 Aralık 2023: 
100.000.000.000 adet)  
 
Fon’a ait menkul kıymetler ve katılma belgeleri İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. (“Takasbank”) 
nezdinde saklamada tutulmaktadır. Yapılan saklama sözleşmesine istinaden menkul kıymetler 
Takasbank güvencesi altındadır. 
 

Katılma belgeleri hareketleri 2024 2023 

      

1 Ocak itibariyle (Adet) 7.737.153.093 7.244.598.275 

Dönem içinde satılan fon payları sayısı (Adet) 11.714.481.332 6.033.555.490 

Dönem içinde geri alınan fon payları sayısı (Adet) (6.437.688.001) (5.541.000.672) 

      

31 Aralık itibarıyla (Adet) 13.013.946.424 7.737.153.093 

 
 
10 -  FİYAT RAPORUNDAKİ VE FİNANSAL DURUM TABLOSUNDAKİ TOPLAM DEĞER / NET 

VARLIK DEĞERİ MUTABAKATI 
 

  31 Aralık 2024 31 Aralık 2023 

      

Finansal durum tablosundaki toplam değer / net varlık değeri 2.468.919.473 915.327.982 

Fiyat raporundaki toplam değer / net varlık değeri 2.468.919.473 915.327.982 

      

Fark -- -- 
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11 -  HASILAT 
 

Faiz ve temettü gelirleri 
1 Ocak –  

31 Aralık 2024 
1 Ocak –  

31 Aralık 2023 

      
Özel kesim menkul kıymetleri faiz ve kar payları -- 3.632.760 

Finansman bonosu faiz gelirleri -- 1.296.179 

Takasbank VOB nema faizi -- 4.187.285 

Vadeli mevduat faizi -- 1.024.681 

BPP faiz gelirleri 6.733.515 5.106.829 

Temettü gelirleri 3.102.829 15.945.956 

Ters repo faiz gelirleri 26.617.919 -- 

Kira sertifikaları 3.093.225 -- 

VİOP teminatı nema faizi 103.423.668 -- 

Özel sektör kira sertifikası -- 878.834 
      

Toplam 142.971.156 32.072.524 

 
 
  

Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/ 
(zarar) 

1 Ocak –  
31 Aralık 2024 

1 Ocak –  
31 Aralık 2023 

      
Döviz değerleme 706.748 -- 
Döviz satış karları / (zararları) 949.892 9.736.083 
Finansman bonosu satış karları / (zararları)   (474.640) 
Hazine bonosu gerçekleşen değer artışları / (azalışları)   -- 
Hisse senetlerine ilişkin değer artışları / (azalışları) 276.673.511 252.092.334 
Hisse senetlerine ilişkin satış karları / (zararları) 12.721.686 6.716.098 
Kamu kira sertifikaları değer artışları / (zararları) (242.629) -- 
Özel sektör kira sertifikaları satış karları / (zararları) (236.757) (292.945) 
Kıymetli maden değer artışları / (zararları) 943.220 -- 

Kıymetli maden satış karları / (zararları) 61.371.600 -- 

Özel sektör tahvillerine ilişkin satış karı / (zararı)   (1.816.380) 

Vadeli işlem sözleşme gelirleri / (giderleri) (4.657.475) 15.088.478 

Yatırım fonu satış karları / (zararları) 1.270.784 -- 

Yatırım fonu değer artışları / (azalışları) 48.453.623 4.166.247 

      

Toplam 397.954.203 285.215.275 
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11 -  HASILAT (Devamı) 
 

Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş 
kar/ (zarar) 

1 Ocak –  
31 Aralık 2024 

1 Ocak –  
31 Aralık 2023 

      
Hisse senetleri 221.312.821 40.056.151 
Özel sektör tahvilleri -- (1.348.178) 
Borsa para piyasası (185.284) 163.355 
Vadeli mevduat 514.692 -- 
Kira sertifikası 68.764.268 -- 
Özel sektör kira sertifikası  (152.583) 
Yatırım fonu 41.794.580 3.610.040 
Finansman bonosu -- (597.039) 
Kıymetli maden (61.371.600) -- 

    

Toplam 270.829.477 41.731.746 

 
  
12 -  ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER VE GİDERLER  
 

Esas faaliyetlerden diğer gelirler 31 Aralık 2024 31 Aralık 2023 

      

Gider karşılığı gelir tahakkuk 2.826.844 128.253 

Fon işletim gelirleri -- 586.779 

Diğer gelirler 3.716 1.471 

     

Toplam 2.830.560 716.503 

 
 

Esas faaliyetlerden diğer giderler 31 Aralık 2024 31 Aralık 2023 

      

KYD benchmark kullanım bedeli 87.358 22.244 

Müşavirlik hizmetleri 16.895 5.076 

KAP hizmet bedeli 21.225 4.018 

Noter tasdik ücreti 1.810 1.677 

Kambiyo gider vergisi 1.270.881 32.580 

E- Defter kullanım ve arşivleme -- 11.775 

Diğer giderler -- 40.160 

     

Toplam 1.398.169 117.530 

 
 
13 -  KUR DEĞİŞİMİNİN ETKİLERİ  
 
Fon’un 31 Aralık 2024 ve 31 Aralık 2023 tarihleri itibarıyla yabancı para varlık veya yükümlülüğü 
bulunmamaktadır. 
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14 -  TÜREV ARAÇLAR  
 
Fon’un 31 Aralık 2024 tarihi itibarıyla portföyündeki türev finansal araçları aşağıdaki gibidir:  
 

31 Aralık 2024         

          

Sözleşme tanımı Pozisyon Nominal değer Uzlaşma fiyatı Rayiç değer 

          

F_USDTRY1224 Uzun   2.000    35,31        70.624.000 

 
Fon’un 31 Aralık 2023 tarihi itibari ile türev finansal araçları aşağıdaki gibidir:  
 

31 Aralık 2023         

          

Sözleşme tanımı Pozisyon Nominal değer Uzlaşma fiyatı Rayiç değer 

          

F_KRDMD0124 Uzun 1.700,00 24,56 4.175.200 

F_YKBNK0124 Uzun 19.700,00 20,21 39.813.700 

F_XU0300224 Kısa 639,00 8.523,25 54.463.568 

 
15 -  FİNANSAL ARAÇLAR  
 

Finansal varlıklar 31 Aralık 2024 31 Aralık 2023 

      

Gerçeğe uygun değer farkları kar / (zarar) yansıtılan finansal 
varlıklar 

2.228.644.800 846.445.118 

      

Toplam 2.228.644.800 846.445.118 

 

31 Aralık 2024     

      

Gerçeğe uygun değer farkları kar / (zarara) yansıtılan 
finansal varlıklar Maliyet Kayıtlı Değer 

      

Kira Sertifikası 268.646.722 271.308.815 

Yatırım fonları 427.972.668 806.433.700 

Hisse senetleri 894.290.753 1.106.588.125 

Varant 44.283.610 44.314.160 

      

Toplam 1.635.193.753 2.228.644.800 

 

31 Aralık 2023     

      

Gerçeğe uygun değer farkları kar / (zarara) yansıtılan 
finansal varlıklar Maliyet Kayıtlı Değer 

      

Yatırım fonları 26.999.993 30.610.032 

Hisse senetleri 572.952.247 815.835.086 

      

Toplam 599.952.240 846.445.118 
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16 -  RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 
 
Bulunmamaktadır. 
 
17 -  NAKİT AKIŞ TABLOSUNA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 
 

  31 Aralık 2024 31 Aralık 2023 

      

Bankalardaki nakit     

   -Vadesiz mevduat 5.797.456 7.704 

Takasbank para piyasası alacakları (*) --  39.485.284 

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 322.944.871 33.949.443 

      

Toplam 328.742.327 73.442.431 

 
(*)  31 Aralık 2024 tarihi itibarıyla Takasbank para piyasası alacakları bulunmamaktadır (31 Aralık 

2023: Takasbank para piyasası alacaklarının ağırlıklı ortalama faiz oranı %43,04, vadeleri 2 Ocak 
2024’tür).  

 
Fon’un 31 Aralık 2023 tarihi itibarıyla nakit akış tablolarında nakit ve nakit benzeri değerler hazır değerler 
ile ters repo alacakları toplamından teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkukları 
düşülerek gösterilmektedir: 
 

  31 Aralık 2024 31 Aralık 2023 

      

Nakit ve nakit benzerleri 328.742.327 73.442.431 

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (322.944.871) (33.949.443) 

Faiz tahakkuku (-) -- (185.284) 

      

Nakit akış tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 5.797.456 39.307.704 

 
 
18 -  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ  
 
FİNANSAL RİSK YÖNETİMİ 
 
Fon, faaliyetlerinden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki döviz kurları ile faiz oranlarındaki 
değişimlerin etkileri dahil çeşitli finansal risklere maruz kalmaktadır. Fon’un toptan risk yönetim 
programı, mali piyasaların öngörülemezliğine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansı üzerindeki 
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaçlamıştır. 
 
Faiz oranı riski 
 
Faiz oranı riski, piyasa faiz oranlarında meydana gelen değişikliklerden dolayı Fon’un faize duyarlı 
finansal varlıklarının nakit akışlarında veya gerçeğe uygun değerinde dalgalanmalar olması riskidir. 
Fon’un faize duyarlılığı finansal araçların faiz değişimine bağlı olarak finansal varlıkların gerçeğe uygun 
değerlerinde olacak değişikliği içermektedir. Fon’un, 31 Aralık 2024 tarihi itibarıyla aktif ve pasiflerinin 
yeniden fiyatlandırmaya göre kalan vadeleri ile likidite riskinde açıklanan kalan vadeleri büyük ölçüde 
aynıdır. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarında faiz oranı riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamıştır. 
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18 -  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 
 

  31 Aralık 2024 31 Aralık 2023 

      

Sabit faizli finansal araçlar     

Finansal varlıklar 2.228.644.800 846.445.118 

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 322.591.871 33.949.443 

Takasbank para piyasası alacakları -- 39.485.284 

      

Değişken faizli finansal araçlar     

      

 
Fiyat riski 
 
Fon, piyasa fiyatıyla değerlenen finansal varlıklara sahip olduğundan fiyat riskine maruz kalmaktadır. 
Aşağıdaki tabloda, diğer bütün değişkenlerin sabit kalması koşuluyla, Fon’un portföyündeki pay 
senetlerinin piyasa fiyatlarında %5 değer artış/(azalışının) Fon’un varlıkları ve kar/zarar üzerindeki etkisi 
gösterilmektedir. 
 
 31 Aralık 2024 31 Aralık 2023 

 Kar/(Zarar) Kar/(Zarar) 
Piyasa fiyat artışı/(azalışı) üzerindeki etkisi üzerindeki etkisi 

%5 artması halinde kar zarar üzerindeki etkisi 111.432.240  42.322.256 
(%5) azalması halinde kar zarar üzerindeki etkisi (111.432.240) (42.322.256) 
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18 -  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 
 
Likidite riski 
 
Likidite riski, nakit olarak ya da diğer bir finansal varlığın teslimi suretiyle ödenen finansal borçlarla ilgili yükümlülüklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, 
katılma paylarının paraya çevrilmesine bağlı olarak günlük nakit çıkış riskine maruzdur.   
 

31 Aralık 2024             

  1 aya 3 aya 3 ay - 1 yıl - 5 yıl     

  kadar kadar 1 yıl arası 5 yıl arası üzeri Vadesiz Toplam 

                

Nakit ve nakit benzerleri -- -- -- -- -- 5.797.456 5.797.456 

Finansal yatırımlar --   -- -- -- 2.228.644.800 2.228.644.800 

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 322.591.871 -- -- -- -- -- 322.591.871 

Takas alacakları -- -- -- -- -- -- -- 

Diğer alacaklar 2.826.844 -- -- -- -- -- 2.826.844 

                

Toplam varlıklar 325.771.715 -- -- -- -- 2.234.442.256 2.560.213.971 

                

Takas borçları 81.837.611 -- -- -- -- -- 81.837.611 

Diğer borçlar 9.456.886 -- -- -- -- -- 9.456.886 

                

Toplam kaynaklar 91.294.497 -- -- -- -- -- 91.294.497 

                

Net likidite fazlası 234.477.218 -- -- -- -- 2.234.442.256 2.468.919.474 
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18 -  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 
 
Likidite riski (Devamı) 
 

31 Aralık 2023             

  1 aya 3 aya 3 ay - 1 yıl - 5 yıl     

  kadar kadar 1 yıl arası 5 yıl arası üzeri Vadesiz Toplam 

                

Nakit ve nakit benzerleri 39.485.284 -- -- -- -- 7.704 39.492.988 

Finansal yatırımlar --   -- -- -- 846.445.118 846.445.118 

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 33.949.443 -- -- -- -- -- 33.949.443 

Takas alacakları -- -- -- -- -- -- -- 

Diğer alacaklar 719.628 -- -- -- -- -- 719.628 

                

Toplam varlıklar 74.154.355 -- -- -- -- 846.452.822 920.607.177 

                

Takas borçları 3.470.948 -- -- -- -- -- 3.470.948 

Diğer borçlar 1.808.246 -- -- -- -- -- 1.808.246 

                

Toplam kaynaklar 5.279.194 -- -- -- -- -- 5.279.194 

                

Net likidite fazlası 68.875.161 -- -- -- -- 846.452.822 915.327.983 
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18 -  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 
 
Finansal araçların sınıfları ve gerçeğe uygun değeri 
 
Gerçeğe uygun değer, bilgili ve istekli taraflar arasında, piyasa koşullarına uygun olarak gerçekleşen 
işlemlerde, bir varlığın karşılığında el değiştirebileceği veya bir yükümlülüğün karşılanabileceği değerdir. 
 
Fon, finansal enstrümanların tahmini gerçeğe uygun değerlerini hâlihazırda mevcut piyasa bilgileri ve 
uygun değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini değerlendirip 
gerçeğe uygun değerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuç olarak burada 
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa işleminde elde edebileceği miktarların göstergesi olamaz. 
 
Gerçeğe uygun değerleri tahmin edilmesi pratikte mümkün olan finansal enstrümanların gerçeğe uygun 
değerlerinin tahmini için aşağıdaki yöntem ve varsayımlar kullanılmıştır: 

 
a. Finansal varlıklar: 

 
Bankalardan alacaklar ve diğer finansal aktifler dahil olmak üzere maliyet bedeli ile gösterilen 
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu değerleri ile kayıtlara alınmaktadır. 
 
Menkul kıymetlerin gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatları esas alınır.  
 

b. Finansal yükümlülükler: 
 
Kısa vadeli olmaları sebebiyle parasal pasiflerin gerçeğe uygun değerlerinin defter değerlerine 
yaklaştığı varsayılmaktadır. 
 

Fon’un finansal varlık ve yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değerleri ve kayıtlı değerleri aşağıdaki gibidir: 
 

 

  31 Aralık 2024   31 Aralık 2023 

  
Gerçeğe 

uygun değer Kayıtlı değer 
  

Gerçeğe 
uygun 
değer 

Kayıtlı 
değer 

            

Finansal varlıklar 2.228.644.800 2.228.644.800   846.445.118 846.445.118 

Nakit ve nakit benzerleri 6.150.456 6.150.456   39.492.988 39.492.988 

Teminata verilen nakit ve nakit 
benzerleri 

322.591.871 322.591.871   33.949.443 33.949.443 

Diğer alacaklar 2.826.844 2.826.844   719.628 719.628 

Takas borçları 81.837.611 81.837.611   3.470.948 3.470.948 

Diğer borçlar 4.605.013 4.605.013   1.808.247 1.808.247 
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18 -  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 
 
Finansal araçların sınıfları ve gerçeğe uygun değeri (Devamı) 
 
Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir: 
 
• Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için aktif 

piyasada işlem gören borsa fiyatlarından değerlenmektedir. 
 
• İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede 

belirtilen borsa fiyatından başka doğrudan ya da dolaylı olarak piyasada gözlenebilen fiyatının 
bulunmasında kullanılan girdilerden değerlenmektedir. 

 
• Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun 

değerinin bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden 
değerlenmektedir. 

 
Alım-satım amaçlı gösterilen finansal varlıklar: 
 

31 Aralık 2024 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam 

          

Özel sektör tahvili 271.308.816 -- -- 271.308.816 

Yatırım fonları 600.845.622 -- -- 600.845.622 

Hisse senetleri 1.312.176.201 -- -- 1.312.176.201 

Kira sertifikaları 44.314.159 -- -- 44.314.159 

          

Toplam finansal varlıklar 2.228.644.800 -- -- 2.228.644.800 

 
 

31 Aralık 2023 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam 

          

Yatırım fonları 30.610.032 -- -- 30.610.032 

Hisse senetleri 815.835.086 -- -- 815.835.086 

          

Toplam finansal varlıklar 846.445.118 -- -- 846.445.118 
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18 -  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 
 
Kredi riski 
 
Kredi riski, finansal aracın taraflarından birinin yükümlülüğünü yerine getirmemesi nedeniyle diğer tarafta finansal bir kayıp/zarar meydana gelmesi riski olarak 
tanımlanmaktadır. Fon’un kredi riski temel olarak borçlanma araçlarına yaptığı yatırımlardan kaynaklanmaktadır.  
 
Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri: 
 

  Bankalardaki Mevduat Diğer Alacaklar Ters Repo Finansal 
Yatırımlar 31 Aralık 2024 İlişkili taraf Diğer taraf İlişkili taraf Diğer taraf İlişkili taraf Diğer taraf 

                

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski -- 6.150.456 227.750 325.190.965 -- -- 2.228.644.800 

Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış finansal 
varlıkların net defter değeri -- 6.150.456 227.750 325.190.965 -- -- 2.228.644.800 

Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri               

- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri)  -- -- -- -- -- -- -- 

- Değer düşüklüğü   (-) -- -- -- -- -- -- -- 

- Net değerin teminat ile güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- 
 

  Bankalardaki Mevduat Diğer Alacaklar Ters Repo Finansal 
Yatırımlar 31 Aralık 2023 İlişkili taraf Diğer taraf İlişkili taraf Diğer taraf İlişkili taraf Diğer taraf 

                

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski -- 39.492.988 227.750 34.441.321 -- -- 846.445.118 

Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış finansal 
varlıkların net defter değeri -- 39.492.988 227.750 34.441.321 -- -- 846.445.118 

Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri               

- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri)  -- -- -- -- -- -- -- 

- Değer düşüklüğü   (-) -- -- -- -- -- -- -- 

- Net değerin teminat ile güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- 
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19 -  FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL TABLOLARIN AÇIK, 
YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN 
DİĞER HUSUSLAR 

 
 
Bulunmamaktadır (31 Aralık 2023: Bulunmamaktadır.) 
 

 
20 -  BAĞIMSIZ DENETÇİ / BAĞIMSIZ DENETİM KURULUŞUNDAN ALINAN HİZMETLERE İLİŞKİN 

ALINAN ÜCRETLER 
  

 

1 Ocak –  
31 Aralık 2024 

1 Ocak –  
31 Aralık 2023 

      

Bağımsız denetim ücreti 29.900 18.000 

    

Toplam 29.900 18.000 

 
 


