NUROL PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
NUROL PORTFOY EMLAK SEKTORU HiSSE SENEDi FONU (HISSE SENED]
YOGUN FON)’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 23.07.2024 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 282718-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 26.07.2024 tarih ve 11130
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Nurol Portfoy Emlak Sektorii Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)’un katilma paylarmmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 10/04/2023. tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.nurolportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnmai bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimn alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina
fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarmna iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
II. béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,

katilma paylan $emsiye Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

1.1. Fona iligskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Nurol Portfoy Emlak Sektorii Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Nurol Portfoy Yonetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi: Stiresiz

Fon portfy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.ir) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, Kurucu’nun
sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Nurol Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi: Portf6y Yoneticiligi ve Yatiim Danigmanli
Faaliyeti Yetki Belgesi

Tarih: 17.10.2023

No: PYS/PY.55-YD.27/542-1061

Portféy Saklayicisi’nin
Unvani: Nurol Yatinnm Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 22.02.2024

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 12/281

Numarasi:

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Nurol Portféy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mahallesi Biiyiikdere Cad: Nur
Sitesi No:255 I¢ Kapi No:801 Sartyer/ISTA!

www.nurolportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0212 286 8255
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Portfoy Saklayicist Nurol Yatirim Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502
34485 Maslak, Sariyer/ISTANBUL
www.nurolbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 286 8101

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, y6netiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Emlak Sektorii: BIST Gayrimenkul Yatirim Ortakliklart Endeksi (XGMYO)'nde yer
alan ortaklik paylarini ve unvaninda “Gayrimenkul” ibaresi bulunan yerli ihraggilarin BIST te
islem goren ortaklik paylarini ifade etmektedir.

Fon’un ana yatirim stratejisi uyarinca; Fon toplam degerinin en az %80’i; devaml
olarak yukarida tamimlanan Emlak Sektérii'nde faaliyet gosteren sirketlerin yerli ortaklik
paylari ile bu paylari III-52.2 sayili Borsa Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (BYF
Tebligi)'nin 5’inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere
kurulan borsa yatirim fonlarimin katilma paylarina yatirim yapacaktir. XGMYO Endeksi’nde
yer alan ortaklik paylarimin fon portféyiine alinmasinda endeks olusturulurken kullanilan
agirhiklarla fon bagli olmayacaktir. Endeks degerleri ile fon katilma pay: fiyati arasmdaki
korelasyon dikkate alinmayacaktir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’
devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylar harig olmak iizere BIST te iglem
goren ihrage1 paylarima, ihraggi paylarma ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sbzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali
araci kurulug varantlarina ve ihrage1 paylarindan olusan endeksleri BYF Tebligi’nin 5’inci
maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek {izere kurulan borsa yatirim
fonu paylarina yatirilir.

Yabanc1 yatinm araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihr
edilmig para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %20’si ve fazlasi olamaz v

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon_.pc';tjtfﬁ #
alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami siurlamalar agdfi ;
almaktadir. Q '
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' VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BISTte Islem Goren, Emlak Sektori‘'nde F aaliyet Gosteren
Ortakliklarin Paylart ve bu Temaya Yatirim Yapmaya Imkan 80 100
Saglayan Borsa Yatirim Fonlar
Diger Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Yerli ve Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 20
Varliga Dayali/Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali/ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Yerli ve Yabanci Kira Sertifikalari (Kamu veya Ozel Sektor) 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurt I¢i Organize Para Piyasasi Islemleri 0 20
Ters Repo Islemleri* 0 20
Yerli ve Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Diger Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, 0 20
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1**
Vadeli Mevduat/Katilim Hesaplari (TL ve Doviz)*** 0 10
Yapilandinlmis Yatirim Araglari 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varant: ve Sertifikalari **** 0 10

* Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada ve borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters Tepo
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

** Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonunun ve
yabanci yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar1 fon toplam degerinin
%10’unu, Tirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim
tutar: ise fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

Tek bir gayrimenkul yatirim fonuna ve girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan
yatirim tutari, fon toplam degerinin %4’ iinii gegemez.

*** Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3’iinii asamaz.

**#* Tek bir ihrage: tarafindan gikarilan varantlar ile sertifikalarin toplami ise fon
toplam degerinin %5’ini asamaz.

Fon, Kurul"un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi
bir anda portf6yiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarind gl
sermaye piyasasi araglarim &diing verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, Ir-.'"'n
verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100 karsiliginda Kurul’un ilgili diizenlemg erigde
ozkaynak olarak kabul edilen varhiklarin Fon adina Takasbank’ta bloke~“edilmesi/f sargy]
yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmasina iliskin esaslarda Kurulyn g
diizenlemelerine uyulur. '
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2.3. Fon’un esik degeri %90 BIST Gayrimenkul Y.O. Getiri Endeksi + %10 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi’olarak belirlenmistir.

2.4. Fon portf8yiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla déviz, faiz, ortaklik
payi, kiymetli madenler, finansal endeksler ve fon portfoyiine alinabilecek diger varliklara
dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev araglar, varant ve
sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Fon portfoyiine riskten korunma amaciyla borsa disindan faize dayali swap
sozlesmeleri, alim y6niinde dayanag: faiz swap’1 olan opsiyon (swaption) s6zlesmeleri ve diger
swap sozlesmeleri de dahil edilebilir.

2.5. Portfdye borsa digindan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon), swap sdzlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kargi taraflarimin yatiim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmast, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa disi tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmelerinin karg1 tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
"giivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 s6zlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir,

2.6. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig:1 tarih ve kredi alman kurulus ile geri 6denecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitici genel bilgiler:

Fon portfoytine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasast araglar1 yalmzca
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin derecelendirmeye tabi tutulmus olmas: kaydiyla
alimr. Ilgili derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme
mekanizmasi bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine
alinamaz.

Fon portfoyiine Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa,
Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg

e —eime,

Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Poy#f
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil,/Gii
Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panamd, Kataf
Suudi Arabistan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Pqidnya, Ron A
Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam iilkelerinde gerek amul
ozel sektor tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Fdfi anc)
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Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanc1 sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

Yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma araclarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri
dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
dondistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disindan
fon portfyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi
tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalart alinabilir. [lgili aracin
derecesini belirleyen belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur.

2.8. Portfoye yalmizca igbu izahnamenin 2.7, numarali maddesinde sayilan iilkelerde
kurulu yabanci yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylar1 dahil edilebilir.

2.9. Fon portfsyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla yapilandiriimg yatirim/bor¢lanma araglar1 dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatirim/
bor¢lanma araglarinin borsada islem gormesi, ihrageisinin ve/veya yatirim aracinin, Teblig’in
32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme
notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmg yatirim araglar tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanr.

Turkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarma iligkin olarak
borsada islem goérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmig
yatirim/bor¢lanma araglarinin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallari araciligiyla ilan edilmesi, Fon'un fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ithrag edilen yapilandirilmis  yatirim/borglanma araglarindan,
Kurul'un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde nitelj gi itibari ile bor¢lanma
aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimer tarafindan Gdenen bedelin
tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren nitelikteki bor¢lanma araglar da fon portfoyiine
dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatirim yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagl olarak yatirimlarinin

degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar g6z 6niinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

e ——.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortak]y =
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali qu-Q* Ny
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik'pay: fiyagtar: ¥
d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmg kteﬁi
So6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: Il N W "1‘

,
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfsyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portf6ytinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligim
ifade etmektedir.

e- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara
katilim olanag: saglayan katilim finans tirtinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatrimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sé6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatimmmin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatiimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatals ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin
yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en Az ==
farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeff yﬂ.Q* N
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. /

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzua-l',_:"'\:}é'- :id';'

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz_e.__:_ j
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9) Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig: deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfdyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Degeri’nin sézlesme vadesi boyunca gosterecegi
degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminat oraninin halihazirda belirlenen limitler altina diismesi halinde
piyasaya gore teminat tamamlama g¢agrisinda bulunulmasi riskidir. Fon’un likit teminat
bulundurmasi zorunlulugundan dolay1, tamamlama ¢agrisina kargilik verilememesi durumunda
pozisyonlarin zararla kapatilmasi durumu dogabilir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasunda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligmmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degigimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde biiyiik 5nem tagiyan zaman
faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

15) Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araclar Riskleri: Yapilandirtlmig yatirim/
borglanma araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis yatirnm/borglanma araglarinin dayanak
varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatirimer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandinlmis yatiim/borglanma  araglarimin  giinlitk fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimlerj de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabifc
dalgalanmalar  yapilandirilmis  yatirim/borglanma araglarim  giinliik deger} __megm'
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda’ fiirev faragdaria

birlikte yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa tiskleri dg dilchie

alinir.
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Yapilandirilmig yatirim/borglanma araglari yatirimi yapilmasi halinde kars: taraf riski
de mevcuttur. Kars: taraf riski, ihraggr kurumun yapilandinilmis yatirim/borglanma aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, yapilandirilmis yatirim/borglanma araglari yatirimlarinda
ihragginin ve/veya varsa yatirim aracimin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranur.

16) Salgin Hastahk Riski: Koronaviriis veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan
sokaga ¢ikma yasag, bazi is yerlerinin kapatilmas: gibi riskleri icerir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin §l¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl:
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, ortakhik payi, kiymetli
madenler, finansal endeksler ve fon portfdyiine alinabilecek diger varliklara dayali tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl1 tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” yoéntemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayrn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %100’ idiir.

3.5. Fon portféytine alinan yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarimin sakli tiirev
ara¢ niteligi tasiyip tapimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirilmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmg
yatirtm/borglanma aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk Slgtimiine iliskin
olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin yonetin
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, {izérine 1ht1y
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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V.  FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulugu Portféylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Ydnergesi”
hitkiimleri gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk igq
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

BIST Pay Piyasasi’min yarim giin tatil olmasi durumunda, gemekles_lﬁé-val' it yirk
gline denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir. e A

11 {

, | I A
Pogrulama BBk v frdokaman-dogritama o 202




6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimn verilmesi swrasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
Uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en
son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi
bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi
halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek
fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayis1 TEFAS ta eslestirilir. Nihai
katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin
ustiinde verilen katilma pay: alim talimatlar: iptal edilir.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, yatinmemin alimindan vazgegmesi
veya Ozellikle nemalandirma istememesi durumlar hari¢ olmak iizere, islemin gergeklesecegi
tarihe kadar yatinime: adina repo-ters repo ve/veya Nurol Portfssy Para Piyasast (TL) Fonu'nda
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1
aliminda kullamlir. TEFAS’ta gergeklesen islemlerde ise nemalandirmada dagitic1 kurulus
tarafindan belirlenecek yatirim arac: kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesinj takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 tizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen tal imatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin tatil olmas: durumunda, gerceklesme valorii yarim
gline denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinii gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu gii
saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem ":-.‘ Wiy
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sopra veiy
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ligiincii islem giiniinde yatirime; ﬂ! denir, ¥
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6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluslar aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi
miimkiindiir.

I_lgtps:ﬁwww.lg_kasban!&_.gom.trftr/kaxnaklarltefas-uyesi-kurumlar

VII. FON MALVAR!JIG}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER: '

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlari (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB dgviz satts kuru tlizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dsnemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile §denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Serbest fonlar ile performans tcretini katilma pay1 sahiplerinden tahsil eden
gayrimenkul ve/veya girisim sermayesi yatirim fonlarmnin portfoye dahil edilmesi halinde bu
fonlar i¢in denecek performans ticretleri,

17) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan kargilanan, y6netim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist sinir1 yillik %3,65 (ylizdetigvirgiilaltmisbes)tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son i§ glini itibariyla, belirlenen yillik fon toplam _;_.-.»—r---x.,‘\
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili dénem icin hesapi ﬁ .Q* AN
ginlik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. ¥
kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi ta}
bes is giinii i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicisi sorumludgr:
edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesap}: da
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giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitk %0,00753
(yiizbindeyedivirgiilellitic) + BSMV’den [yillik yaklasik %2,75 (viizdeikivirgiilyetmigbes)
+BSMV] olugan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sozlesme g¢ergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sbzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani” uygulanur.

7.1.3. Fon P_ortﬁ?yiindeki Varhklarm Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracibk Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarn alim satimina aracilik eden kuruluslar ve sz
konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadr.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama Ucreti ve diger giderlere iliskin giincel bil gilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.,

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payi satin alanlarm vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.r adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip
eden 90 giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim guniiniin resmi tatil
giintine denk gelmesi halinde resmi tatil guniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.
Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatironc bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
ayhik portfoy dagihm raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun/f s&T-Q} N
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirnmailardan belirli sartlar altinda tahsil ed lecek
licret ve komisyon bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagiimas miimkiindiis. =

9.3. Yatimeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi\g;
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., IL, III., VI.A6/5.
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harig), VII nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSGde ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alt1 is giinii iginde
toplu olarak Kurula bildirilir,

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.5. Portfsye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi ve karg
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
¢ergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katiima payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514’ tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim
takiben formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi

formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsiligi yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak___,}%_t_)l' Ia

28/03/2025
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