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BAGIMSIZ DENETIM
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OZEL AMACLI BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Fiba Portfoy Mart 2025 Serbest (D6viz) Fon
Kurucu (Fiba Portfoy Yonetimi A. $.) Yonetim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Fiba Portfoy Mart 2025 Serbest (Doviz) Fon (“Fon”)’un 28 Mart 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosunu, nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan iligikteki finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 28 Mart 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig™) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hitkiimlerini igeren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin
bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiriitiilmiistir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, gériigimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigma karar verilmistir.

4) Dikkat Cekilen Husus

Dipnot 20°de izah edildigi iizere, Fon’un hesap donemi 28 Mart 2025 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma
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5) Fon Yénetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara liskin Sorumluluklar:

Fiba Portféy Yonetimi A.S (“Kurucu™), finansal tablolarm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat’na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli énemli yanlighk igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasm saglamak igin gerekli gordiugi i¢
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin sirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanliglik igerip igermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve gbrigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim
sonucunda verilen makul giivence, yiiksek bir gitvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul ¢lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve BDS’lere uygun olarak yiriitilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsiik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik,
kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir
yanlishig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishig tespit edememe riskinden yiiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Y 6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetlmce isletmenin stirekliligi esasini kullanilmasiin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir
Lmeveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
: at’gskm‘ef\ff%ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas: durumunda olumlu goriis diginda bir gériis vermemiz
ejmickteditt ardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina
xﬁaktac{lr kBuéunla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

H e
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> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarn,
temelini olusturan iglem ve olaylart gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigy
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Gist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar1 ve
-varsa- ilgili 6nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konularn yani kilit denetim konularni belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasima izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim asacagimin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) 6102 sayilt Tiwrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon'un 1
Ocak — 28 Mart 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya

iligkin hitkkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'mn 402°nci maddesinin dordiinci fikrast uyannca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar: yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ciineyt Morgiil’diir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt MORGUL, YMM
Sorumlu Denetgi

18 Nisan 2025
Istanbul, Turkiye
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FiBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViz) FON

28 MART 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmiy

Dipnot
Referanslarn 28 Mart 2025 31 Aralik 2024

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 27.398.054 37.725.447
Finansal Varliklar v 16 263.806.788
Toplam Varhklar 27.398.054 301.532.235
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 6 10.282.204 517.164
Toplam Yiikiimliiliikler 10.282.204 517.164
Toplam Degeri/Net Varlk Degeri , 17.115.850 301.015.071

Takip eden agtklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasim olustururlar.




FiBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AIT ]
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01 Ocak 01 Ocak
Referanslan 28 Mart 2025 31 Arahk 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 25.456.921 22.438.483
Temettii Gelirleri 12 11.128
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iligkin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 11.923.781 (5.560.290)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar) 12 (14.507.983) 13.669.833
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 16.855 211
Esas Faaliyet Gelirleri 22.889.574 30.559.365
Yénetim Ucreti 8 (156.879) (336.326)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (24.387)
Saklama Ucretleri 8 (239.502) (375.797)
Kurul Ucretleri 8 (35.077)
Denetim Ucretleri 8 (14.539)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (5.397) (90.324)
Esas Faaliyet Gideri (401.778) (876.450)
Esas Faaliyet Kari 22,487.796 29.682.915
Finansman Giderleri
Donem Net Kan 22.487.796 29.682.915
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir - -
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azals) 22.487.796 29.682.915

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasimi olustururlar.




FIBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 28 MAER 2025 DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz BaZimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 01 Ocak 01 Ocak

Referanslar 28 Mart 2025 31 Arahk 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basy) 301,015,071 24.910.408
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 22.487.796 29.682.915
Katilma Pay1 Thrag Tutar (+) 10 33.097.986 418.710.362
Katilma Pay1 Iade Tutan (-) 10 (339.485.003)  (172.288.614)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 17.115.850 301.015.071

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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FiBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01 Ocak 01 Ocak
Referanslarm 28 Mart 2025 31 Arahk 2024
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 296.059.624  (210.017.011)
Dénem Net Kar1/ Zaran 22.487.796 29.682.915
Dénem Net Kari/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (10.948.938) (36.108.316)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile igili Diizeltmeler 12 (25.456.921)  (22.438.483)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan ile ilgili Diizeltmeler 12 14.507.983 (13.669.833)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 259.063.845  (226.030.093)
Borglardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler 6 9.765.040 295.156
Finansal Varliklardaki Artis/Azahsla lgili Diizeltmeler 16 249.298.805  (226.325.249)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislan 270.602.703  (232.455.494)
Alinan Faiz 12 25.456.921 22.438.483
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (306.387.017) 246.421.748
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 33.097.986 418.710.362
Katilma payi iadeleri igin 6denen nakit 10 (339.485.003)  (172.288.614)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE (10.327.393) 36.404.737
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS e B
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (10.327.393) 36.404.737
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 37.725.447 1.320.710
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 27.398.054 37.725.447

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolanin tamamlayici pargasin olugtururlar.



FIBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tark Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fiba Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamilarak, 13.09.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 884514 sicil numarast altinda
kaydedilerek 17.09.2018 tarih ve 9661 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiziigii ve bu izahname hikiimlerine goére yonetilmek iizere
olusturulacak Fiba Portfoy Mart 2025 Serbest (Déviz) Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 03.04.2023 tarihinde onaylanmigtir.

Fon Kurucu’su ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Fiba Portfoy Yo6netimi A.S. ) .
Fatih Sultan Mehmet Mah. Balkan Cad. No:47/6 Casper Plaza 34771 Umraniye / Istanbul

Saklayici Kurumlar:

Unvani: QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. _
Merkez Adres: Bityitkdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat: 6-7 Sisli / 34394 $Sisli/Istanbul

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. (“Takasbank™) .
Merkez Adres: Resitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 34467 Sarniyer / Istanbul

Araci Kurum:

Unvam: QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. .
Merkez Adres: Esentepe Mah. Biyitkdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli / Istanbul

Fon siiresi ve kacinc vilda oldugu:

Fon, 5 Mayis 2023 tarihinde halka arz edilmis ve 2 Nisan 2025 tarihinde sona ermis olup, tigiincii yilidir.

Fon Portf6yiiniin Yonetimi:

Kurucu, fonun katima pay: sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili, yoénetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname hitkiimlerine uygun olarak yitriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda
portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tzere disaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin Portfoy Yoénetim Sirketi Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar gergevesinde
yonetilir.
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FiBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
Fon’un yatirim stratejisi agagida yer almaktadir:

Fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan déviz cinsinden ihrag
edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar ile yerli ihrag¢ilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarma yatirilir. Fon’un kalan kismi ile yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarma
ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilecektir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il ézel idareleri, Kamu Ortakhig1 Idaresi ve
belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara,
sukuklara, Tirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden/ doévize endeksli borglanma araglarma, Tirk 6zel
sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarma, gelismig ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektér borglanma araglarma (Eurobond,
Hazine/Devlet Bono/Tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglar) yatirim yapabilecektir. Ayrica,
fon portfoyiinde, sozii gegen tim varliklara yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer
verebilecektir. Fon, doviz mevduat/katilma hesaplarma da yatinm yapabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢
borglanma araglari, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér borglanma araglari, kamu
ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminatli menkul kiymetler ve s6z konusu varliklara dayali swap iglemleri/sozlegsmeleri dahil tirev araglar,
yapilandirilmis yatinm araglari ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmug Borsa Yatirim Fonlari dahil olmak
tizere yatinm fonu katilma paylarma ve mevduat/ katilma hesaplarina yatirim yapabilir. Fon, altina dayah
mevduat/katilma hesaplarma da yatirim yapabilir.

Fon Giderleri:

Fon toplam degerinin ginliik 0,000685’sinden (yiizbindesifirvirgiilaltiyiizseksenbes) [yillik yaklasik %0,25
(yuzdesifirvirgillyirmibes] (BSMV dahil) olusan bir y6netim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim

esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
orant” uygulanir,

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarith ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, yatinm fonlart ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun varligindan giinlikk olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar
verilmigtir.
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FiBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ve Uygunluk Bevam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin
Teblig” (“Teblig”) hitkkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yirirlige girmig olan Tirkive Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlan, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

28 Mart 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarmna Iligkin Teblig
Uyarmca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlart” baghkli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmastar.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 28 Mart 2025 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve 18 Nisan 2025 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Olgiim Esaslar

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmigtir,

Yiiksek Enflasvon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile Biyiik ve Orta Boy
Isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama doénemine ait finansal tablolarinin “Tiirkiye Muhasebe Standardi
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ ile “BOBI FRS Béliim 25 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére
diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan
kurum ya da kuruluglar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin uygulanmasina yénelik olarak yukaridaki
ongoriilenden farkli gegis tarihleri belirleyebilirler.” demistir.

Sermaye Piyasast Kurul Karar Organt’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayih karari ile “Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hitkiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karar1 uyarmca ilk enflasyona
geg: t@,mﬁ%:tm,@nlarmm enflasyon muhasebesi uygulamamug olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi
a;‘igun’fi“é Sﬁgylennde yer alan hikkiimler dikkate alinarak, yatinm fonlarmin TMS/TFRS uyarinca
ljﬁqu cakl‘an ﬁnansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Bu nedenle
‘?F o fif éﬁs@l Tfablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamigtir.
é

!

T

'\

: ;',‘ "”:«\'xﬂ" j 7~ ?;‘J
N AN 12

wj PR
A
ol s
e S



FiBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOVizZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiukamlilik, gelir ve gider tutarlarm etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsaymmlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
dénemlerde kayitlara aliir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 16 ~ Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolan gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmisgtir.

Yabanc Para

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast doviz alig kurundan Tirk
lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yihin kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosuna dahil edilmigtir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarlt bir
sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve ¢nceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir.
Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir degigiklik olmamuigtir.
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FIBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) ile uyumlu
finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degigiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
©)
d)
e)
f)

g)
h)

TMS/TFRS nin bagligs,

muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili ge¢is hitkiimlerine uygun olarak yapildigi,

muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

varsa gegis hitkiimlerinin agtklamasi,

varsa gecis hitkkiimlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlan:

1. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

. girket i¢in “TMS 33, Hisse Bagma Kazang” standard: gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlan tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

gegmise doniik uygulama herhangi bir dsnem veya dénemler igin miimkiin degilse bu duruma yol agan

olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde

uygulandig1 agiklanmalidir.

28 Mart 2025 tarihi itibariyla yiirirlikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iligkin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin
raporlama doneminden sonraki on iki ay iginde uymas: gereken kosullarm bir yikiimliligin
siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir. Degigiklikler aym1 zamanda isletmenin bu
kogullara tabi yukamlaluklerle ilgili sagladig: bilgilerin iyilegtirilmesini de amaglamaktadir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama iglemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir satis ve geri kiralama
islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satig ve geri kiralama hiikiimlerini
igerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya tamamu bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira
ddemelerinden olusan satis ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarik¢i finansman anlagmalarma iligkin degigiklikler; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
tedarik¢i finansman anlagmalarinin ve igletmelerin yitkimliliikleri, nakit akiglar1 ve likidite risklerinin
tizerindeki etkilerine dair seffaflig1 arttirmak igin agiklama yapilmasini gerektirir. Agiklama gereklilikleri,
UMSK' (Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu)’nun, yatinmcilarin, bazi sirketlerin tedarikgi
finansmani anlagmalarinin yeterince agik olmadig1 ve yatinmeilarin analizini engelledigi yoniindeki
endiselerine verdigi yanittir.
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FiBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3

b.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina Iliskin Genel Hiikiimler” 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1 6nemli riskler ve
firsatlarin agiklanmasina yonelik temel gergeveyi igerir.

TSRS 2, “Iklimle ilgili agiklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda
agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk konu standardidir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karari’nda belirli
isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacag:
agiklanmigtir, 5 Ocak 2024 tarihli “Turkiye Strdirilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama
Kapsamina Iligkin Kurul Karar1” kapsaminda siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletmelerin
belirlenmesi amaciyla siirdiirillebilirlik uygulamast kapsamina giren isletmeler sayilmaktadir. Diger
taraftan, 16 Aralik 2024 tarihli “Turkiye Sirdiriilebilirlik Raporlama Standartlari (TSRS) Uygulama
Kapsamina Iligkin Kurul Karar1” uyarinca siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletme kapsaminda
degisiklige gidilmistir.

28 Mart 2025 tarihi itibariyla yayimlannug ancak heniiz yirirliige girmemig olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararas1 Muhasebe Standartlan1 Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandirilmayan standartlarda UFRS
kodifikasyonu korunmustur.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlegmeleri ditzenleyen tim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu G6zetimi Kurumu'nun (KGK) Tirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri
Birligi'ne goénderdigi 6 Nisan 2023 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans girketleri ile emeklilik sirketleri, bu
sirketlerde ortakliklari/yatirimlar: bulunan bankalar ve yine bu girketlerde ortakliklar/yatirimlar: bulunan
diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17’nin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren
uygulanmasinim yerinde olacagi kanaatine ulagildig bildirilmigtir.

Diger taraftan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (SEDDK) tarafindan
“Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelikte Degigiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 iincii maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendine gére TFRS 17°nin “1 Ocak 2024 olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2025 olarak degistirilmesi
nedeniyle KGK’nin Tirkiye Bankalar Birligi’ne gonderdigi 15 Subat 2024 tarihli yazisinda sigorta,
;erkeﬂerl ile emeklilik girketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlan bulunan bankalar ve yine
bﬁzglr]&tié”rdc ortakliklary/yatinnmlari bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda

TF}{S‘T’? mn“\ﬁygulama tarihinin 1 Ocak 2025 tarihine ertelendigi belirtilmistir.
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FiBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Ancak SEDDK tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalar1 Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik™in 13 tincii maddesinin
birinci fikrasimin (a) bendine gére TFRS 17°nin “1 Ocak 2025” olan yiiriirlik tarihinin “1 Ocak 2026
olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’min Tiirkiye Bankalar Birligi’ne génderdigi 14 Ocak 2025 tarihli
yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirrmlar
bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlan bulunan diger sirketlere ait konsolide ve
bireysel finansal tablolarda TFRS 17°nin uygulama tarthinin 1 Ocak 2026 tarihine ertelendigi
belirtilmigtir.

e TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bir igletme, belirli bir amag igin belirli bir 6l¢iim tarihinde baska bir
para birimine gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanag: mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve iglem uygulanabilir haklar ve viikkiimliiliikkler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

e TFRS 9 ve TFRS 7’deki Finansal Araglarin simflandirma ve dlgiimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemleri igin gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

« elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile
birlikte, baz1 finansal varlhik ve yikiamliliklerin muhasebelegtirilmesi ve finansal tablo disi
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iligkin gerekliliklere agiklik getirilmesi,

*  bir finansal varligin yalmzca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

+ nakit akislarini degistirebilecek sozlesme sartlarma sahip belirli araglar igin yeni agiklamalar
eklemek (¢evresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagiimasiyla baglantili 6zelliklere sahip
bazi araglar gibi); ve

+ gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarma iligkin agiklamalarda
giincellemeler yapilmasidir.

e UFRS’lere Iliskin Yilhk Iyilestirmeler — 11. Degisiklik; Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hitkiimler arasindaki
nispeten kiigik beklenmeyen sonuglari, goézden kagirilan noktalari veya tutarsizliklan diizelten
degisikliklerle sinirhidir. 2024 degigiklikleri asagidaki standartlara iligkin yapilmugtir:

« UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin [k Uygulamast;

+ UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar ve Standardin iligigindeki UFRS 7°nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

» UFRS 9 Finansal Araglar;

» UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
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FiBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AIT .
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.3

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere
odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agtklanmasina iligkin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen temel
yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

» kar veya zarar tablosunun yapisi

» isletmenin finansal tablolarmin disinda raporlanan belirli kir veya zarar performans 6lgiitleri (yani
yOnetim tarafindan tanimlanan performans 6lgiitleri) igin mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

+ genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayrigtirmaya iligkin
geligtirilmig ilkeler.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar; 1
Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar:
saglayan bir bagl ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hitkiimleri
uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmus agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un
azaltilmig agiklama gereklilikleri, sartlart saglayan bagh ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin
bilgi ihtiyaglan ile mali tablo hazirlayicilan igin maliyet tasarruflarini dengeler. UFRS 19, sartlan
saglayan bagl ortakliklar igin gonilli uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik asagidaki
durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

* kamuya hesap verme yikimliiligiiniin bulunmamasi ve
»  UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina a¢ik konsolide mali tablolar iireten bir
ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

Sé6z konusu degisikliklerin, Fon’un finansal durumu ve performans: iizerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2.4. Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolan énceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastinilabilirligini saglamak
amaciyla énceki dénem finansal tablolar1 da buna uygun olarak smiflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6énemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varhk veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgiiliir. Gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varhk veya finansal borglarn ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarin1 TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergege uygun deger fark: (“GUD”) kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar

Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar esas itibartyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri
satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kir etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan
olugan bir portfoyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler,
kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklar kayda almmalarni izleyen dénemlerde gergege
uygun degerleri tizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl: finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla ger¢eklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlialiklere iligkin gerceklesmis
kar/zarar” a dahil edilmigtir.

[k muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklar alim satim amaglh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarimi
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un risk vonetim veya
yatinim stratejisi ¢ergevesinde gercege uygun deger esas almarak yonetilen ve performanslart buna gére
degerlendirilen bir portfoyiin pargast olan varliklar olmalart nedeniyle ilk kayda alimlarmdan ger¢ege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina
veya her kimse bu raporlamanin yapildigy), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)
[tfa edilmis maliyet ile gosterilen alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride simflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
ahmlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak simiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari,
takas borglar, krediler ve finansal yitkimlilukler ile diger ticari borglarm: bu kategoriye dahil etmektedir.
Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri
ile yansitilmaktadir.

Gergcege uygun defer dl¢limii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmagtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatin1 yansittigy igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlari veya kapams seansinda fiyati1 olusmayan igin bir dnceki seansin agirlikli
ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikiimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya kargilagtinilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami
kullanan diger yontemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliillagiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varhiklarda deger diigitkliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dusiikligine ugradiklarmma iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olaymm meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varhgin deger disiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger
ditgiiklisgin zarar olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhiklar igin deger dusiikligii tutar:
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek

hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarmim Ozeti (Devami)

Yabanc para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullamlan para birimi TL dir.

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan iizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yitkiimliilikler, bilango tarihinde gegerli olan d6viz kurlar kullanilarak; yabanci
para cinsinden olan ve maliyet degeri ile Slgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye gevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklari
kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda yansitilmgtir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikiimliiliikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip olunmasi ve
s6z konusu varhk ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarim 6ngoren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarma gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde smiflandiriimakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarna gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlegsmesi karsilig1 elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglarr” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda odenen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismu i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oram yontemine gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Fon’un 6diince konu edilnﬁs menkul degeri bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Takas alacaklar: /borglar:

Takas borglan raporlama dénemi sonu itibartyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sozlesmesi
yapilmig ancak teslim ahnmamig menkul kiymet alimlarma iligkin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satig islemlerinde satig s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen teminatlar

28 Mart 2025 tarihi itibartyla VIOP nakit teminat1 bulunmamaktadir (31.12.2024: Bulunmamaktadr).
Gelir/Giderin Taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarmnin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olugsan deger artis veya azaliglan
toplamu) tizerinden ilgili varlik hesabimna alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutar ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina
veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artislar/azalislan” hesaplarma aktarilir. Bu hesaplar ilgili dsnemdeki diger kapsamh gelir
tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda,
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Komisyon
Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasima gére
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarnin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri
Temettii gelirleri ilgili temettityii alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Fon y6netim ticretleri

Fon toplam degerinin giinlitk 0,000685’sinden (yiizbindesifirvirgiilaltryiizseksenbes) [yillik yaklagik %0,25
(viizdesifirvirgiilyirmibes] (BSMV dahil) olusan bir y6netim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim
esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir.
Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylann Fon’un net varlik degeri iizerinden ginlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan almp satilabilir. Katilma paymnmn fiyat1 fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama raporuna iligkin portfoy degerleme esaslar:

- Degerleme her ig giinii itibartyla yapilir.

- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanihr:

(@) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.
(b) Alig tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

(1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapans seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarm
degerlemesinde kapams seansinda olugan fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

(i1) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani
ile degerlenir.

(i)  Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir.

(iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir.

(vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(vil)  Borsa digt repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinur.

c) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir,

- Fonun diger varlik ve yiikiimliilikleri, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci
para cinsinden yikiimliliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir paym alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikast durumunda, finansal tablolara
alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, énemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devam)
Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikiimliligiin bulundugu, bu
yikiimliligiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarm isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve séz konusu yitkiimliilikk tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, iligikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutari kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yikiimlilikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢tkma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin
dipnotlarmda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Tligkili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayl: bir
sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak tammlanirlar.
liskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iligkili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yitkiimliilikklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu'na gére kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1)
numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (d6viz yatirim fonlar harig) portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67’ inci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup konu ile
ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayilh Resmi Gazete’de
yayimlanmugtir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numaral fikrasi uyarinca, Sermaye
Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin (borsa yatirim fonlart dahil) kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglart %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacag: ve bu kazanglar
tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’ iinci maddesi uyarmnca ayn bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmigtir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih
ve 2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67 nci maddesinde
yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar
dahil) portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10,
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Na,fkﬁf Kis* tablosumnda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde stmflandimtarak raporlanir.,
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FIBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina
gore sermaye piyasast araglarindan ve diger kiymetlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu bolge
Tiirkiye oldugundan 28 Mart 2025 tarihi itibariyla Fon’un faaliyet béliimii bulunmamaktadir.

4. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un yoneticisi Tirkiye’de kurulmug olan Fiba Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile diger iliskili
taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylart agagida agiklanmstir:

a) lliskili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

Iliskili tarafa borglar 28 Mart 2025 31 Aralik 2024
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yénetim ficreti) 37.476 61.851
Toplam 37.476 61.851

b) Iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

) 1 Ocak 1 Ocak
Iligkili taraf ile yapilan islemler 28 Mart 2025 31 Aralik 2024
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yénetim iicreti) 156.879 336.326
Toplam 156.879 336.326
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri 28 Mart 2025 31 Aralik 2024
Bankadaki Nakit 27.398.054 37.324.374
Vadesiz Mevduat (Turk Lirast) 30.743 10.713
Vadesiz Mevduat (Amerikan Dolart) 27.367.271 6.336.530
Vadesiz Mevduat (Avro) 40
Vadeli Mevduat (*XTiuk Liras1) 4,117
Katilim Hesab: (**¥X Amerikan Dolar) 30.973.014
Borsa Para Piyasasi (***) 401.073
Toplam 27.398.054 37.725.447

(*) Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Fon'un vadeli mevduatmin faiz oran1 %43,00 oraninda olup, vadesi 2
Ocak 2025°tir).

(**) Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Fon'un katilim hesabi kar pay: orani %4,83 olup, vadesi 7 Ocak-13
Ocak 2025 tarih araligindadir).

(***) Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Fon'un borsa para piyasasi alacaklarimnm faiz oram %48,95 oraninda

olup, vadesi 2 Ocak 2025°tir).
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FiBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AIT .
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Fon’un 28 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, borsa para piyasasi alacaklari, hazir degerler toplamimdan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklar digiilerek gosterilmektedir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 28 Mart 2025 31 Arahk 2024
Nakit ve nakit benzerleri 27.398.054 37.725.447
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit Benzeri 27.398.054 37.725.447
6. ALACAKLAR VE BORCLAR
Borglar 28 Mart 2025 31 Arahk 2024
Fon Yoénetim Ucreti 37.476 61.851
Fon Saklama Ucreti 53.742 17.527
Kurul Ucretleri 15.051
Denetim Ucreti 14.468
MKK Ucretleri 22.028
Fon Pay Geri Alim 10.187.574 379.240
Diger Borglar 3412 6.999
Toplam 10.282.204 517.164

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’1n sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un
bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmig ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri
sigorta kapsamindadir.

28 Mart 2025 tarihi itibartyla VIOP teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

28 Mart 2025 tarihi itibariyla Fon’un ters repo islemlerinden teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 1 Ocak
Niteliklerine gére giderler 28 Mart 2025 31 Arahk 2024
Yonetim Ucretleri ) (156.879) (336.326)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (24.387)
Saklama Ucretleri (239.502) (375.797)
Kurul Ucretleri (35.077)
Denetim Ucretleri (14.539)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (5.397) (90.324)
Toplam (401.778) (876.450)

28 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde KYD iicretleri,
Noter, Harg ve Tasdik Ucretleri, Vergi, Resim ve Harg iicretleri ve diger giderler bulunmaktadir.

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

1 Ocak 1 Ocak
28 Mart 2025 31 Aralhk 2024

Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri (Dénem Bas) 301.015.071 24.910.408

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig 22.487.796 29.682.915

Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 33.097.986 418.710.362

Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) (339.485.003)  (172.288.614)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Sonu) 17.115.850 301.015.071
Birim Pay Deger:

28 Mart 2025 31 Arahk 2024

Fon toplam degeri (TL) 17.115.850 301.015.071
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 404.960 7.749 887
Birim pay degeri (TL) 42265531 38,841221
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FiBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

(Devam)

Katilma belgeleri hareketleri:

2025 2025 2024 2024
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Agilis 7.749.887 267.490.553 818.088 21.068.805
Satig 839.895 33.097.986 11.789.517 418.710.362
Geri Alig (8.184.822)  (339.485.003) (4.857.718)  (172.288.614)
D6nem Sonu 404.960 (38.896.464) 7.749.887 267.490.553

28 Mart 2025 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 17.115.850 TL tutarindadir (31 Aralik

2024: 301.015.071 TL).

28 Mart 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artig bakiyesi

22.487.796 TL tutarindadir (31 Aralik 2024: 29.682.915 TL artis).

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

28 Mart 2025 31 Arahik 2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 17.115.850 301.015.071
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 17.115.850 301.015.071
Fark - -
12. HASILAT
1 Ocak 1 Ocak
Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri 28 Mart 2025 31 Arahk 2024
Faiz Gelirleri 25.456.921 22.438.483
Temetti Gelirlert . 11.128
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklegmis 11.923.781 (5.560.290)
Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere Iliskin
Gergeklesmemig Kar/Zarar (14.507.983) 13.669.833
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16.855 211
Toplam 22.889.574 30.559.365
A FJMA\NS\NEQ\I:I GIDERLERI
fg gji gnmmwlr (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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FIBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

14. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024 Bulunmamaktadir).

15. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

16. FINANSAL VARLIKLAR
Finansal Varhklar 28 Mart 2025 31 Arahk 2024
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 263.806.788
Toplam 263.806.788

31 Arahk 2024

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhiklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Eurobond 7.000.000 253.179.983 253.179.983
Yatirim Fonu 280.226 10.626.805 10.626.803
Toplam 7.280.226 263.806.788 263.806.788

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEY1
Finansal Risk Faktérleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi,
mali piyasalarin 6ngorillemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performans: iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Yogunlasma riski
Fon igtiziigiinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak iizere,

fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine oram islemleri mevzuata, i¢ tiizitkk ve ihrag belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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FiBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOVIZ) FON

1 pCAK-— 28 MART 2025 DONEMINE AT .
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (Devami)

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kargi tarafin anlagma yiikiimliliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarm smirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yirittigi

Tirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

28 Mart 2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tligkiti Diger Iiligkili Diger Finansal Banka
Taraf Taraf  Taraf  Taraf Varhklar Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 27.398.054
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmg kism
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus
Seri 27.398.054
finansal varliklarin net kayith degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger dugikliigiine ugramamig
varliklarin net kayith degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmg kismi
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklanin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)
- Deger duguklugi (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmug kism
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Deger duguklugt (-)
- Net degerin teminat. vs ile giivence altma alinmig kism
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar
31 Arahik 2024
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iligkili Diger Iligkili  Diger Finansal Banka
Taraf Taraf  Taraf  Taraf Varbklar Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 263.806.788 37.324.374 401.073
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinrmig kism
A. Vadesi gegmemis ya da deger ditsiiklifline ugramams 263.806.788 37324374 401.073

finansal varliklarin net kayitli degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diistikltigtine ugramamis
varhiklarin net kayitls degeri
- teminat vs ile glivence altina alinnug kismu
C. Deger digiikligiine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayitl degeri)

- Deger dagtikligi (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmus kismu
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri)

- Deger dugtikligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismt
D. Finansal durum tablosu dist kredi riski i¢eren unsurlar
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiG1 VE DUZEYI (Devami)
Faiz riski

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yitkiimliiliiklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarmdaki, doviz
kurlar ile faiz oranlarmdaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un
yoOnetim stratejisi Dipnot 1°de agitklanmugtir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smiflandig1 yatinm fonlari ve borglanma senetleri faiz oranlarna degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz
kalmaktadir. (31 Aralik 2024: 263.806.788 TL tutarindaki borglanma senetlerinin gergege uygun degerinde ve
dolayisiyla Fon’un net dénem karmda 2.638.067 TL tutarinda artig veya 2.638.067 TL tutarinda azalig
olugmaktadir).

28 Mart 2025 31 Arahk 2024

Sabit Faizli Finansal Araglar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
varliklar

Degisken Faizli Finansal Araglar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

263.806.788

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yitkiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanminin dugiirilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo&netimi, fon kaynaklarmi
dagitarak mevcut ve muhtemel yikiimliliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimim gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmustir.

28 Mart 2025
Stzlesme 3-12
uyarinca nakit ay 1-Syil S yidan

Defter cikislar toplanm 3 aydan aras arasi uzun
Stzlesme uyarimca vadeler Degeri (HIHIHIV) kisa () (ID (11D av)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar 10.282.204 10.282.204 10.282.204
Toplam yiikiimliiliik 10.282.204 10.282.204 10.282.204

31



FIiBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK - 28 MART 2025 DONEMINE AiT .
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (Devam)

Likidite Riski (Devami)

31 Arahk 2024
Sozlesme 3-12
uyarmca nakit ay 1-5wil Syidan
Defter ¢ikaglar toplam 3 aydan arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+HII+HI+IV) kasa (I) an (11D av)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar 517.164 517.164 517.164
Toplam yiikiimliiliik 517.164 517.164 517.164
Kur riski yénetimi
28 Mart 2025 31 Arahk 2024
TL Karsihf ABD Dolari TL Karsihg ABD Dolani
Finansal Varliklar 253.179.983 7.000.000
Bankalardaki Mevduat 27.367.272 724.661 37.309.543 1.054.605
28 Mart 2025
Kar/Zarar Orzkaynaklar
Yabanci parann Yabanc paranin Yabana paranin Yabanc paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmast deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL
kargisinda %10 deZerlenmesi
halinde
1-ABD Dolar net
varlik/yikamluligi 2.736.727 (2.736.727) 2.736.727 (2.736.727)
2-ABD Dolan riskten korunan
kisim (-)
3-ABD Dolar Net Etki (1+2) 2.736.727 (2.736.727) 2.736.727 (2.736.727)
31 Arahik 2024 .
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabana paranin Yabanci paranin Yabanc paranin Yabana paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmast deger kaybetmesi
ABD Dolart’’min TL
karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
1-ABD Dolar1 net
varlik/ytktimlliga 29.048.953 (29.048.953) 29.048.953 (29.048.953)
2-ABD Dolan riskten korunan
Kisim () oo
3-ABD ]Dolargﬁ?tsg ki (1+2) 29.048.953 (29.048.953) 29.048.953 (29.048.953)
PR L
;Aygé?gSMa;t 2025:tarihi itibariyle bankada 1 Avro karsilif1 40 TL bulunmaktadir.
i Fe dx,,% 588 “(,:
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (Devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar
Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansttilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borglarn kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defier degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittig1 varsayilmgtir.

Finansal araclarin simflari ve gercege uygun degerleri

Gergefe uygun
itfa edilmis deger fark itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gdsterilen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal
28 Mart 2025 varhklar varliklar  yiikiimliiliikler Defter degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 27.398.054 27.398.054 5
Finansal viikiimHhiliikler
Diger borglar 10.282.204 10.282.204 6
Gergege uygun
itfa edilmis deger farka itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gisterilen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal
31 Arahk 2024 varhklar varhklar yiikiimliiliikler Defter deferi  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 37.324.374 37.324.374 5
Borsa para piyasasl 401.073 401.073 5
Finansal varliklar 263.806.788 263.806.788 16
Finansal yiikiimbilitkler
Diger borglar 517.164 517.164 6
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FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devam)

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikiimlikiklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimliliikler, 6l¢ctim tarithinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yikimliliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yitkiimliiliikler, varhk ya da yikimliiligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal varhklar)
devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlart esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarm raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gizlenebilir

Veriye

Gergege Dayanmayan

28 Mart 31 Arahk  Uygun Degerleme Degerleme Girdileri ile
2025 2024  Seviyesi Teknigi Teknizi GUD Hliskilisi

Finansal Varhiklar / Yiikiimliiliikler

Eurobond 253.179.983 Seviycz Lerletilmis - llerletilmis
Fiyat Fiyat

Yatinm Fonu 10.626.805 Seviye 1 Piyasa Fiyat1 Piyasa Fiyat

18. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karmna iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Raporlama dénemi sonrasi dikkatimizi ¢eken bir husus bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

19. BAGIMSIZ DENETCIi/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE
ILISKIN UCRETLER

Fon’un 1 Ocak ~ 28 Mart 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemlerinin Bagimsiz Denetim Kurulugundan
(BDK) aldig1 hizmetlere iligkin iicretler agagidaki gibidir:

2025 2024
Bagimsiz Denetim Kurulugundan Alnan Hizmetlere Tliskin
Ucretler
a. Bagimsiz Denetim Ucreti 12.000 12.000

b. Diger Hizmetlere Iliskin Ucretler
- Diger Givence Hizmetlerine lligkin Ucret
- Vergi Damgmanhk Hizmetlerine Iliskin Ucret
- Bagimsiz Denetim Dig1 Diger Hizmetlere Iliskin Ucretler

20. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarmna iliskin Tebligi (II-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirnm Fonlarn tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon™un hesap dénemi 28 Mart 2025 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma payi sahiplerine 2 Nisan 2025
tarihinde 6deme yapilmak sureti ile Fon sonlandiriimistir. Bu finansal bilgiler Fon’un 28 Mart 2025 itibari ile
finansal durumunu yansitmaktadir. Fon finansal durum tablosunda gosterilen tiim varliklar 28 Mart 2025
tarihinde hazir degere doniistiirillerek yatirimcilara paylan dogrultusunda 6denmistir. Fon’un yatirim dénemi
28 Mart 2025 tarihinde sona ermis olup katilma pay: sahiplerine ilk ig giinii olan 2 Nisan 2025 tarihinde 6deme
yapilmugtir.
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FiBA PORTFOY MART 2025 SERBEST (DOViZ) FON

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Fiba Portféy Mart 2025 Serbest (D6viz) Fon’unun pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak teskil eden 28 Mart
2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2)” hiikamlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasast Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 28 Mart 2025 tarihi itibaryla incelemis bulunuyoruz.

Fiba Portfoy Mart 2025 Serbest (Doviz) Fon’unun pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak teskil eden 28 Mart
2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hitkiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fiba Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt MORGUL, YMM
Sorumlu Denetgci

Istanbul, 18 Nisan 2025

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklan Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievier / istanbul

Telefon 1490212 249 4041 Faks: +90 212442 50 60
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