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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasinin 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Ge¢memis Gegcmis
Dipnot Cari Donem Gec¢mis Donem
Referanslari 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 206.039.148 239.731.924
Nakit ve nakit benzerleri 4 52.801.053 5.354.544
Finansal yatirimlar 5 134.615.926 190.934.982
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 5 134.615.926 190.934.982
Ticari alacaklar 11.005.395 22.890.921
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 7-22 10.297.122 9.448.488
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 708.273 13.442.433
Diger alacaklar 1.680.058 718.778
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 12-22 1.630.135 697.400
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 12 49.923 21.378
Pesin 6denmis giderler 5.816.693 1.101.065
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 11 5.816.693 1.101.065
Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 20 120.023 18.731.634
DURAN VARLIKLAR 5.045.506 5.120.586
Diger alacaklar 80.100 88.160
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 12 80.100 88.160
Maddi duran varliklar 8 1.394.137 1.132.845
- Mobilya ve demirbaslar 1.323.884 1.055.065
- Ozel maliyetler 70.253 77.780
Kullanim hakki varliklar 10 - 95.977
Pesin 6denmis giderler 398.988 367.821
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 11 398.988 367.821
Ertelenmis vergi varligi 20 3.172.281 3.435.783
TOPLAM VARLIKLAR 211.084.654 244.852.510
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 19.902.746 37.591.180
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlart - 144.198
- lliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kistmlart - 144.198
- Diger uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar 6 - 144.198
Ticari borglar 344.135 1.437.967
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 344.135 1.437.967
Dénem kart vergi yiikiimliiligi 20 3.231.446 24.579.494
Kisa vadeli karsiliklar 7.752.870 8.620.297
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 14 7.052.544 8.142.625
- Diger kisa vadeli karsiliklar 13 700.326 477.672
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 8.574.295 2.809.224
- [ligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 8.574.295 2.809.224
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3.832.018 3.430.375
Uzun vadeli kargiliklar 3.832.018 3.430.375
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 14 3.832.018 3.430.375
OZKAYNAKLAR 187.349.890 203.830.955
(Odenmis sermaye 15 34.750.000 34.750.000
Sermaye diizeltmesi farklar 346.632.637 346.632.637
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler (1.482.128) (1.402.871)
- Yeniden degerleme ve olgiim kazanglar: (kayiplari) 15 (1.482.128) (1.402.871)
- Tamumlanmus fayda planlari yeniden ol¢iim kazanglart (kayiplari) 15 (1.482.128) (1.402.871)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17.111.947 17.111.947
- Yasal yedekler 15 17.111.947 17.111.947
Gegmis y1l karlar1 / (zararlarr) 15 (193.260.758) (183.211.347)
Net donem kari / (zarar) (16.401.808) (10.049.411)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 211.084.654 244.852.510

-



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
01 OCAK - 31 MART 2025 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasinin 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gecmemis Ge¢cmemis
Cari Donem  Ge¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 31.03.2025 31.03.2024
Hasilat 16 24.826.298 17.528.208
Briit kar / (zarar) 24.826.298 17.528.208
Genel yonetim giderleri (-) 17 (37.387.870) (20.257.153)
Pazarlama giderleri (-) 17 (957.973) (445.219)
Esas faaliyetlerden diger faaliyet gelirler 18 18.796.244 18.444.134
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (70.165) (244.761)
Esas faaliyet kar1/ (zarari) 5.206.534 15.025.209
Finansman gideri oncesi faaliyet kar1/ (zarari) 5.206.534 15.025.209
Finansman giderleri (-) 19 (2.977) (37.676)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (18.076.450) (27.254.368)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1/ (zarari) (12.872.893) (12.266.835)
Siirdiiriilen faaliyet vergi gelir/(gideri) (3.528.915) (5.143.795)
Donem vergi gideri/geliri 20 (3.231.446) (5.471.837)
Ertelenmis vergi gideri/geliri 20 (297.469) 328.042
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1/ (zarar) (16.401.808) (17.410.630)
Dénem kar1 / (zararr) (16.401.808) (17.410.630)
Pay basina kazang / (kayip) 21 (0,4720) (0,5010)
Diger kapsamh gelir:
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar (79.257) (1.205.279)
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
6l¢iim kazanglar / (kayiplari) 14 (113.224) (1.721.830)
- Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iliskin vergiler 33.967 516.551
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
6l¢tiim (kayrplar) / kazanglari, vergi etkisi 20 33.967 516.551
Diger kapsamh gelir/(gider) (79.257) (1.205.279)
Toplam kapsamh gelir/(gider) (16.481.065) (18.615.909)

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK - 31 MART 2025 DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasinin 31 Mart 2025 tarihindeki sat alma giicii cinsinden Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir)

Kar veya zarara yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler

Tanimlanmis fayda

Dipnot Sermaye diizeltmesi planlar1 yeniden 6l¢tim Kardan ayrilan| Gegmis yillar karlar1 /| Net dénem kar1 /

Referanslari Odenmis sermaye farklari kayiplar1 (-) kisitlanmis yedekler (zararlart) (zararr)] Ozkaynak toplami
1.01.2024 bakiyesi 15 34.750.000 346.632.637 (364.442) 14.668.179 (153.413.038) (27.354.541) 214.918.795
Transferler - - - - (27.354.541) 27.354.541 -
Toplam kapsaml gelir / (gider) - - (1.205.279) - - (17.410.630) (18.615.909)
31.03.2024 bakiyesi 15 34.750.000 346.632.637 (1.569.721) 14.668.179 (180.767.579) (17.410.630) 196.302.886
1.01.2025 bakiyesi 15 34.750.000 346.632.637 (1.402.871) 17.111.947 (183.211.347) (10.049.411) 203.830.955
Transferler - - - - (10.049.411) 10.049.411 -
Toplam kapsamli gelir - - (79.257) - - (16.401.808) (16.481.065)
31.03.2025 bakiyesi 15 34.750.000 346.632.637 (1.482.128) 17.111.947 (193.260.758) (16.401.808) 187.349.890

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
01 OCAK - 31 MART 2025 DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasinmn 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gecmemis Gecmemis
Cari Dénem Ge¢mis Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.03.2025 31.03.2024
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 48.072.363 21.740.443
Net dénem kari/ (zararr) (16.401.808) (17.410.630)
-Stirdiiriilen faaliyetlerden donem kari (zarari) (16.401.808) (17.410.630)
Dénem net (zarari)/kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler: 11.204.198 11.871.884
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8-9-10-17 238.839 782.607
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (4.009.383) (592.512)
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsihiklar/(iptali) ile ilgili diizeltmeler 14 (4.232.037) (946.588)
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 13 222.654 354.076
Vergi (gelir)/giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 3.528.915 5.143.795
Parasal kayip / kazang 11.445.827 6.537.994
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 55.807.481 35.740.022
Finansal yatirimlardaki (azalis) artis 5 56.319.056 18.452.447
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 6.867.514 7.330.226
- [liskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 7-22 (1.712.486) (2.215.143)
- ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azahs/(artis) 7 8.580.000 9.545.369
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler (13.257.055) (1.572.428)
- ligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azahs/(artis) 12-22 (1.103.858) (1.385.730)
- Iliskili olmayan taraflardan faalivetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/(artis) 12 (12.153.197) (186.698)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (832.929) (579.152)
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azals) 7 (832.929) (579.152)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azals) ile ilgili diizeltmeler 6.710.895 12.108.929
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) 12-22 2.327 31.411
- ligkili olmayan taraflara faalivetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) 12 6.708.568 12.077.518
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 50.609.871 30.201.276
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (-) 14 3.430.375 1.630.352
Vergi iadeleri (6demeleri) 20 (5.967.883) (10.091.185)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (404.154) (176.072)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (404.154) (176.072)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (-) 8 (404.154) (176.072)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 267.853 1.397.123
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglart
- Diger finansal bor¢ ddemelerinden nakit ¢ikiglar 6 267.853 1.397.123
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 47.936.062 22.961.494
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ENFLASYON ETKISI (489.553) (8.420.182)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 47.446.509 14.541.312
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 5.354.544 15.976.864
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 52.801.053 30.518.176

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz parcasidir.



QINVEST PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Qlnvest Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 1 Kasim 2000 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri,
miisterilerle s6zlesme yapmak suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak amaciyla istanbul’da kurulmustur. Daha sonra gerceklesen mevzuat degisikliklerine baglh
olarak esas sozlesme degisiklikleri yapilmis olup Sirket’in faaliyet konularina, Menkul Kiymet
Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurmak ve yonetmek
de eklenmistir. Sirket 10 adet emeklilik fonu, 24 adet yatirim fonu ve 2 adet gayrimenkul yatirim fonu
ve 4 adet girisim sermayesi yatirim fonunu yonetmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 12233903-335.06-E.14488 say1 ve 29 Aralik 2015 tarihli izin
yazistyla, Sirket sermayesinin tamamini temsil eden paylarin QInvest LCC’ye devredilmesi ve Sirket
invaninin “QInvest Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi” olarak degistirilmesi ile bunun icin esas
sOzlesmenin ilgili maddelerinde gerekli degisikliklerin yapilmasi uygun goriilmiistiir. Bu ¢ercevede,
Sirket, 29 Ocak 2016 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karariyla; SPK ve T.C. Gilimriik ve Ticaret
Bakanligi’ndan alian izinlere istinaden, s6z konusu esas sozlesme degisikliklerini gergeklestirmis
olup, ilgili esas so6zlesme degisikliklerini 11 Subat 2016 tarih ve 9009 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde tescil ve ilan etmistir.

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla ana ortagi, Sirket sermayesinin %100’{ine sahip olan Astra
Finansal Yatirimlar Holding A.S.’dir (Not 15).

Sirket’in merkezi Biiyiikdere Caddesi Astoria Kuleleri No:127A Blok Kat:11 Esentepe/istanbul
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gormemektedir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyla Sirket’in personel
sayist 27°dir (31 Aralik 2024: 19).

31 Mart 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar, Sirket’in Yo6netim Kurulu
tarafindan 30 Nisan 2025 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde Sirket’in yetkili kurullariin
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’na uygunluk
beyam

Finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
[I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlarn Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrnica iligikteki finansal tablolar
KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayil1 kararla yayinlanan ve akabinde TFRS-15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan
2019 tarihinde kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS” adiyla yayinlanan TMS taksonomisine uygun
olarak sunulmustur.



QINVEST PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig ve
kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

Sirket, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Mart 2025 tarihli ve
ayni tarihte sona eren yila iliskin finansal tablolarii TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek
enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin
bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanir ve dnceki donem finansal tablolar karsilagtirma
amactyla raporlama doénemi sonundaki cari 6l¢lim birimi cinsinden ifade edilir. Sirket bu nedenle, 31
Aralik 2024 tarihli finansal tablolarin1 da 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore
sunmustur

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1t uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarin1 uygulayan SPK finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile
sermaye piyasast kurumlarinin, 31 Mart 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon
muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yaymlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi
kullanilarak yapilmistir. 31 Mart 2025 tarihi itibartyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan
endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi Uc Yillik Enflasyon Oram
31.03.2025 2.954,69 1,0000 250%
31.03.2024 2.139,47 1,3810 309%
31.12.2024 2.684,55 1,1006 291%

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin
ana unsurlar1 asagidaki gibidir:

e TL cinsinden hazirlanmig cari donem finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade
edilmekte olup onceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama donemi sonundaki satin
alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

e Parasal varlik ve yiikiimliliikler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis
degerlerinin, geri kazanilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir degeri astigi durumda, sirasiyla TMS 36
“Varliklarda Deger Diisiikliigii’” ve TMS 2 ““Stoklar’” hiikiimleri uygulanmistir.

e Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yiikiimlulikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.



QINVEST PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

e Bilancodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki kapsamli
gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarmmin mali tablolara ilk olarak
yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

e Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir
tablosunda parasal kazang/kayip hesabina kaydedilmistir

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2025 tarihi itibartyla sona eren ara hesap donemine ait Ozet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida dzetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmustir.

a) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
- TMS 21 Degisiklikleri — Takas edilebilirligin bulunmamasi
b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik
Satislar1 veya Katkilart
- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

¢) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe
Standartlarma Iliskin Yillik Iyilestirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlar1 UMSK tarafindan
yaymlanmig ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple
TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de ytiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Siniflandirilmasi ve Ol¢iimii

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlesmeler

- TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

- TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Agiklamalar
Standardi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 6nceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Mlisikteki mali tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlar ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis mali tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligskin
olarak bazi tahminler yapilmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar
icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gozden gegirilmekte ve bilindikleri dénemler itibariyla gelir
tablosunda raporlanmaktadir.

2.c Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, muhasebe politikalarmin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden
gecirilmektedir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.d Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa

vadeli mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gegcmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
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Finansal yatirimlar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis
maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siiflandirilan
finansal varliklar, alim sattm amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan bekleyen en iyi alis emri ile
satig emrinin ortalamasi dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif
piyasa kosullar1 igerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger”
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar
veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Diger Faaliyet
Gelirleri” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsam gelire yansitilan finansal varhiklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tamimlanmayan, sézlesmeye bagli nakit
akiglarimin tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar;
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gercege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullart igerisinde
gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergege uygun deger
olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Ger¢eklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden c¢ikarilmasi veya =zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin ger¢eklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar
igindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler”
hesabinda izlenmektedir. S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda
6zkaynak i¢inde yansitilan birikmis ger¢ege uygun deger farklar: gelir tablosuna yansitilmaktadir.



QINVEST PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal varliklarin faiz veya kar paylarn ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varhklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alimmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmayr miiteakiben etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma
amaciyla elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklardir. Ticari
alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve
tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini
yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben,
etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati
olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar iglem maliyetinin bir
parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplaria yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin olciimii

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu
ve gelecekte olusabilecek dnemli ekonomik varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren
bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar agagida listelenmektedir:

- Kiredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢cin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gdsterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin 6énemli olmamasi durumunda, maliyet degerleri
iizerinden gosterilmistir.

Sirket portfoyilinde yer alan ve ihragcisi temerriide diisen veya Borsa kotundan ¢ikarilan borglanma
araglar1 “Ticari Alacaklar” hesabina siniflanir.

Ticari borg¢lar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan hizmet almak suretiyle olusan finansal borglardir. Ticari borglar
ve diger yikiimliiliikkler tahakkuk etmemis finansman giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler.
Tahakkuk etmemis finansman giderleri sonrasi ticari borglar ve diger yiikiimliiliikkler, orijinal fatura
degerinden kayda alinan borglarin izleyen donemlerde ddenecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile
iskonto edilmesi ile hesaplanir.
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Belirlenmis faiz oranit olmayan kisa vadeli borglar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin 6nemli
olmamasi durumunda, maliyet degerleri {izerinden gdsterilmistir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden yapilmistir.
Maddi duran varliklar, kayda alinmalarimi izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis
amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislariin diisiilmesinden sonra kalan tutarlar {izerinden
degerlenmistir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali omiirler esas
aliarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlart ve ilgili
faydali 6miirler agagidaki gibidir:

Amortisman orani Faydali 6miir
Mobilya ve demirbaslar %33,33-%10 3-10 y1l
Ozel maliyetler %25-%20 4-5 y1l
Haklar %33 3yl

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibartyla varliklarin hurda degerleri ve faydali omiirleri incelenmekte ve liizumlu
hallerde gerekli giincellemeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varlia yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varli§in maliyetine
eklenmektedir. Yatirnm harcamalari, varligin faydali 6mriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, lretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olugmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren ii¢ y1l olan tahmini faydali Omiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikligiiniin olmasi durumunda
maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Kiralama islemleri

Sirket - kiraci olarak

Eger bir sozlesme, sdzlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire
icin ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu sdzlesmenin kiralama niteligi
tasidig1 ya da bir kiralama islemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir sézlesmenin baglangicinda,
sozlesmenin kiralama niteligi tasiylp tasimadigii ya da kiralama islemi igerip igermedigini
degerlendirir. Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli
bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

a) Kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

b) Kiracinm, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimindan saglanacak
ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,
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c) Kiracinin, kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimini yonetme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sdzlesmesinin konusunu olusturan
tanimli varlig1 yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i) Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri i¢in baskalarini yonlendirmesi) ve kiralayanin bu isletme talimatlarini
degistirme hakkinin bulunmamasi veya,

il) Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini dnceden belirleyecek
sekilde varlig1 (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

S6zlesmenin bu sartlar1 saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliiliigli yansitir.

Kullanmim hakkr varliig
Kullanim hakk: varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agagidakileri igerir:

a) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b) Kullanim hakk: varligi olarak kayitlara alinan kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢tim tutarindan, kiralama
ile ilgili tiim kiralama tesvikleri indirim konusu yapilir,

c) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakki varligi
olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢lim tutarina ilave edilir ve

d) Kiracinin, kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin sokiilmesi ve taginmasiyla,
yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikim ve kosullarinin
gerektirdigi duruma getirilmesine iligkin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilacak
tahmini maliyetler de ilk Sl¢lim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger disiikligii zararlar diistilmiis ve,
b) kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6lgiimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden Slger.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine
ugramig olup olmadigin1 belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger disikligi zararmi
muhasebelestirmek igin “TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigli” standardini uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, Sirket kira ylikiimliliigiinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden oOlger. Kira O6demeleri, kiralamadaki zimni katilma pay1
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni katilma payi1 oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif borglanma kar pay1 orani kullanilarak
iskonto edilir.

Sirket’in kira ylkimliliginin 6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit ddemelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

¢) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.
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Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliliigiinii agagidaki sekilde dlger:

a) Kayitli degerini, kira yiikimliliigiindeki katilma payii yansitacak sekilde artirir,

b) Kayitli degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve,

c) Kayitli degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira ylkiimliliigiiniin yeniden 6l¢iim tutarmni, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliiliigii, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin bilyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Ancak eger s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sdzlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus géz 6niinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden
gecirilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama stiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iligkin sozlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sdzlesmelere iliskin 6demeler olustuklari donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Karsiliklar, kosullu borg¢lar ve kosullu varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiliglin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin  yeterince giivenilir olarak o6lciilemedigi  ve
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda
s0z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat1 karsihigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmast, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefatt durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitacak sekilde ayrilmaktadir.

Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak kullanilmayan
izin giinleri i¢in 6deme yapmakla yiikiimliidir. Kullanilmayan izin karsiligi, tiim calisanlarin hak
ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin glinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik
tutaridir.

Gelirler

Hizmet gelirleri:

Ucret ve komisyon gelirleri, fon ydnetim iicreti komisyonlar1 ve portfdy yonetim komisyonlari
gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Performans ticreti gelirleri, Sirket tarafindan
yonetilen portfdy yoOnetimi miisterilerinden; sézlesme tizerinde belirlenmis oranlar dahilinde,
benchmark (karsilagtirma o6l¢iitll) oranlari {izerinden hesaplanarak alinan performans komisyon
gelirlerinden olusmaktadir. Performans ticreti gelirleri s6zlesmede belirtilen ilgili performans dénemi
sonunda tahakkuk esas1 uyarinca muhasebelestirilir.
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Kar pay: ve kira gelirleri:
Kar pay1 ve kira gelirleri tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 gelirleri katilma
hesaplarindan, Kira gelirleri kira sertifikas1 kupon tahsilatlarindan kaynaklanan gelirleri icermektedir.

Temettii geliri:
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda almmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Pay basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karm, dénem boyunca ¢ikarilmig bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basma kazang/kayip
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak hesaplanir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir. Cari vergi varliklariyla cari vergi
ylikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullamlir. Ertelenmis vergi yiikiimliliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Ayn1 vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklariin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklart ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu iyeleri ile st diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak
tammmlanmaktadir. Iligkili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarma uygun olarak belli islemler

gergeklestirilmistir.
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Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimai i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diisiikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olanmi olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullamim Omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akislar1 tablosunu diizenlemektedir. Nakit
akislar1 tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlamir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, finansal
yatirnmlardan kaynaklanan nakit akiglart dahil olmak iizere Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akiglarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akislarim
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. i¢inde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. YoOnetim, aym1 zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili baz1 kararlar da
almaktadir. Gelecek finansal doneminde, varlik ve yiikiimliliklerin kayith degerinde diizeltmelere
neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi varliklar

Sirket, vergiye esas finansal tablolar1 ile TMS’lere gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari ile ge¢mis donem mali zararlar iizerinden
ertelenmis vergi varligi ve ylikiimluligi muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullamilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarmin
son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gbz Oniinde
bulundurulmustur.
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Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
tespiti

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan 6zel sektor kira
sertifikalar1 ve sukuk yatirimlarinin gergege uygun deger esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif
piyasa kosullar1 icerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenemedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger”,
gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden ve Sirket’in, ana faaliyet konusu portfoy yonetimi
hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024
tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.

NOT 4 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31.03.2025 31.12.2024
Kasa 5.175 36.000
Bankalar
- Vadesiz mevduat 1.703.547 5.318.544
VIOP teminatlari 51.092.331 -
52.801.053 5.354.544
31.03.2025 31.12.2024
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 52.801.053 5.353.544
52.801.053 5.354.544

NOT 5 FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2025
Gergege Uygun

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Kayitli Degeri
Yatirim fonu 119.506.206 133.361.926  133.361.926
Hisse Senedi 1.277.718 1.254.000 1.254.000

120.783.924 134.615.926  134.615.926
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31 Mart 2025 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan yatirim fonlarmin detay1 asagidaki gibidir:

Gergege
Nominal Degeri  Uygun Degeri  Kayith Degeri

Qinvest Portfoy Kira Sertifikas1 Katilim Fonu (EKF) 35.947.360 105.173.600 105.173.600
Qinvest Portfoy Birinci GSYF (IVE) 5.253.075 5.575.115 5.575.114
Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. RE-PIE Gayrimenkul Yatirim Fonu

(QPERP) 1.797 11.443.522 11.443.522
Qinvest Portfoy Birinci Katilim Serbest (D6viz) Fonu (PBK) 139.425 5.990.137 5.990.137
Qinvest Portfdy Pragma Ugiincii End. GSYF(PCU) 3.788.671 5.179.553 5.179.553

45.130.328 133.361.927 133.361.926

31 Aralik 2024

Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri  Kayitli Degeri
Ozel sektor kira sertifikalar1 (Doviz) ve Sukuk
(Eurobond) 8.052.834 16.098.304 16.098.304
Kamu kira sertifikalari1 (D6viz) 11.347.697 31.101.418 31.101.418
Yatirim fonu 72.366.596 143.735.260  143.735.260

91.767.127 190.934.982  190.934.982

31 Aralik 2024 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan 6zel sektdr kira sertifikalar1 (Doviz) ve sukuk
(Eurobond)’un detay1 asagidaki gibidir:

Nominal Kira Yillik
. Gergege Deger Getiri  Odeme
Ihrag Eden Kurulus Vade Uygun Deger (USD) Orani (%) Sayisi
Albaraka Tirk Varlik Kiralama A.S. 30 Kasim 2025 7.831.085 200.000 10,50%
Forte Securities Ltd 12 Kasim 2026 8.267.219 200.000 9,38%

16.098.304 400.000

31 Aralik 2024 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan kamu kira sertifikalar1 (D&viz)’nin detayi
asagidaki gibidir:

Gergege ~ Nominal Yillik
. Uygun Deger Kira Getiri Odeme
Ihra¢ Eden Kurulug Vade Deger (USD)  Orani (%) Sayisi
T.C. Hazine Miistesarlig1 V.K.S. 22 Haziran 2026 19.202.146 500.000 0,05
T.C. Hazine Miistesarlig1 V.K.S. 24 Subat 2027  11.899.272 300.000 0,07

31.101.418 800.000
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31 Aralik 2024 itibariyla Sirket portfoylinde bulunan yatirim fonlarinin detay1 asagidaki gibidir:

Gergege

Uygun
Nominal Degeri Degeri  Kayitli Degeri
Qinvest Portfoy Kira Sertifikas1 Katilim Fonu (EKF) 785.527.817 62.710.120 62.710.120
Qinvest Portf6y Kira Sertifikasi (D8viz) Katilim Fonu (KIS) 218.625.826  36.956.006 36.956.006

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. RE-PIE Gayrimenkul Yatirim Fonu

(QPERP) 1.794 12.577.853 12.577.853
Qinvest Portfoy Birinci Katilim Serbest (D6viz) Fonu (PBK) 536.218 23.390.294 23.390.294
Qinvest Portfoy Katilim Fonu (PDD) 2.117.410 8.100.987 8.100.987

1.006.809.065 143.735.260  143.735.260

NOT 6 FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar
asagidaki gibidir;

31.03.2025 31.12.2024

Faaliyet kiralama islemlerinden borglar:
Faaliyet kiralama iglemlerinden borglar, net - 144.198

Uzun Vadeli Borglarin Kisa Vadeli Kismi1 - 144,198

Faaliyet kiralama islemlerinden borc¢lar:
Faaliyet kiralama islemlerinden borglar, net - -

Uzun Vadeli Finansal Borglar - -

Toplam Finansal Yiikiimliiliikler - 144.198

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin detaylar
asagidaki gibidir:

Vade Faiz orani 31.12.2024

Kiralama islemlerinden borglar (tasit) 18.02.2025 18,00% 87.946
Kiralama islemlerinden borglar (tasit) 18.02.2025 18,00% 56.252
144.198
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Kiralama islemlerinden borglanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-
31.03.2025 31.12.2024
Donem bag1 bakiyesi, 1 Ocak 144.198 769.879
Donem i¢i 6demeler (133.991) (707.881)
Faiz giderleri 2977 82.200
Parasal kayip/kazang (13.184) -
Donem sonu bakiyesi - 31 Mart - 144.198
NOT 7 TiCARI ALACAK VE BORCLAR
7.1 Ticari Alacaklar
31.03.2025 31.12.2024
[liskili olmayan taraflardan fon ve portfoy yonetim iicreti alacaklar1 708.273 13.442.433
[liskili taraflardan fon yonetim iicreti ve portfoy yonetim iicreti
alacaklart (Dipnot 18) 10.297.122 0.448.488
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 109.673 120.709
Stipheli ticari alacak karsilig (-) (109.673) (120.709)
11.005.395 22.890.921
7.2 Ticari Borg¢lar
31.03.2025 31.12.2024
[liskili olmayan taraflara ticari borglar 344.135 1.437.967
344.135 1.437.967
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NOT 8 MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2025 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait maddi duran varliklarin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

01.01.2025 Girigler Cikislar 31.03.2025
Mobilya ve demirbaglar 8.587.522 404.154 - 8.991.676
Ozel maliyetler 6.510.250 - - 6.510.250
Maliyet 15.097.772 404.154 - 15.501.926
Mobilya ve demirbaglar (7.532.457) (135.335) - (7.667.792)
Ozel maliyetler (6.432.470) (7.527) - (6.439.997)
Birikmis amortismanlar (-) (13.964.927) (142.862) - (14.107.789)
Net kayitli deger 1.132.845 261.292 - 1.394.137
31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait maddi duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

01.01.2024 Girigler Cikislar 31.12.2024
Mobilya ve demirbasglar 8.019.336 568.186 - 8.587.522
Ozel maliyetler 6.419.924 90.326 - 6.510.250
Maliyet 14.439.260 658.512 - 15.097.772
Mobilya ve demirbaglar (6.993.064) (539.393) - (7.532.457)
Ozel maliyetler (6.419.924) (12.546) - (6.432.470)
Birikmis amortismanlar (-) (13.412.988) (551.939) - (13.964.927)
Net kayith deger 1.026.272 106.573 - 1.132.845
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NOT 9 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

01.01.2025 Girigler Cikislar 31.03.2025
Bilgisayar yazilimlar1 - Maliyet 5.649.771 - - 5.649.771
Bilgisayar yazilimlari - Birikmis itfa
pay1 (-) (5.649.771) - - (5.649.771)
Net kayith deger - - - -

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2024 Girigler Cikiglar ~ 31.12.2024
Bilgisayar yazilimlar1 - Maliyet 5.649.771 - - 5.649.771
Bilgisayar yazilimlar - Birikmis itfa
pay1 (-) (5.588.228) (61.543) - (5.649.771)
Net kayith deger 61.543 (61.543) - -

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, isletme icerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.

NOT 10 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Mart 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait kullanim hakki varliklarinin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

01.01.2025 Girigler Cikislar 31.03.2025
Binalar 7.094.692 - - 7.094.692
Maliyet 7.094.692 - - 7.094.692
Binalar (6.998.715) (95.977) - (7.094.692)
Birikmis amortismanlar (-) (6.998.715) (95.977) - (7.094.692)
Net kayith deger 95.977 (95.977) - -
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31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait kullanim hakki varliklarimin hareket tablosu

asagidaki gibidir:
01.01.2024 Girigler Cikislar 31.12.2024
Binalar 7.094.692 - - 7.094.692
Maliyet 7.094.692 - - 7.094.692
Binalar (4.528.581) (2.470.134) - (6.998.715)
Birikmis amortismanlar (-) (4.528.581) (2.470.134) - (6.998.715)
Net kayith deger 2.566.111  (2.470.134) - 95.977
31.03.2025 31.12.2024
Binalar - 95.977
Toplam varlik kullanim hakki - 95.977
NOT 11 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
11.1 Pesin 6denmis giderler
Kisa vadeli
31.03.2025 31.12.2024
[liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler (*) 5.816.693 1.101.065
5.816.693 1.101.065
Uzun vadeli
31.03.2025 31.12.2024
Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler (*) 398.988 367.821
398.988 367.821

(*) Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderleri, SPK yetki
belgesi harglari, data giderleri, damigmanlik hizmetleri, sigorta giderleri ve yazilim kullanim

bedellerinden olusmaktadir.
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NOT 12 DIGER ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER
12.1 Diger alacaklar

Kisa vadeli

31.03.2025 31.12.2024
Personelden alacaklar (Dipnot 18) 1.630.135 697.400
Diger alacaklar 49.923 21.380
1.680.058 718.780
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31.03.2025 31.12.2024
Verilen depozito ve teminatlar 80.100 88.160
80.100 88.160
12.2 Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
31.03.2025 31.12.2024
I:'lz;skili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi ve borglar 8.573.380 2.808.217
Diger yiikiimliiliikler 915 1.007
8.574.295 2.809.224

NOT 13 KARSILIKLAR, KOSULLU BORCLAR VE KOSULLU VARLIKLAR
13.1 Taahhiitler

Sirket’in 31 Mart 2025 itibartyla VIOP’da agik olan sdzlesmesi bulunmamaktadir.
Sirket’in 31 Aralik 2024 itibarryla VIOP’da agik olan sdzlesmesi bulunmamaktadir.
13.2 Karsihklar

31.03.2025 31.12.2024

Saklama komisyonu gider karsiligi 241.326 275.157
Diger 459.000 202.515
700.326 477.672
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NOT 14 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalarin detay1 asagidaki
gibidir:

Kisa Vadeli
31.03.2025 31.12.2024
Personel prim karsilig 1.200.000 4.237.417
Kullanilmamuisg izin karsilig 5.852.544 3.905.208
7.052.544 8.142.625

Uzun Vadeli
31.03.2025 31.12.2024
Kidem tazminat1 karsilig 3.832.018 3.430.375

3.832.018 3.430.375

Kidem tazminati karsiig
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylk maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2025 tarihi
itibariyla 46.655,43 TL (31 Aralik 2024: 46.655,43 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 06denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin
aktiier degerleme yoOntemlerinin  gelistirilmesini  ongdrmektedir.  Toplam  ylkiimliliglin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler kullamlmistir.

31.03.2025 31.12.2024
Iskonto orant (%) 3,22 3,25
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 95,00 95,00
Kidem tazminati tavani 46.655,43 46.655,43

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmig gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavan1 1 Ocak 2025 tarihinden
itibaren gecerli olan 46.655,43 TL {izerinden hesaplanmaktadir.
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Kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2025 31.12.2024

Donem basgi - 1 Ocak 3.430.375 1.630.352
Faiz maliyeti 407.554 244.200
Hizmet maliyeti 194.496 191.599
Odenen tazminatlar (-) - (119.247)
Aktiieryal kayiplar (*) 113.224 1.483.471
Parasal Kayip/Kazang (313.631) -
Donem sonu - 31 Mart 3.832.018 3.430.375

(*) Aktiieryal kayiplar, Ozsermaye igerisindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda ertelenmis vergi tutari netlenerek
muhasebelestirilmistir.

Kullamilmamusg izin karsiig

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait kullanilmamis
izin karsiliginin hareketi agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2025 31.12.2024

Donem bagi - 1 Ocak 3.905.208 1.984.089
Odenen izin Tazminati - (708.890)
[zin karsihigindaki artis 2.304.379 2.630.009
Parasal Kayip/Kazang (357.043) -
Doénem sonu - 31 Mart 5.852.544 3.905.208

Personel prim karsihig

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait personel prim
karsiliginin hareketi agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2025 31.12.2024

Do6nem bagi - 1 Ocak 4.237.417 1.086.842
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 1.200.000 4.237.417
Donem igindeki 6demeler (-) (3.850.000) (1.086.842)
Parasal Kayip/Kazang (387.417) -
Doénem sonu - 31 Mart 1.200.000 4.237.417
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NOT 15 OZKAYNAKLAR
15.1 Odenmis Sermaye

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 40.000.000. TL (31 Aralik 2024: 40.000.000
TL) 6denmis sermayesi 34.750.000 TL’dir (31 Aralik 2024: 34.750.000 TL). 31 Mart 2025 tarihi
itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL (31 Aralik 2024: 0,01 TL) nominal
degerde 3.475.000.000 (31 Aralik 2024: 3.475.000.000) adet hisseden meydana gelmistir. Sirket
sermayesinde imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir.

31.03.2025 31.12.2024
Pay Orami (%) Pay Tutann TL Pay Orani (%)  Pay Tutann TL

Astra Finansal Yatirimlar
Holding A.S. 100 34.750.000 100 34.750.000

Odenmis Sermaye 100 34.750.000 100 34.750.000

2025 y1l1 igerisinde sermaye artirimi yapilmamistir (2024: Sermaye artirimi yapilmamustir).
QInvest LLC %100 paymi 15/01/2025 tarih 2025/01 sayili karar ile Astra Investments Stratejik

Danigsmanlik A.S.’ye devretmistir. 20/01/2025 tarihinde de Astra Investments Stratejik Danismanlik
A.S.’nin linvan1 Astra Finansal Yatirnmlar Holding A.S. olmustur.

15.2 Sermaye diizeltme farklari

31.03.2025 31.12.2024
Sermaye diizeltme farklar 346.632.637 346.632.637
346.632.637 346.632.637

15.3 Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh giderler

31 Mart 2025 tarihi itibariyla vergi etkisi diisiildiikten sonra (1.482.128) TL (31 Aralik 2024:
(1.402.871) TL) tutarinda birikmis aktiieryal kayip bakiyesi bulunmaktadir.

15.3 Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akegeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
donem karmnin %35°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin
%35’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek
akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadig1 slirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin
tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibartyla
17.111.947 TL (31 Aralik 2024: 17.111.947 TL) tutarinda yasal yedegi bulunmaktadir.
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15.4 Gegmis yillar karlar / (zararlan)

Net donem kar1 disindaki birikmis kar / (zararlar), ge¢mis yillar kar / (zararlar1) hesabinda
netlestirilerek gosterilmektedir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyle ge¢mis yillar kar / (zararlar) i¢inde
olaganiistii yedekler 242.304.183 TL dir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla gegmis yillar zararlar asagidaki gibidir:

31.03.2025 31.12.2024

Gegmis yillar karlar / (zararlarr) (193.260.758)  (183.211.347)

(193.260.758)  (183.211.347)

Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemlerine iliskin Ek Bilgi
Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyle finansal tablolarinda enflasyona gore diizeltilmis olarak

sundugu ilgili 6zkaynak kalemlerinin Vergi Usul Kanununa goére hazirlanmis finansal tablolarindaki
enflasyona gore diizeltilmis tutarlarla karsilastirmasi asagidaki gibidir:

Vergi Usul Kanununa ~ TMS/TFRS Finansal

gore hazirlanmis Tablolarina gore
finansal tablolarda hazirlanan finansal
yer alan enflasyona tablolarda yer alan Gegmis yil
gore diizeltilmis enflasyona gore zararlarinda
31.03.2025 tutarlar diizeltilmis tutarlar izlenen fark
Sermaye Diizeltme Farklari 490.636.569 346.632.637 144.003.932
Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler 16.644.962 17.111.947 (466.985)
NOT 16 HASILAT
01.01.- 01.01.-

31.03.2025 31.03.2024

Fon yo6netimi ve performans primi gelirleri 24.815.287 17.469.238
Portféy yonetimi ve performans primi gelirleri 11.011 58.970

24.826.298 17.528.208
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NOT 17 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

17.1 Genel yonetim giderleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2025 31.03.2024
Personel giderleri 21.354.094 12.796.659
Bilgi islem giderleri 3.718.586 3.326.580
Kira giderleri 961.475 700.276
BSMV giderleri 3.5625.457 08.132
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot 7, 8) 238.839 782.607
Bina hizmet ve yonetim giderleri 511.079 426.360
Danigsmanlik ve denetim giderleri 2.845.423 745.820
Aidat giderleri 65.264 54.191
Temsil giderleri 173.426 178.452
Diger giderler 3.994.227 1.148.076
37.387.870 20.257.153
17.2 Pazarlama giderleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2025 31.03.2024
Saklamaci kurulus giderleri 780.330 357.573
Takasbank ve MKK Saklama Komisyonlar1 177.643 87.646
957.973 445.219
NOT 18 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
18.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler
01.01.- 01.01.-
31.03.2025 31.03.2024
Menkul kiymet satig gelirleri, net 5.647.517 1.442.736
Menkul kiymet deger artis gelirleri 9.620.910 14.917.840
Vadeli Mevduat Gelirleri 755.744 R
Menkul kiymet kupon gelirleri 17.010 1.022.638
Kambiyo gelirleri 142.663 990.019
Tiirev arag gelirleri 2.556.608 48.013
Diger gelirler 55.792 22.887
18.796.244 18.444.134

28



QINVEST PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.- 01.01.-
31.03.2025 31.03.2024
Kambiyo giderleri 46.448 5.802
Menkul Kiymet deger azalis1 giderleri 23.717
Diger giderleri - 238.960
70.165 244.761
NOT 19 FINANSMAN GIDERLERI
19.1 Finansman giderleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2025 31.03.2024
Diger faiz giderleri (Dipnot 6) 2.977 37.676
2.977 37.676
NOT 20 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi
31.03.2025 31.12.2024
Pesin 6denen vergiler (120.023) (18.731.634)
Kurumlar vergisi karsiligi (-) 3.231.446 24.579.494
Donem kar1 vergi varhigy/(yiikiimliiliigii) net 3.111.423 5.847.860

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

31.03.2025 vergi doneminde uygulanan efektif vergi oran1 % 30 (2024: % 30)’dir.

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
31.03.2025 doénem kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglari tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 % 30°dir (2024: % 30)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama d6énemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1-30 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik istisnalar bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iliskin olanlar1 asagida agiklanmaistir;

Indirilebilir mali zararlar

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tiizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Emisyon primi istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar: sirada ¢ikardiklari hisse senetlerinin
itibari degerlerinin iizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir.

1 Ocak — 31 Mart 2025 ve 2024 donemlerine ait vergi gelir/gideri, asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2025 31.03.2024

Cari donem vergi gideri (-) (3.231.446) (5.471.837)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (297.469) 328.042
Vergi (gideri) / geliri (3.528.915) (5.143.795)

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde yasal vergi tablosu asagida
sunulmustur:

01.01.- 01.01.-

31.03.2025 31.03.2024

Vergi 6ncesi kar 4.859.602 9.652.428
Kanunen kabul edilmeyen giderler 6.822.457 4.116.787
Zarar dahi olsa indirilecekler (910.572) (562.150)
Mali kar 10.771.488 13.207.065
Donem kar / (zarart) 10.771.488 13.207.065
Vergi orani 30% 30%
Vergi (gideri)/geliri 3.231.446 3.962.120
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Ertelenmis vergi

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliiklerini olusturan kalemler agagidaki gibidir:

31.03.2025 31.12.2024
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici vergi varligi / Gegici vergi varligi /
farklar  (yikimliligi) — farklar  (yikimliligii)

Kullanilmamig izin karsilig 5.852.544 1.755.763  3.905.209 1.171.563
Kidem tazminati karsiligi 3.832.018 1.149.605 3.430.375 1.029.112
Performans primi karsiligi 1.200.000 360.000 4.237.417 1.271.225
Faaliyet kiralamasina iliskin diizeltmeler - - 48.221 14.467
Diger karsilik (dis denetim ve satig primi) 459.000 137.700 202.515 60.755
Ertelenmis vergi varligi 3.403.068 3.547.122

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

vergi matrahi ile kayith deger farki (398.171) (119.449)  (239.755) (71.928)
Diger diizeltmelerin etkisi (371.126) (111.338)  (131.372) (39.411)
Ertelenmis vergi yukimliligi (-) (230.787) (111.339)
Ertelenmis vergi varhgi, net 3.172.281 3.435.783

31 Mart 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliginin hareketi agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2025 31.03.2024

Donem bagi - 1 Ocak 3.435.783 833.819
Ertelenmis vergi geliri (297.469) 328.042
Ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirilen ertelenmis vergi 33.967 516.551
Donem sonu - 31 Mart 3.172.281 1.678.412
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NOT 21 PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Pay basina kazang/kayip tutari, net donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2025 31.03.2024

Hissedarlara ait net kar (16.401.808) (17.410.630)

Ihrag edilmis hisselerin agirlikli ortalama sayisi 3.475.000.000 3.475.000.000

Pay basina kazang (Pay basina kurus olarak) (0,4720) (0,5010)

Toplam kapsamli gelir (16.481.065) (18.615.909)
Kapsamli (gider)/gelir i¢in pay basina (kayip)/kazang (Pay

basina kurus olarak) (0,4743) (0,5357)

NOT 22 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in iliskili taraflardan alacaklar1 ve borglar
asagidaki gibidir:
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22.1 iliskili taraflardan ticari alacaklar

31.03.2025 31.12.2024
Qinvest Portfoy Degisken Fon 259.161 353.322
Qinvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 480.155 340.041
Qinvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) 314.145 718.929
Qinvest Portfoy Kira Sertifikas1 Katilim (D6viz) Fonu 68.418 326.664
Qinvest Portfoy Para Piyasasi Fonu 708.492 100.246
Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi Katilim (TL) Fonu 1.609.549 912.032
Qinvest Portfdy Ikinci Degisken Fon 706.559 942.150
Qinvest Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 643.744 577.507
Qinvest Portfdy Ikinci Serbest (Déviz) Fon 1.548 1.792
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu 109.369 121.117
Qinvest Portfoy Birinci Katilim Serbest (Déviz) Fon 83.697 193.508
Qinvest Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon 308.816 245.676
Qinvest Portfoy Katilim Fonu 1.114.165 910.306
Qinvest Portfoy Ikinci Katilim Serbest Fon 51 26
Qinvest Portfdy Yénetimi A.S. Ikinci Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu 34.429 39.004
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) 90.083 96.265
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 23.135 14.594
Qinvest Portfoy Alfa Serbest Fon 268.578 17.953
Qinvest Portfdy Birinci Serbest (Déviz) Ozel Fon 210.342 167.853
Qinvest Portfoy Birinci Serbest Ozel Fon 120.307 147.408
Qinvest Portfdy Ikinci Serbest Ozel Fon 58.950 64.549
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Macellan ileri Teknoloji Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu 37.165 47.545
Qinvest Portfdy MAB Serbest (Doviz) Ozel Fon 61.095 64.500
Qinvest Portfoy Ugiincii Katilim Serbest Fon 8.135 559.961
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Teknoloji
Firsatlar1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 531.672 22.336
Qinvest Portfoy MSK Serbest (Ddviz) Ozel Fon 182.339 477.303
Qmvest Portfoy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Endiistriyel
Sirketler Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 454.389 193.934
Qinvest Portfoy BCC Serbest (Déviz) Ozel Fon _ 216.088 226.679
Qumvest Portfdy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Ikinci Endiistriyel
Sirketler Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ) 411.097 432.970
Qmvest Portfoy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Uglincii
Endiistriyel Sirketler Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 1.136.867 1.132.318
Qinvest Portfoy Agresif Degisken Fon 42.806 -
Murat Vanlh 1.429 -
Sadberg Doga Vatansever 231 -
Saime Vatansever 116 -

10.297.122 9.448.488
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22.2 iligkili taraflardan diger alacaklar

31.03.2025 31.12.2024

Personelden alacaklar 1.630.135 697.400

1.630.135 697.400

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan elde edilen gelirler ve giderler
asagidaki gibidir:
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22.4 Fon isletim/portfoy yonetim komisyon gelirleri

01.01.-31.03.2025

01.01.-31.03.2024

Qinvest Portfoy Para Piyasas1 Fonu

1.425.618 104.322
Qinvest Portfoy Degisken Fon 854.225 656.117
Qinvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 1.608.903 1.432.859
Qinvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon) 918.303 846.675
Qinvest Portfoy Kira Sertifikas1 Katilim (Déviz) Fonu 214.659 539.318
Qinvest Portfdy Ikinci Degisken Fon 2282676 1.385.031
Qinvest Portfoy Kira Sertifikas1 Katilim (TL) Fonu 3.547.206 403.589
Qmvest Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 1.765.928 1.124.753
Qinvest Portfdy Ikinci Serbest (Doviz) Fon 4.430 371.723
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu 319.966 378.675
Qinvest Portfoy Birinci Katilim Serbest (Doviz) Fon 345.813 1.119.963
Qinvest Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon 717.998 625.898
Qinvest Portfoy Katilim Fonu 3.026.174 790.707
Qinvest Portfdy Ikinci Katihhm Serbest Fon 146 4.073
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Tkinci Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu 100.817 127.847
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon) 256.398 187.201
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu 67.389 48.320
Qinvest Portfoy Alfa Serbest Fon 342.384 95.528
Qinvest Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Ozel Fon 570.032 675.003
Qinvest Portfdy Birinci Serbest Ozel Fon 353.415 235.127
Qinvest Portfoy ikinci Serbest Ozel Fon 165.012 518.649
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Macellan ileri Teknoloji Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu
108.411 156.708
Qinvest Portfsy MAB Serbest (Dviz) Ozel Fon 174.015 190.453
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Teknoloji Firsatlart
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 518.401 613.645
Qinvest Portfdy Uciincii Katilim Serbest Fon 17.829 .
Qinvest Portfoy MSK Serbest (Déviz) Ozel Fon 519.220 568.895
Qmnvest Portfoy BCC Serbest (D6viz) Ozel Fon 614.011 187.198
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Endiistriyel Sirketler
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 443.047 394.991
Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Ugiincii Endiistriyel
Sirketler Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 1.108.489 -
Qunvest Portfoy Agresif Degisken Fon 93.498 _
Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Ikinci Endiistriyel
Sirketler Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 400.839 -
Murat Vanli 1.393 _
Filiz Vanh _ 3.823
Ceyda Vanli i} i}
Sadberg Doga Vatansever 225 739
Saime Vatansever 113 340
Omer Vatansever 113 68
22.886.983 13.788.238
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22.5 Iligkili taraflara 6denen giderler

01.01.- 01.01.-
31.03.2025 31.03.2024

Qinvest Portfoy Para Piyasas1 Fonu 97.186 134.218

97.186 134.218

22.6 Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Yénetim Kurulu, Denetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilara saglanan
iicret, kidem tazminati ve benzeri menfaatlerin toplam1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2025 31.03.2024

Menfaatler toplam1 5.580.105 2.429.373

5.580.105 2.429.373

NOT 23 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:V
No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi,
Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite yiikiimliligii hesaplama tablolarin1 hazirlayip SPK’ya
gondermekle yiikiimliidiir.

23.1 Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski
esas olarak ticari ve diger alacaklarindan, bankalardaki katilma hesaplarimdan ve menkul kiymet
yatirimlarindan dogmaktadir.
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Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31.03.2025

iliskili
taraf

Diger
taraf

iliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalarda
ki Mevduat

Finansal
Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi
riski (A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger dusukligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger duistikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

10.297.122

10.297.122

708.273

708.273

109.673
(109.673)

1.630.135

1.630.135

130.023

130.023

52.795.878

52.795.878

134.615.926

134.615.926

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31.12.2024

iliskili
taraf

Diger
taraf

iliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
Mevduat

Finansal
Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski

(A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigiine ugrams sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger duisiikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

9.448.488

9.448.488

13.442.433

13.442.433

120.709
(120.709)

697.400

697.400

109.538

109.538

5.318.544

5.318.544

190.934.982

190.934.982

23.2 Likidite riski

Sirket portfoyiiniin yonetiminde varlik ve ylikiimliiliikler arasinda vade uyumu esas alinmakta ve
operasyonel ylkiimliliklerin yerine getirilmesi i¢in gerekli olan likidite genis bir marjla tutulmakta
olup hig bir kosulda likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Finansal yatinmlarin vadeleri likidite agigina olanak vermeyecek sekilde dagitilmakta, buna ek olarak
hizla nakite ¢evrilmesi miimkiin olan likit yatirimlar da kisa vadeli olarak yonetilmektedir. Bunlara
bagli olarak Sirket’in kisa vadeli varliklar1 her daim kisa vadeli bor¢larindan daha fazladir ve herhangi
bir sebeple 6deme giicliigiine maruz kalma olasilig1 bulunmamaktadir.

37



QINVEST PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerinin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31.03.2025
Sozlesme uyarinca 1-5 Y1l
nakit ¢ikislar1 3 Aydan 3-12 Ay Aras1 5 Yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Kayith Degeri  toplami(=I+II+III+I V) Kisa (I)  Arasi1 (II) (1) Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 8.918.430 8.918.430 8.918.430 - - -
Ticari Borglar 344.135 344.135 344.135 - - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 8.574.295 8.574.295 8.574.295 - - -
31.12.2024
Sozlesme uyarinca 1-5Y1l
nakit ¢ikislar1 3 Aydan 3-12 Ay Aras1 5 Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Kayith Degeri  toplam(=I+II+I11+1 V) Kisa(D) Aras1 (II) (111)  Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 4.391.389 4.391.389 4.391.389 - - -
Finansal Borglar 144.198 144.198 144.198 - - -
Ticari Borglar 1.437.967 1.437.967 1.437.967 - - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 2.809.224 2.809.224  2.809.224 - - -

23.3 Piyasa riski
Doviz pozisyonu riski

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir.

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

TL Karsilign  ABD Dolan1  TL Karsiligi ~ ABD Dolari

Sukuk (Eurobond) ve kamu- 6zel sektor kira sertifikalari - - 47.199.722 1.217.500
Yatirim fonlari 5.990.137 158.614  23.390.293 603.344
Bankalardaki mevduat 995.286 26.354 3.875.275 99.961
Toplam varliklar 6.985.423 184.968 74.465.290 1.920.806

Toplam yiikiimliiliikler - - - -

Net yabanci para varhklar 6.985.423 184.968 74.465.290 1.920.806
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Doviz kuru duyarhilik analizi tablosu

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablosu
asagidaki gibidir:

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanct Yabanct Yabanct Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31.03.2025 kazanmas1 kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varlik/(yilikiimliiliik) 698.542  (698.542) 698.542 (698.542)
Toplam varliklar, net 698.542  (698.542) 698.542 (698.542)
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanct Yabanci
paranin Yabanct paranin Yabanci
deger paranin deger deger paranin deger
31.12.2024 kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/(yiikiimliiliik) 7.446.529  (7.446.529)  7.446.529  (7.446.529)
Toplam varliklar, net 7.446.529  (7.446.529) 7.446.529  (7.446.529)

Kira getiri orani ve katilma payt orani riski

Sirketin portfoyiinde bulunan finansal yatirimlarin baslicalari, 6zel sektor tahvilleri, kamu ve 6zel
sektor kira sertifikalart ve katilma hesaplaridir. Kira getiri oranlari ve katilma pay1 oranlarindaki
degisiklikler, s6z konusu enstriimanlarin fiyatlarini dogrudan veya dolayli olarak etkilemekte
oldugundan dolay1, Sirket Kira getiri orani ile katilma pay1 riskine maruz kalmaktadir. Buna karsin
Sirket portfyiiniin yonetiminde gerek para birimleri, gerek enstriimanlar, gerek ihraggilar, gerekse
vade yapilar acisindan gesitlendirmeye gidilmekte, piyasa kosullarina gore portfoy dagilimi gézden
gegcirilmekte ve hem Tiirk Lirast hem de doviz bazinda olusabilecek kira getiri orani ve katilma pay1
orani riskleri en etkili sekilde yonetilmektedir.

Kira getirisi/katilma oram pozisyonu tablosu

31.12.2024
Sabit getirili finansal araglar

Finansal varliklar Bankalar-Katilma Hesabi -
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar 47.199.722

Degisken getirili finansal araglar

Finansal varliklar itfa Edilmis Maliyetiyle Olciilen Finansal Varliklar -

47.199.722
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23.4 Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siirecleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyapr gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in
faaliyetlerinden olusmaktadir.

23.5 Sermaye Yonetimi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri:V, No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri:V, No:34) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri:V No:135 sayilh “Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair
Teblig”e (“Seri:V, No:135”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

NOT 24 FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, makul degerleriyle taginan finansal varliklarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut
piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa
bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir.

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin

oldugu dusiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gerce§e uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve ylkiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri/itfa edilmis degerleri ve kayith
degerleri asagidaki gibidir:
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31.03.2025 31.12.2024
Gergege itfa itfa

uygun edilmis Gergege edilmis

degeri degeri Kayith degeri uygun degeri degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 52.801.053 - 52.801.053 5.354.545 5.354.545
Finansal yatirimlar 134.615.926 - 134.615.926 190.934.982 190.934.982
Ticari alacaklar 11.005.395 - 11.005.395 22.890.921 22.890.921
Diger alacaklar 1.680.058 - 1.680.058 718.780 718.780
Finansal borglar - - - 144.198 144.198
Ticari borglar 344.135 - 344.135 1.437.967 1.437.967
Diger kisa vadeli
yiikiimliilikler 8.574.295 - 8.574.295 2.809.224 2.809.224

Maliyet bedeliyle taginan nakit ve nakit benzerlerinin ger¢cege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar
ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek defter degerlerine yaklastigi

ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31.03.2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Hisse senetleri 1.254.000 -
Yatirim fonu 133.361.926 - -
134.615.926 -

31.12.2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Kamu Kira Sertifikasi (Dviz) - 31.101.418 -

Ozel sektor kira sertifikalar1 (D&viz) ve sukuk (Eurobond) - 16.098.304 -

Yatirim fonu 143.735.260 - -

143.735.260 47.199.722 -
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NOT 26 FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

25.1 Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirtirlige giren SPK’nin Seri:V No:135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Tebligler’e uygun
olarak sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu mevzuata goére portfoy yonetim
sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6zsermayeleri, Teblig Seri:V
No:34 ve 135’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden

tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri:V No:34 sayili Tebligi’nin 25.maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye
yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimlidiir.
Seri:V No:34 sayili tebligin 4.maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani,
Teblig Seri:V No:34’iin 3.maddesi uyarinca hesaplanan 6zsermayelerinden maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak
tizere, deger diistikligi karsihigi ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran
varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden,
bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55.maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56.maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “PortfoyYonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanmistir. Uygulamaya konulan séz konusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagl olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutart 2,000,000 TL olarak belirlenmistir. “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portféy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmistir.

Teblig Seri:V No:34’tin 8.maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6zsermayeleri, Teblig Seri:V No:34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son ii¢ ay da olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica
sermaye yeterliligi tabani1 Teblig’in 7.maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlariin %60’ indan
diisiik olamaz.
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