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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar:

Yatirimeilarin, BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar, yarim giin tatil
olduu giinlerde saat 10.30’a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir. BIST
Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan veya yarim giin tatil oldugu giinlerde saat
10.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir. BIST Pay
Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir. Yurt ici piyasalarin yarim giin
veya belirli bir siire tatil olmas1 durumlarinda, gergeklesme valdrii yarim giine veya tatil siiresi
igerisine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edilebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak
kabul edilebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu
tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. TEFAS iizerinden
gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Dagitic: kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina
%20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil
etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen
katilma pay1 satis fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen
tutara denk gelen katilma pay1 sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat:
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agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma payi
alim talimatlar: iptal edilir. Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimci
adina TEFAS’ta islem géren “para piyasasi” fonlarinda veya ters repoda nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirtilen esaslar gercevesinde, katilma payi aliminda kullanilir.
Katilma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. Bahse konu nemalandirma sadece Kurucu
tarafindan yapilacak katilma payi satislari i¢in gegerli olup, TEFAS’ta gergeklesen islemlerde
dagitic tarafindan belirlenecek yatirim araci nemalandirmada kullanilacaktir. 13.30%a kadar
girilen alim talepleri karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13.30’dan
sonra girilen talepler kargihifinda tahsil edilen tutar ise ertesi giin saat 13.30’a kadar girilen
taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Yarim giinlerde 13.30 saati 10.30 olarak uygulanir. Fon
alim taleplerinde yatirimcinin talebi ve yazili talimati olmast kogullariyla katilma pay1 alim
talimati kargiliinda tahsil edilen tutar nemalandirilmaksizin fon katilma payr alim
yapilabilecektir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirimeilarin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar, yarim giin tatil
oldugu giinlerde saat 10.30’a kadar verdikleri katilma payi satim talimatlar1 talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir. BIST
Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan veya yarim giin tatil oldugu giinlerde saat
10.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir. BIST Pay
Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13.30’a kadar, BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin tatil oldugu giinlerde ise saat 10.30’a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade talimatinin BIST
Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan veya BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin
tatil oldugu giinlerde ise saat 10.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip
eden ti¢lincii iglem gliniinde yatirimeilara 6denir. BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk ig giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
gergeklestirilir. lade talimatinin verildigi giinden 6deme giiniine kadar gegen siirede BIST Pay
Piyasast agik olmakla birlikte pay takas iglemlerinin gergeklesmedigi giin olmasi durumunda
(katilma pay1 satim talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt igi piyasalarda yarim giin tatil
olmasi durumunda); 6deme, pay piyasasi takas islemlerinin gergeklesmedigi giin sayisi kadar
ertelenir. Yurt i¢i piyasalarin yarim giin veya belirli bir siire tatil olmasi durumlarinda,
ger¢eklesme valorii yarim giine veya tatil siiresi igerisine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is
giinii gergeklestirilir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri
Katilma paylarimn alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar1 aracibfiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi
miimkiindiir. https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS.aspx
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