GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Ozettir

Bu ozet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...../.....f....... tarihinde
onaylanmstr.

Ortakhigimzin toplam 50.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsammdaki
yatinm kurulusu varantlarinm halka arz edilecek ...........o......... TL’lik kismimin
satisina iligkin ézettir,

Ozetin onaylanmas, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, s6z konusu yatirim kurulusu varantlarma iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu 6zet cercevesinde ihra¢ edilecek yatirom kurulusu
varantlarina iliskin jhrag¢einin yatirnmeilara karsi olan édeme yiikiimliilisgii, Kurul veya
herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altma almmanstir. Ayrica halka arz
edilecek yatirnm kurulusu varantlarinin fiyatimm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da enay yetkisi yoktur.

Bu ézet, ihrace bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur ve ihrage bilgi dokitmani ve sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dzetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmah ve halka
arz edilecek yatinm kurulusu varantlarma iliskin yatirnm kararlan ihrager bilgi
dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihragei bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi
araci notu, aym: zamanda piyasa yapicth@ gorevini iistlenecek ve halka arzda satiga
aracilik edecek ortakhfimizin www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda ( www.kap.org.tr ) ..../eeeide.e..., tarihinde
yayunlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir,

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanlhs, yamltin ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrager sorumludur. Zararm ihracgidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyece@inin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
yetkili kurulus, varsa garantir ve ihrageimin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde dzetin yamltic,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hanrladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yamlticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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KISAT. TMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi
Avrupa Tipi

BBVA
BBVA Grubu
Borsa/BiAS/BIST

Dayanak
Varlhik/Gésterge

Doniigiim
Garanti

Banka

Garanti
/Thraccy/Sirket

Hesaplama Kurulusu

ISDA
ISIN
ISEDES

isleme
(kullanm -
doniisiimii)

varant
fsleme koyma fiyat

Isleme koyma tarihi
Is giinii

Itibari deger

KAP

Katsay/Doniisiim
orani

Bankasy :

Yatirom :

koyma :

Yatiimeistna Dayanak Varligy/Gostergeyi alim veya satim hakkin
vade boyunca tantyan tiirdeki varant tipi

¢ Yatimeisina Dayanak Varlig/Gostergeyi alim veya satum hakkini

vade sonunda taniyan tiirdeki varant tipi

: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagli Ortakliklar ile istirakleri

: Borsa Istanbul A.S.

BIST-30 endeksinde yer alan payir ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul
tarafindan olugturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen ve
borsada islem goren devlet i¢ borglanma senetleri, emtia, gecerliligi
uluslararast alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik
ve/veya gostergeler

¢ Varantin / Sertifikanin sagladig: hakkin kullanimi

1. Garanti Bankas1 A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S,

Vade sonunda bir birim varant karsiiginda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlas1 var ise) veya nakit tutarmni vb.
hesaplayan kurulus

International Swap and Derivatives Assosiation

: Uluslararas: menkul kiymet tammlama numaras:

Igsel Sermaye yeterliligi degerlendirme siireci

Varantin sagladi hakkin kullaninu

: Varantin dayanak varligimin/gdstergenin isleme koyma tarihindeki

alim ya da satim fiyati
Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih
BIST islemlerinin takasinin gerceklestigi giinler

Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak tizere ihragci tarafindan
belirlenmis olan degeri

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Bir adet varantin kag adet dayanak varliza/dayanak gostergeye denk
geldigini gésteren oran.




KPMG

Kurul/SPK
MKS
MKK

Piyasa yapic

Piyasa yapicilik

Riske
(RMD)

Takasbank
TSPB
Uzlas sekli

Vade tarihi

Varantlarin tipi

Varantlann tiiri

viop
Yatirim Kurulusu :
Varanti/Varant

maruz deger :

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
AS.

Sermaye Piyasas1 Kurulu
Merkezi Kayit Sistemi
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin
calismasint saglamak ile likit ve stirekli bir piyasanin olusmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak lzere, kotasyon
vermekle yikiimli olan ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa iiyesi araci kurulug

Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklar varantin
piyasastnin diirlist, diizenli ve etkin ¢alismasin saglamak ve likiditeye
katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen ézellikli alim-satim faaliyeti

Normal piyasa kosullarinda belirli bir giiven araliginda ve belirli bir
stire boyunca bir portfoyiin ugrayabilecegi maksimum zarari dlgmeye
yarayan finansal metod

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.
Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlas:
yollarindan hangisiyle kullantlacag: gésteren yOntem

Varantin igleme konabilecegi son tarih. Doéniistimii yalnizea vade
sonunda yapilabilen varantlar (Avrupa tipli) igin isleme koyma ve
vade tarihi aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme
konulabilen varantlar (Amerikan tipli) igin isleme koyma ve vade
tarihleri farkl olabilecektir.

Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe
kadar (Amerikan tipi varantlar) alma va da satma haklarindan
hangisini temsil ettigi

Alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldugu

Borsa Istanbul A.$. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

Sahibine, dayanak varhg ya da gostergeyi 6nceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat va da nakdi uzlas ile
kullanildig1 sermaye piyasasi araci
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumhiluklarmiz dahilinde ve girevimiz cercevesinde bu dzette
ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kissmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergege uygun oldugunu ve zette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiirlit makul 8zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrager ve Halka Arza Aracibk Eden Yetkili Kurulug
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
17/12/2024

Sorumlu Oldugu Kisim:
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2. THRACCIYA ILISKIN BILGILER
2.1.  Ihracqinn ticaret unvam

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

2.2. Ihrageimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinn kuruldugu iilke ile
iletisim bilgileri

Hukuki Statit : | Anonim Sirket

;abl L Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar
evzuat

Kuruldugu Ulke : | Tiirkiye

Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvan Cift¢i Tovvers No:
96/256 Besiktas, Istanbul

Internet Adresi ;| www.garantibbvayatirim.com.ir

Teletoniye lizks 021238410 10— 0212 318 48 40
Numaralan
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihracer bilgi dokiimanimn 5.1.4 no’lu maddesinde yer

almaktadur.

Fiili Yonetim Yeri

2.3.  Thracciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen nemli egilimler
Yoktur.

2.4. Thraceinin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Garanti Yatinm, 1991 yilinda kurulmustur. Séz konusu sirketin kurulus amaci menkul
kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya
ihra¢ edenin mali yikiimliliiklerini iceren belgeler {izerinde aracihik faaliyetlerinde
bulunmaktir. S6z konusu finansal kurulusun merkezi [stanbul’dadir. Sirket hisselerinin
tamamina Banka sahiptir. Garanti Yatinm'in %3,61 oraninda istirak ettifi Garanti Yatirnm
Ortaklig1 AS, yonetim kurulu tliyelerinin segiminde sirketin sahip oldugu imtiyazla tiim tiyeleri
secme hakkina sahip olmasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda konsolide edilmektedir.

Garanti Yatirim’in paylarinin tamaminin sahibi her tiirlii banka islemleri yapmak ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Kanunlarinin menetmedigi her cesit iktisadi, mali ve ticari konularda tesebbiis ve
faaliyette bulunan Garanti Bankas1’dir.

Sirket’in 200.000.000 TL olan sermayesinin ortaklar arasinda dagilimim gosterir tablo agagida
yer almaktadir.

Ortagmn Ticaret Unvan/Adi Soyadi

Tutar (TL) Oran (%)
T.Garanti Bankasi A.S. 200.000.000 TL %100
Toplam 260.000.000 TL %100

Sirket sermayesinin %100’ iine sahip olan T. Garanti Bankas1 A.S. nin ortaklik yapis1 agagidaki
tabloda yer almaktadir.




Ortagin Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi

Tutar (TL) | Oran (%)
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3.610.895.890,19 TL %87.,97
HALKA ACIK KISIM 589.104.109,81 TL %14,03
Toplam 4.200.000.000 %100

Garanti Yatirim’in isbu izahname tarihi itibanyla iligkili taraf statiistinde oldugu sirketler ve
kisaca faaliyet konulan asagida belirtilmektedir:

Finansal Kiralama

Garanti Finansal Kiralama, 1990 yilinda finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak ve bu
faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii iglem ve sézlesmeler yapmak amaciyla kurulmustur.
Finansal kurulusun merkezi Istanbul’dadir. Banka, sirket hisselerinin tamamina sahiptir.

Faktoring

Garanti Faktoring, 1990 yilinda ithalat, ihracat ve yurt i¢i faktoring faaliyetlerinde bulunmak
amaciyla kurulmustur. Finansal kurulusun merkezi Istanbul’dadir. Sirket hisselerinin,
piyasadan alhinmig hisselerle beraber, %81,84’iine Banka ve %9,78’ine T. Ihracat Bankas1 A$
sahiptir, geri kalan %38,38°1 halka aciktir.

Bankaecihk

GBI, yurt disinda bankacilik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1990 yilimin Ekim ayinda
Banka tarafindan kurulmustur. S6z konusu bankanin merkezi Amsterdam’da bulunmaktadir ve
Banka hisselerinin tamamina sahiptir.

Hayat Sigortasi ve Bireysel Emeklilik

Garanti Hayat Sigorta AS, 1992 yilinda hayat ve saglik branglarimin ayn sirketler altinda
stirdiiriilmesi yolunda ¢ikan karar ile kurulmug olup 2003 yili basinda yapilan yasal
diizenlemeler cercevesinde bireysel emeklilik sirketine donistiiriilerek Garanti Emeklilik ve
Hayat AS adini almistir. 21 Haziran 2007 tarihinde gergeklesen satig sonrasinda, Banka Garanti
Emeklilik’in %84,91%ine sahiptir, Sirket merkezi Istanbul’dadr.

Portfoy Yonetimi

Garanti Portfsy, Haziran 1997°de kurulmustur. Kurulus amaci ilgili mevzuatlarla belirlenmis
ilke ve kurallar dahilinde sermaye piyasasi araglanndan olusan portfoyleri, miisterilerle
yapilacak portfy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifatiyla ydnetmektir. Finansal
kurulusun merkezi Istanbul’dadir. Banka sirket hisselerinin tamamina sahiptir.

Garanti Holding

Garanti Holding, Aralik 2007°de Amsterdam’da kurulmustur ve hisselerinin tamami May1s
2010’da Banka tarafindan Dogus Holding AS’den satin alinmigtir. Ortakligm yasal ismi 27
Ocak 2011 tarihinde D Netherlands BV’den Garanti Holding BV’ye degistirilmigtir.

Diger

Banka’mn ya da herhangi bir kurulusunun bagli ortaklig1 olmamakla birlikte, sekiiritizasyon
islemlerinin yapilmasim teminen kurulmus yapilandirilmis isletmeler olan Garanti Diversified
Payment Rights Finance Company ve RPV Company de konsolidasyona dahil edilmektedir.




Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage bilgi dokiimaninm 7.1 no’lu maddesinde yer

almaktadr,

2.5.

2.6.

Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

Thrage bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim

raporlarma sart olusturan hususlar hakkinda a¢iklama:

Sirket’in 31 Aralik 2021 itibariyla KPMG ile denetim sézlesmesi sona ermistir.
BBVA Grubu, bagimsiz denet¢i olarak Ernst and Young (Giiney Bagimsiz Denetim) sirketi

ile anlagmustir.

Sirket 2022 hesap doneminde bagimsiz denetimi gergeklestirecek bagimsiz denetim kurulusu
olarak Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS’yi secmistir.
Sirket’in 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denetime tabi tutulmustur. 31 Aralik 2022, 31 Aralik
2023 ve 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar “TMS 29
Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ standardina uygun olarak

hazirlanmastir.
SEan Bagimsiz Denetim Hazirlama SAsImaE
Tablo Konsolide/Solo | Denetim
oy s Kurulusu Esaslan e,
Tarihi Goriigii
Giiney Bagimsiz Denetim ve | 11-14.1 Sayili
31.12.2022 Serbest Muhasebeci Mali Teblig TMS- Konsolide Olumlu
Miisavirlik Anonim Sirketi TFRS
Giiney Bagimsiz Denetim ve | 11-14.1 Sayili
31.12.2023 Serbest Muhasebeci Mali Teblig TMS- Konsolide Olumlu
| Miisavirlik Anonim Sirketi TFRS
Giiney Bagimsiz Denetim ve | 1I-14.1 Sayili Sinirh
30.06.2024 Serbest Muhasebeci Mali Teblig TMS- Konsolide Denetin
Miisavirlik Anonim Sirketi TFRS
2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar
Simurl Denetimden Bagimsiz Bagimsiz

£

|

Gecmis Denetimden Ge¢mis | Denetimden Gegmis
30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Dénen Varhiklar 9.149.194.347 9.212.755.113 9.975.532.235
Duran Varliklar 294.865.434 350.141.408 156.703.350
TOPLAM VARLIKLAR 9.444.059.781 9.562.896.521 10.132.235.585
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler ; 1.452.513.840 2.506.207.511 5.015.026.322
i

Uzun Vadeli Yiikiimliilikler | 77.552.201 96.905.391 370.624.187

]

/0 = 0
MENKUY KTV
:ge,




OZKAYNAKLAR 7.913.993.740 6.959.783.619 4.746.585.076

TOPLAM OZSERMAYE

VE YOKOMLOLUKLER 9.444.059.781 9.562.896.521 10.132.235.585
01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023- 01.01.2022 -
30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022

Hasilat 42.520.010.860 | 74.583.485.191| 139.268.925.303 113.299.488.220

Saliglann Maliyeti () (40.736.980.349) | (72.795.474.661) | (133.558.391.384) (105.701.272.855)

FAALIYET

GIDERLERI (869.169.697) (774.891.864)| (1.623.281.573)  (1.365.952.914)

ESAS FAALIYET o

KARI 3.087.055.739 |  3.458.572.576 8.441.739.010  3.736.501.825

FINANSMAN -

GIDERI ONCESI

A 3.088.016.144 |  3.458.572.576 8.442.451901  3.737.385.591

PARASAL i |

KAYIP/KAZANC (1.462.582.163) (1.265.075.543)| (2.973.387.686)  (1.962.693.139)

SURDURULEN B ]

FAALIYETLER

VERGI ONCESI 2.013.177.051 1.827.787.564 3.955.767.429 1.873.446.312

K/Z

SURDURULEN ' I

FAALIYETLER

VERGI (1.058.668.674) (695.416.823)|  (1.826.165.307) (925.165.817)

KARSILIGI (+)

NET DONEM -

KARI 954.508.377|  1.132.370.741 2.129.602.122 948.280.496

Ortakhgimizin siurli denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 30 Haziran
2024ten itibaren finansal durum ve faaliyetlerinde degisiklik olmamistir.




2.8. Thraccimin bdeme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in Snemli olan, ihragerya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Garanti Yatirim Menkul Krymetler A.S.’nin Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan aldig: onaylara
istinaden yurt iginde ihrag ettigi ve vadesi dolmamis katki sermaye hesabina dahil edilecek
bono/tahvilleri bulunmamaktadir.

Thra¢ Tavani Alman Heniiz Satisi Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasas:1 Araglar::

Heniiz Satis1
fhra¢ Tavami ve Tavamm| Gergeklestirilmemis Kisim

ol Verildigi Kurul Karan
Para
it Birimi
Yurtici Nitelikli| 2.000.000.000 TL
Yatirnmeillara  Finansman|SPK Karar Tarihi: 28.12.2023 2.000.000.000 TL
Bonosu/Tahvili say1 81/1791

31 May1s 2024 tarihinde de JCR Eurasia Ratings tarafindan verilen kredi derecelendirme notu
agagidaki gibidir.

JCR Eurasia Ratings
I

Uzun Vadeli Ulusal ’ AAA (Tr)

Yitkiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en
vitksek kapasiteye sahip oldugunu gésterir.

2.9. fIhracemm grup igerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden 6nemli dlgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Yoktur,
2.10. ihracemnmn ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi

T. Garanti Bankast A.S.’nin % 100 istiraki olan Garanti Yatimm, 1991 yilindan beri
faaliyette bulunmakta olup yurtii ve yurtdis1 sermaye piyasalar: aracilik faaliyetleri, kurumsal
finansman, aragtirma, hazine iiriinleri, kaldiragh alim satim piyasalarinda (foreks) bireysel ve
tiizel miisterilerine hizmet sunmaktadir. Garanti Yatirim, sirket birlesme ve satin almalar1, halka
arzlar, dzel sektor tahvil ihraglan ve ozellestirmelerin yam sira yurt i¢i ve yurt dis1 aracilik
faaliyetleriyle Tiirkiye'nin lider araci kurumlarindandir. Garanti Yatirim, genis sube kanali,
teknolojik altyapisi, marka imaj, tecriibeli kadrosu, yenilik¢iligi ve giiclii ortaklik yapisi ile
yatirimeilara, yurt i¢i ve yurt dist sermaye piyasalarinda aracthik hizmeti sunmaktadir.

Sahip Olunan Yetki Belgesi/Verilis Tarihi Sayis1: Genis Yetkili Araci Kurum 22/01/2016 G-
034 (160)

Garanti Yatinm, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 01.01.2016 tarihinden itibaren Genis Yetkili
Araci Kurum olarak yetkilendirilmistir. Bu kapsamda yetkili olunan yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri asagida yer almaktadir.

- Islem Aracihg: faaliyeti
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- Portfoy Aracihigr faaliyeti,

- Yatirim Danigsmanlig: faaliyeti,

- Aracilik yitklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Sinirh saklama hizmeti

Konuya iliskin ayrintith bilgi ihrager bilgi dokiimanmmn 6.1 no’lu béliimiinde yer
almaktadir,

2.11. ihragimm yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvami,
yonetim hakimiyetinin kaynag

Ortagin Ticaret

o Q as o .
Thvam Tutar (TL) | Pay(%) Kontroliin Kaynag Tedbirler

" N SPKn ve TTK
Kontroliin kaynagi Hiikiimleri

T.Garanti Bankast A.S. nin
. g disinda alinmig
| sahip oldugu paylardir. bir tedbir yokt El
Konuya ilis_kin ayrintili bilgi ihrager bilgi dokiimanmm 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.
2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Garanti Yatirim igin derecelendirme kurulusu tarafindan verilen derecelendirme notlan ve séz
konusu notlarin anlami asagida belirtilmistir. Derecelendirme kuruluslar: tarafindan verilen
derecelendirme notlart aynen alinmis olup, herhangi bir eksiklik olmadigim beyan ederiz.

T. Garanti Bankas1 | 200.000.000 | 100,00
AS.

ihrage1’ya verilen derecelendirme notlar: ihragginin yiikiimliliiklerini zamaninda yerine getirip
getiremeyecedi konusunda bir gosterge niteligindedir. Ancak derecelendirme notu, sadece
kendi basina, Varantlar1 satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme konusunda bir
tavsiye niteliginde degildir.

Derecelendirme kurulusu tarafindan verilen ve asagida detaylar1 bulunan kredi notlari, stz
konusu derecelendirme kurulusu tarafindan askiya alinabilir, geri alinabilir veya diisiirtilebilir.
Ihracetya iliskin derecelendirme notunun Teblig’in 4. maddesinde belirtilen seviyenin altina
dlismesi durumunda varant ihraglari Kurul tarafindan durdurulacak ve yeni varant ihracina izin
verilmeyecektir. Bunula birlikte ihra¢ edilmis ve istem gérmekite olan varantlar borsada islem
gdrmeye devam edecektir.

JCR Eurasia Ratings:
JCR Eurasia Ratings, Garanti Yatirim Kredi notlan ve gériiniimleri ile ilgili raporunun sonucu
asagida yer almaktadir,

Uzun Vadeli Ulusal | AAA(Tr) Yikiimllintin, mevcut taahhiitlerini  yerine
getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
gosterir.

Kisa Vadeli Ulusal J1+ (Tr) Yiktimliiniin, mevcut taahhiitlerini  yerine
getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
gdsterir,

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman iginde ticari veya ekonomik

Uluslararas:  Yabanci kosullarda  olumsuz  degisiklikler — olmasi

Para durumunda, temerriit riskine karsi yiiksek bir

| kinlganliga isaret eder. Bununla birlikte, finansal |

AT YATIRIV
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yiikiimliiliklerin yerine getirilmesini destekleyen |
ticari veya finansal esneklik mevcuttur.

Uzun

Uluslararas: Yerel Para

Vadeli | BB

Ozellikle zaman
kosullarda

kinlganlia isaret

olumsuz
durumunda, temerriit riskine karsi yiiksek bir

yukiimliiliiklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veya finansal esneklik mevcuttur.

iginde ticari veya ekonomik
degigiklikler  olmasi

eder. Bununla birlikte, finansal

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde

yer almaktadir.
2.13.
Yoktur.
2.14,
Yoktur.

Garanti hitkiimleri

Garantor haklandaki bilgiler

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Son 5 Yllda| Gorev Siiresi /| Sermave Pavi
Adi Soyad Gorevi Ihracqida Kalan Gérev yeTay
Ustlendigi Gérevler | Siiresi ,
'TL  |%
~ | Yonetim Kurulu IYI2Yd 4
R - - -
ecep BASTUG Baskan: Ay |
Yénetim Kurulu 3YI2Yd 4 i
N = - -
Mahmut AKTEN | ckan Vekili Ay
" Y énetim Kurulu 3YW/2 Y4 T
Aydin GULER Oyesi - Ay - -
Avni Aydin | Yonetim Kurulu IYI2 Y4
DUREN Uyesi i Ay | i
Y énetim Kurulu IY2ZYil4
Murat ATAY Uyesi = Ay - -
Ceren Acer | Yonetim Kurulu 3Y2Yil 4 '
KEZIK Uyesi i Ay i i
. .. Sneti - IYW2vil4
flker KURU®Z | ronetim  Kuruly N L ]
Uyesi Y
- Ydnetim Kurulu | - 3IYI2Yil4
Faruk ERGIN Oyesi hey [ - -

: . Yoénetim  Kurulu 3Y2 Y114 ]
Sinem EDIGE Uyesi . Ay ‘ - | -
Murat Cagri | YOnetim Kurulu 3IV2 Yl 4 | [
SUZER Uyesi ) Ay J | T
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L Vénetim  Kuruly 32 Y1l 4

KOSEOGLU Uvest X Ay _

OKCU yes

Osman  Bahri| Yénetim  Kurulu 3V2Yil4 |

TURGUT Uyesi Ay . -
- 1 I

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. esas sozlesmesinin 9. Maddesi geregi Sirket, Genel
Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesinde segilecek en az ii¢ liyeden olusan
Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir. Yine ayni madde geregi Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok
3 (tig) vl i¢in segilir. Segim siiresi sona eren Yonetim Kurulu tiveleri yeniden segilebilirler.
Bagimsiz Yonetim Kurulu Gyesi bulunmamaktadir.

2.16. Bagimsiz denctim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

30.06.2024

Unvam

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
AS.

Sorumlu Denetci

Aykut Usenti

Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398

e Istanbul
31.12.2023
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Unvam

AS.

Sorumlu Denetgi

Aykut Usenti

Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398

Adresi :
R istanbul
31.12.2022
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
Unvam

AS.

Sorumlu Denetgi

Aykut Usenti

Adresi

Eski Bityiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398
[stanbul

3. [HRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILiSKIN

BILGILER
3.1.

Thrag edilecek yatirim kurulusu varantlar: ile ilgili bilgiler

Ortakligimiz tarafindan 50.000.000 TL nominal degerli ve ...... vadeli yatirim kurulugu
varantlari thrag edilecektir.

Isbu dzetin onaylandig: tarih itibariyla planlanan ihrag detaylar: heniiz belirlenmedigi
i¢in ilgili bilgiler daha sonra verilecektir,




Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4. béliimiinde yer
almaktadur.

3.2. Yatinnm kurulusu varantlar1 hangi para birimine gire ihrac edildigi hakkinda bilgi
Yatirim Kurulusu Varantlart Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Yatinm kurulusu varantlan ilizerinde, yatirim kurulusu varantlarimim devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya bunlar: alanlarm haklarin kullanmasma engel olacak
kayitlarm bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Yoktur,

3.4. lhrag edilecek yatirnm kurulusu varantlarimm yatirimelya sagladigi haklar, bu
haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iligkin kisitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akisinin en Snemli belirleyicisi ilgili varantn tipidir. Varant
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak fizere ikiye ayrilmaktadir. Amerikan tipi varantlar
yatinmeilarina vade boyunca ilgili dayanak varlifi alma ya da satma hakk: verirken Avrupa
tipli varantlar sadece vade sonunda bu hakki yatirimeilarina sunar. Isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarin tamami Avrupa tipli ve nakavt ézelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlasma olmaz ise varantlar otomatik olarak
gecerliliklerini yitirir ve yatinmeilar islem aninda yaptiklan ddeme diginda bir nakit akist
yagsamazlar.

Vade sonundan once Avrupa tipli varantlarda bir nakit akisi gergeklesmezken, yatinmeilar
tagidiklan varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BIAS’da) bulmalar durumunda ters
pozisyon alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yasanacak her tlirli dayanak varlik/gisterge hareketi ve/veya diger
faktorlerdeki degisimin itfa olan varant {izerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Ihrac1 yapilacak olan varantlar yatinmeilarina vade sonunda dayanak varhgi/gdstergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlasi esasina gre alma (alim varant1) veya satma (satim varant1) hakka
vermektedir.

o Alm varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlasi degeri isteme koyma
fiyatindan biiytikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gercekleserek
yatirimeilara hak ettikleri miktar nakden 6denir.

o Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan kiigiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gergekleserek
yatirnmeilara hak ettikleri miktar nakden &denir.

Nakit uzlasi édemeleri vade sonunu takip eden iiglincii i§ giinli yatirimcilarin varantlari
tuttuklar1 hesaplarina yapilir. Bu 6deme igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme
komisyonu talep edilebilir. Yatirim kurulusu varantlarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve
nasil hesaplandif, ddeme veya teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi isbu Sermaye Piyasasi
Araci Notu'nun 4.1.13 numarali maddesinde detayli olarak sunulmustur.

Konuya iliskin ayrintth bilgi sermaye piyasast aracy notunun 4.1.7, no’lu
maddesinde yer almaktadir.

=7:X, 4T! YATIRIM




3.5. Dayanak varhigin/gostergenin degerindeki degisimin yatirim kurulusu varantinin
degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Yatinm kurulusu varantlar: menkul kiymetlestirilmis opsiyon sézlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklarin/gdstergelerin  tiirevleridir. Diger ctkenler sabit olmak kaydi ile dayanak
varlik/gsterge fiyat artigt alim varantlarinin degerini artirirken satim varantlarimin degerini
diigiiriir, dayanak varlik/gosterge fiyat diisiisti ise alim varantlarinin degerini diigiiriirken satim
varantlarinin degerini artirir. Varant fiyatlarindaki degisim dayanak/g6sterge fiyatinin yani sira,
doniisiim oram, vadeye kalan giin say1si, temettii beklentileri, doviz kurlan gibi faktérlere de
baghdir. Ayrica dayanak varlik/gdsterge fiyatini etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa
dinamigi, 6zsermaye hali, tilkesel ve/veya uluslararasi faktdriin ayni zamanda ilgili varant
fiyatin1 da etkilemektedir. Bu faktorlerin dayanak varlik/g6sterge fivati iizerindeki etkileri her
zaman aynl yénde ve aym glicte degildir. Gegmis drneklere dayanarak gelecek durumlar i¢in
kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak varlik/g6sterge fiyatindaki bu belirsizlik varant
fiyatlamalarina da yansir, s6z konusu etkinin yénii ve giicii her zaman 6ngoriilebilir degildir.

Ek olarak yatirnimcilar, dayanak varlikta/géstergede gergeklesen son fiyatlardan alim veya satim
islemi yapabilecegi yoniinde beklenti iginde girebilmektedir. Fakat yatirimcilar varant
fiyatlamalarin1 degerlendirirken dayanak varligin/gostergenin likidite kosullarini ve alim satim
miktarlarim hesaba katmalidirlar. Eger dayanak varlik/gdsterge pivasasinin s13 olmasi veya
ihrageinin riskten korunma amagl yaptigi islemlerin yapilmasinin miimkiin olmamas
nedeniyle bdylesi dayanak varlik/gosterge fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.2 no’lu
maddesinde yer almaktadir.

3.6. Yatirim Kurulusu varantimin vadesi ile isteme koyma tarihi

Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarinn satisi tamamlandiktan sonra BIAS in
ilgili pazarinda islem gérmesi, ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde Borsa Istanbul A.S. nin
onayma baghdir.

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihra¢
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

Konuya iliskin ayrmmtili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.11 no’lu
maddesinde yer almaktadir.

3.7. Takas esaslar

Yatinm kurulusu varantlarinin takas iglemleri BIST Pay Piyasasi takas islemleri
diizenlemeleri ve igleyis esaslari ¢ergevesinde gergeklestirilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu kapsamindaki tiim varantlar nakdi uzlasiya tabidir, vade sonunda dayanak
varlifin/gdstergenin kendisi el degistirmez. Varant vade sonu 6demesi, ihrage1 tarafindan MKK
hesabina 6deme yapilmasi ile gerceklesir. Her bir varant adedi i¢in yapilacak 6deme, varantin
isleme koyma fiyati ile dayanak varligin/géstergenin uzlas: degerini karsilastirarak ve déniisiim
oranini goz 6niine alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir, [hrage: tarafindan kamuya
duyurulur.

Yatinm kurulusu varantlarinda son islem giinii vade sonu giiniidiir. MKK da hak sahibi
kayrtlarimin olugmasi i¢in son iglem tarihinde gergeklesen iglemlerin takasinin tamamlanmasi
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gerekmektedir. (Vade sonu (V) + 2 is giinii) Dolayisiyla yatirim kurulusu varantlarimin son hak
sahipleri (V+2) de belirlenmekte ve hak kullanim iglemleri (V+3)’te baglamaktadur.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son islem tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son
hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gére hesaplarinda bulunan varant paylar
esas aliir. Varant déniisimiinde isleme koyma fiyati ve dayanak gostergenin uzlast degeri
kargilagtirilir ve kat say1ya gore her bir varantin hak kazandig1 uzlasi miktar: hesaplanr.

Vade sonunda varant déniigiimii MKK nezdinde gerceklesir, miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve Ihraggi tarafindan Sdenen nakit tutar, MKK
tarafindan arac1 kuruluslarin Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) nezdindeki
serbest cari hesaplarina aktarilir. Varantlar MKK’da kaydi olarak izlendigi i¢in ddemeler MKK
tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak gegmektedir. Bu tiir 6demeler i¢in Takasbank veya
MKK tarafindan 6deme komisyonu talep edilebilir. Yatinmeilarin varantlardan elde ettigi
gelirlerden, dayanak varliga gére, stopaj kesilmesi s6z konusu olabilecektir. Yatirimcilarin
varantlardan elde ettigi gelirlere iliskin vergisel yiikiimliiliikleri is bu Sermaye Piyasasi Arac
Notuwnun 9. bdlimiinde “Yatirim Kurulusu Varantlarinin Vergilendirme Esaslar™ baglig
altinda detaylandirilmistir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.8. Yatinm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gergeklesecegi

Isbu Ozet’te belirtilen varantlar Avrupa tipli varantlar olmalar1 nedeniyle saedece vade
sonunda uzlagiya tabidirler. Sadece vade sonunda karda olan varantlarda nakdi uzlasma
gergeklesirken karda olmayan varantlar herhangi bir nakit akis1 gerceklesmeksizin degersiz
olarak itfa olur.

Asafidaki tablo vade sonu durumuna gire varantlarin sagladign haklar: 6zetlemektedir.

ALIM VARANTT:
Vade Sonunda Dayanak Déniistimiin Gergeklesip
Varlik/Gostergenin Durumu Gerceklesmeyecedi

Dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme

koyma fiyatindan biiytiktar. Varant kardadir. Doniistim gerceklesir.

Dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme

koyma fiyatina esitir. Varant basa bagtir. Dontisiim gerceklesmez.

Dayanak varlik/gosterge uzlast degeri isleme Varant zarardadir. Doniisiim gergeklesmez.

koyma fiyatindan kiigiiktiir.

SATIM VARANTI:
Vade Sonunda Dayanak Déniisiimiin Ger¢eklesip
Varhk/Gostergenin Durumu Gergeklesmeyecegi |

Dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme
koyma fiyatindan kiiciiktiir.

Dayanak varlik/gésterge uzlagi degeri isleme
koyma fivatina esittir,

Dayanak varlik/gosterge uzlag1 degeri isleme
koyma fiyatindan biyiiktiir.

Varant kardadir. Dontigtim gerceklesir.

Varant basa bastir. Doniisiim gergeklesmez.

Varant zarardadir. Doéniisiim gerceklesmez, |

GARANTI YATIRIM
FHAKUL KAYMETLER A.S
16 Nbetlye/Mandiles| B&rbagros Bl
ip: ifigfowets 1:5-6
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Karda olan varantlarda vade sonu uzlas: hesaplama ydntemi asagidaki gibidir:

¢ Alm Varanti:
(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati — Varant Isleme Koyma Fiyat1) * (Déniigiim Orani)

¢ Satim Varanti:
(Varant Isleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag: Fiyat) * (Déniigiim Orani)

Dayanak varlik/gostergesi Tiirk Lirast diginda farkls bir para biriminde islem goren varantlarda
uzlasi hesaplamast yapilirken ilgili déviz kuru uzlagi degeri ile carpulir.

Bu uzlagi hesaplamasi sadece karda olan varantlar icin gegerli olacagindan, hesaplama
degerinin sifir veya negatif olmasi durumu, varantlarin karda degil bagabas veya zararda olmasi
durumunu gosterir ve nakdi uzlasma olmaksizin varantlar itfa olur.

S0z konusu uzlast hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu vzlas: para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurus) yuvarlanir,

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.9. Dayanak varliga/dayanak gistergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varbgn/gbstergenin son referans fiyat: ve isleme koyma fiyat

Konuya iligkin aynntilt bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4. Boliimiinde yer
almaktadir.

b) Nakavt 6zellikli Yatirim Kurulusu varantlarinda bariyerin degeri

Yoktur.

¢) Iskontolu Yatirmm Kurulusu sertifikalarinda dayanak varh@m/gistergenin azami
degeri

Yoktur.

3.10. Dayanak varhgm/géstergenin tiirii ve dayanak varhik/gistergeye iliskin bilgi

a) Dayanak varh@m/gistergenin gecmisi, gecmis performans: ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya gistergenin piyasa fiyatinin
yatirim kurulusu varantinin/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin
esaslar

a) Dayanag Borsa istanbul tarafindan olusturulmus pay endeksleri olan varantlar:
Uzlagi hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyat”, Borsa Istanbul
tarafindan vade tarihinde agiklanan ilgili endeks kapams degeridir. Bu degere veri yayin
kuruluslan aracilig: ile ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinden (www.borsaistanbul.com)
“Veriler” bolimiinden ulasilabilir. S6z konusu uzlagi fiyatt Tirk Liras: (TL) cinsinden
agiklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir sebeple Borsa Istanbul tarafindan giin sonu ilgili
endeks degerinin agiklanmamasi/agiklanamamas: durumunda son agiklanan endeks degeri
referans olarak alinarak varant uzlast fiyat: hesaplamasi yapilir. Boyle bir durumda Hesaplama
Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir,




b) Dayanagi pay olan varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda referans alman “Dayanak Gosterge
Uzlag: Fiyat1”, ilgili payin vade son giiniindeki Borsa Istanbul giin sonu kapanis fiyatidir. Bu
degere veri yaymn kuruluglari aracilipt ile ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinde
(www.borsaistanbul.com) “Veriler” béliimiinden ulagilabilir. S6z konusu uzlagi fiyati Tiirk
Lirasi (TL) cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir sebeple Borsa Istanbul
tarafindan giin sonu ilgili endeks degerinin agiklanmamasy/agiklanamamasi durumunda bir
sonraki iglem giinii agilig seans: fiyat referans olarak alinarak varant uzlas: fiyat: hesaplamasi
yapihr. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agtklama yapilmasi
gerekmektedir.

¢) Dayanagi DAX Endeksi olan varantlar: Uzlas: hesaplamalarinda referans alinan
“Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyat1” DAX endeksi i¢in Deutsche Boerse AG tarafindan vade sonu
giiniinde agiklanan kapams degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG tarafindan giin sonu
kapanis degerinin agiklanamamasi durumunda bir giin énceki endeks degeri kapanmisi baz
alinarak hesaplama yapilir. DAX endeksi uzlas: fiyati Avro (EUR) cinsinden agiklanan bir
degerdir. Uzlagt fiyatimin Tork lirasina gevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB
tarafindan agiklanan g&sterge niteligindeki EUR/TRY alis kuru kullantlir. Eger vade sonunda
TCMB tarafindan EUR/TRY d&viz kurunun herhangi bir miicbir sebeble aciklanmamasi
durumunda ilgili d6viz kuru uzlag degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu
kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg ekranlarinda gorlilen EUR/TRY alis kuru
referans alinacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta aciklama
yapilmasi gerekmektedir.

d) Dayanag: Deutsche Boerse AG (DBAG) Borsasi’nda islem goren pay senedi olan
varantlar: Uzlagt hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyat1”, ilgili
payin vade son giinlindeki Deutsche Boerse AG tarafindan vade sonu giiniinde a¢iklanan
kapamsg degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG tarafindan giin sonu kapamis deZerinin
agiklanamamas1 durumunda ilgili pay senedinin bir giin énceki kapanig degeri baz alinarak
hesaplama yapilir. DBAG pay senetleri uzlas1 fiyati Avro (EUR) cinsinden agiklanan bir
degerdir. Uzlagi fiyaumn Tiirk lirasina gevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMRB
tarafindan agiklanan gisterge niteligindeki EUR/TRY alis kuru kullanilir. Eger vade sonunda
TCMB tarafindan EUR/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble aciklanmamasi
durumunda ilgili d6viz kuru uzlasi degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu
kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg ekranlarinda goriilen EUR/TRY alis kuru
referans alinacaktir. Béyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta aciklama
yapilmasi gerekmektedir,

¢) Dayanak varhigi Dow Jones Endeksi olan varantlar: Uzlag hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat1” vade sonu giintindeki Dow Jones Tndustrial Average
Endeksi kapams degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanus degerinin agiklanmamasi
durumunda bir giin 6nceki endeks degeri kapanist baz alinarak hesapiama yapilir. Dow Jones
endeksi uzlagi fiyati Dolar (USD) cinsinden aciklanan bir degerdir. Uzlagi fiyatmin Tiirk
lirasma gevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan actklanan gosterge
niteligindeki USD/TRY alig kuru kullambr. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY
déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamas: durumunda ilgili doviz kuru uzlast
degeri Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat
17:00°da Bloomberg ekranlarinda gériillen USD/TRY alis kuru referans alinacaktir. Béyle bir
durumda Hesaplama Kurulugu tarafindan KAP’ta agiklama yg.gsk %Sr_‘e_%‘n\}cdlc\'\tcdir.
TIRIM
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f) Dayanak varh Nasdaq-100 Endeksi olan varantlar: Uzlag: hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uzlag1 Fiyat” vade sonu giiniindeki Nasdaq-100 Endeksi kapams
degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanis degerinin agiklanmamasi durumunda bir giin
onceki endeks degeri kapanisi baz alinarak hesaplama yapilir. Nasdag-100 Endeksi uzlag: fiyats
Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag: fiyatinin Ttirk lirasina ¢evrilmesinde vade
sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alig kuru
kullanilir. Eger vade sonunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir
sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili ddviz kuru uzlast degeri Hesaplama kurulusu
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00’da Bloomberg BFIX
ekranlarinda goriilen USD/TRY alis kuru referans ahnacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama
Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

g) Dayanak varhg S&P 500 Endeksi olan varantlar : Uzlasi hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyati” vade sonu giintindeki S&P500 Endeksi kapanig
degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanis degerinin agiklanmamasi durumunda bir giin
énceki endeks degeri kapanisi baz alinarak hesaplama yapilir. S&P500 Endeksi uzlag: fiyati
Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlagi fiyatinin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade
sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gdsterge niteligindeki USD/TRY alis kuru
kullanilir. Eger vade sonunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir
sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlagt degeri Hesaplama kurulusu
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg BFIX
ekranlarinda gériilen USD/TRY alig kuru referans alinacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama
Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

h) Dayanag New York Stock Exchange (NYSE) Borsasi’nda islem goren pay senedi olan
varantlar: Uzlas: hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat1”, ilgili
payin vade son giiniindeki NYSE tarafindan vade sonu giintinde agiklanan kapams degeridir.
Herhangi bir sebep ile NYSE tarafindan giin sonu kapanis degerinin agiklanamamas
durumunda ilgili pay senedinin bir giin &nceki kapanig degeri baz alinarak hesaplama yapilir.
NYSE pay senetleri uzlasi fiyat Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir.
Uzlast fiyatimn Tirk lirasina gevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan
agiklanan gosterge nitelifindeki USD/TRY alig kuru kullamlir. Eger vade sonunda TCMB
tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamas: durumunda
ilgili déviz kuru uzlas1 degeri Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade
giin sonunda saat 17:00’da Bloomberg ekranlarinda gérillen USD/TRY alig kuru referans
alinacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmasi
gerekmektedir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi arael notunun 4.2.2 no’lu
maddesinde yer almaktadir.

3.11. Dayanak varhdi pay olan yatirum kurulasu varantlarna iliskin 6zel hiikiimler

Isbu 6zetin onaylandig tarih itibariyla planlanan ihra¢ detaylar heniiz belirlenmedigi
i¢in ilgili bilgiler daha sonra verilecektir.

Konuya iliskin ayrintilh bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.2.2 no’lu
maddesinin (b) bendinde yer almaktadir.
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4.  RISK FAKTORLERi
4.1. [hra¢emn yatirim kurulusu varantlarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Yatirim kurulugu varant ve sertifikalar: tiriiniin niteligi kaynakli farkli diizeylerde de
olsa ilgili dayanak varlifa yatirnm yapmanin risklerini de barindirmaktadir. Dayanak varlik
kaynakl risklerin dismda yatinm kurulusu varant ve sertifikalari, yurti¢i ve yurtdigt finansal
piyasalardaki oynaklik, dézviz kurlarindaki hareketlikik, makro ekonomik beklentiler ve ilgili
mevzuat diizenlemelerinden de etkilenebilecektir.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarinin zaman degeri yatirimeilar tarafindan mutlaka
dikkate alinmali, vade sonunda yapilan yatirimin tamamimn kaybedilebilecegi bilinci ile
yatinnmcilar hareket etmelidir.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarina yatinm yapmadan &nce ig bu ihrac
ilgilendiren Ihrage1 Bilgi Dokiimam ile Sermaye Piyasasi Araci Notu, Ozet ve Risk Bildirim
Formu’nda yer alan konularla birlikte, agsagida detaylandirilan risk fakttrierine iligkin bilgiler
de yatirimetlar tarafindan degerlendirilmeli, gerekli durumlarda uzman goriigii alinmalidir.

4.2,  Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
a) Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikas: Yatirnmlarina iliskin Riskler

Yatirim kurulusu varantlan/sertifikalan menkul kiymetlegtirilmis finansal
tirlinlerdir ve dayanak varlik/g8stergenin fiyatim etkileyen her tiirlii haber, geligme, piyasa
dinamigi, 6zsermaye hali, ilkesel ve/veya uluslararas: faktériin aym zamanda ilgili
varant/sertfika fiyatimda etkileyecegi bilinmelidir. Yatirimeilar, bu faktorlerin dayanak varlik
fiyat: tizerindeki etkilerinin her zaman aym ydnde ve aym giigte olmayacaginin farkinda
olmalidir. Gegmis omeklere dayanarak gelecek durumlar i¢in kesin yargida
bulunuimamahdir, Dayanak varhik fiyatindaki bu belirsizligin varant/sertika fiyatiamalarina
da yansiyacag! unutulmamali, etkisinin yonit ve gliciinlin her zaman 6ngériilebilir olmadig:
g6z oniine alinmalhdir,

Varant/sertifika fiyatlamalari yapilarinda bulunan enstriimanlara bagl: olarak dayanak
varhik fiyatinin ve vadeye kalan siiresinin yani sira faiz orani, piyasa oynakligi, doviz kuru,
temettii beklentisi gibi 6ngoriilemeyen bagka faktorlere de baglidir. Yatirnim kurulusu varantina
veya sertfikasina yatirim yapmak isteyen tlim yatinmecilar, islem oncesi bu faktorlerin
dngoriilemez oldugunu farkinda olmal: ve bu faktérlerdeki degisimlerin varantin/sertifikanm
fiyati {zerindeki etkileri hakkinda bilgi sahibi olmalidir. Yatinmecilar, varant/sertifika
yatinmlann sonucunda yaptiklari yatinmun tamamum kayetme riskine sahip olduklarim
bilmelidirler.

Ek olarak varant/sertifikalarin dayanak varlik/gostergelerinin likiditesi, piyasa
yapicimn risk yonetimi amagii s6z konusu dayanagi alma ya da satma isleminden etkilendigi
icin ilgili varant/sertifikada alis satis makaslarimin genislemesi s6z konusu olabilir. Ozellikle
bir pay sepetinin dayanak varlik olusturdugu sertifikalarda yatinmecilar tarafindan yogun alis
satis islemi gerceklestifinde ve/veya sepetin igeriginde olasi bir degisiklik durumu nedeni ile
yapilacak yeniden agwrliklandirma islemi sirasinda sepeti olusturan her bir payin likiditesi bu
acidan ayrica 6nem tagimaktadir.

Varant ve sertifikalar, Borsa Istanbul Yapilandirilmisg Urﬁq}er ve Fon Pazari’nda piyasa
yapicil siirekli iglem yontemiyle islem goriirler. Yapilandiriimis Uriinler ve Fon Pazan isleyis
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esaslart Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi Prosediiri’nde
belirlenmistir. Yatinmeilar varantlarda ve sertfikalarda yatinm karari alirken Yapilandirilmig
Uriinler ve Fon Pazan isleyis esaslanim goz &niinde bulundurmaldirlar. Ilgili Prosediir’iin
5.1.11 maddesinde belirtildigi {izere varant ve sertifikalarda serbest marj gegerli oldugu igin
herhangi bir baz fiyat ve fiyat sinir1 s6z konusu degildir, yatirimetlarin bu hususu da 6zellikle
dikkat etmeleri gerekmektedir.

b) Yatirim Kurulusu Varantlary/Sertifikalan ile flgili Nakit Alas1 ve Takas Esaslar

Vade boyunca olusabilecek nakit akisinin en énemli belirleyicisi, ilgili varantin/sertifikanin
tipidir. Varant/Sertifika tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye aynlmaktadir. Amerikan
Tipi varantlar, yatmmcisina dayanak varhgi vade boyunca alim veya satim hakkim verir, bu
hakkin kullammu i¢in yatirimeilarin gerekli bildirim prosediiriine uymalart gerekir. Avrupa Tipi
varantlar, yatirimcisina dayanak varligi sadece vade sonunda alim veya satim hakkini verir,
yatinmeilar vade sonuna kadar herhangi bir déniistim iglemini gerceklestiremeyeceklerini
bilmelidirler. Varantlar periyodik 6deme esaslan i¢ermiyorsa, varantlarm nakde gevrilmesi igin
ikincil piyasada satisislemi gerceklestirilmesi gerekmektedir. Yatirimeilar bu durumda degisen
piyasa ve diger faktorlerin varantlarin ikincil piyasa iglemlerindeki degerine dolayisiyla
yatirimeilarin satis fiyatim olumsuz olarak etkileyebilecegini bilmeleri gerekir.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarinin takas siiresi ve takas esaslari, her ihraca ait
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda detayli olarak yer almaktadir. Yatirimeilar uzlagi durumunda
sahip olacaklar nakdi veya fiziki uzlagi yitkiimlilliklerinin detaymn, yiikiimliilikleri yerine
getirmeleri i¢in taninan siireyi ve yikiimliilikklerini yerine getirememeleri durumunda maruz
kalacaklar1 temerriit esaslarini bilmeli ve buna gére yatirim karar almahdir.

¢) Olaganiistii Durumlarin Yiikiimliiliikler ve Yatirnmlar Uzerindeki Etkileri

fhracgi, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatrim Kurulusu Varantlar
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun timiiyle veya kismen hukuka
aykin veya uygulanmaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle,
yatinm kurulusu varantlarma iliskin riskten korunma pozisyonlarm: siirdiirmesinin kendisi
acisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin katilmadigini tespit ederse, diledigi takdirde
ve yiikiimliiliik altina girmeksizin, araci yatinm kurulusu yatirimeilarina bildirimde bulunarak
yatinm kurulusu varantlarini zamamndan dnce kullanabilir, itfa veya fesih edebilir, erken itfa
edebilir.

Bu durumda yiiriirlitkteki diizenlemeler kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve
verildigi olciide, ihragg1 varant sahiplerine ellerinde bulundurduklart her bir varant pay1 igin,
hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacak gergekei piyasa degerinden riskten korunma igin
alinmis pozisyonlarmin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile
bulunacak tutari 6deyecekfir.

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymnn gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda dayanak varhikla ilgili degerleme isleminde ve uzlasi isleminde gecikme
yasanabilir. Piyasa Bozucu olaylar Sermaye Piyasas1 Aract Notunun 4.3.1 numarali maddesinde
yer almaktadir,

d) Vergi Uygulamalari

Yatirimeilarin yatirim kurulugu varantlarinda islem yapmadan 6nce vergi damgmanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarini 6grenmeleri 6nem arz etmektedir. Vergi kanunlari ve
uygulamalarinin zaman igerisinde deZigebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara ek vergi

ddemeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Baz1 varantlarin alim, satim ve uzlas: islemleri ek vergi
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veya benzer ddemelere tabi olabilir. Bu durumda yatirtmeilar ek vergi veya benzer ddemelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir.

30.09.2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarihli ve 201 0/926
say1l1 Bakanlar Kurulu Karan (BKK) ile 22.07.2006 tarihli 2006/10731 say1li Bakanlar Kurulu
Karar1 (BKK) nmin 1. maddesinin 1. fikrasimn (a) bendine gore; tam ve dar miikellef gercek kisi
ve kurumlarca Borsa [stanbul’da islem goren hisse senedi ve hisse senedi endekslerine dayali
varantlardan elde edilen gelirler %0 oraninda stopaja tabidir.

Diger dayanak varliklara dayal varantlardan elde edilen gelirlerden %10 oraninda stopaj
kesilmektedir.

¢) Thracqiya Verilen Derecelendirme Notlar

Garanti Yatinim i¢in derecelendirme kurulusu tarafindan verilen derecelendirme notlan
ve sz konusu notlarin anlami asagida belirtilmistir. Derecelendirme kuruluglar tarafindan
verilen derecelendirme notlar aynen alinmis olup, herhangi bir eksiklik olmadigmi beyan
ederiz.

thracctya verilen derecelendirme notlar ihraggimn yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gdsterge niteligindedir. Ancak derecelendirme notu,
sadece kendi basina, Varantlar satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme
konusunda bir tavsiye niteliginde degildir.

Derecelendirme kurulusu tarafindan verilen ve agagida detaylari bulunan kredi notlar,
stz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan askiya alinabilir, geri alinabilir veya
duisiiriilebilir. Ihraggiya iliskin derecelendirme notunun Kurul'un Seri:VI[,-128.3 sayih
Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen seviyenin altina
diismesi durumunda Varant ihraglari Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni
varant ihracina izin verilmeyecektir. Bunula birlikte ihrag edilmis ve islem g&rmekie olan
Varantlar borsada islem gérmeye devam edecektir.

JCR Eurasia Ratings:
JCR FEurasia Ratings, Garanti Yatirim Kredi notlar1 ve gériiniimleri ile ilgili raporunun sonucu

asagida yer almaktadir.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr) Yiikiimliniin, meveut taahhiitlerini yerine getirmekte |
en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gdsterir.

Kisa Vadeli Ulusal J1+(Tr) Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte
en yliksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

Uzun Vadeli Uluslararas: | BB Ozellikle zaman iginde ticari veya ekonomik kosullarda

Yabanci Para olumsuz degisiklikler olmasi durumunda, temerriit

riskine kars1 yiiksek bir kirilganlifa igaret eder. Bununla
birlikte, finansal yiikiimlitliiklerin yerine getirilmesini
destekleyen ticari veya finansal esneklik mevcuttur.

Uzun Vadeli Uluslararas1 | BB Ozellikle zaman iginde ticari veya ekonomik kosullarda
Yerel Para olumsuz degisiklikler olmast durumunda, temerriit
riskine kars1 yiiksek bir kinlganliga isaret eder. Bununla
birlikte, finansal ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesini
destekleyen ticari veya finansal esneklik mevcuttur.
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4.3  Ihraccmin risk yonetim politikas1 hakkinda bilgi

Yatirim Kurulusu Varantlarina iliskin VII-128.3 sayili “Varantlar ve Yatirm Kurulusu
Sertifikalar: Tebligi “ uyarinca ihrac1 yapilan varantlara iligkin risk 6l¢tim, analiz ve raporlama
faakliyetleri Sirket’in muhasebe sistemine entegre edilerek giinliik bazda ¢alistirilmakta olan
risk yonetimi sisteminden gergeklestirilmektedir. Varant dzelinde uygulanan risk ynetimi
uygulama esaslar1 Sirket’in genelinde gegerli olan risk yénetimi politika esaslan ve risk
yonetimi stratejisi ile biittinlesik bir yapidadir.

Risk yonetimi faaliyetleri, Sirket Yonetim Kurulu sorumlulugunda yapilandirilmstir.
Kurumsal risk yonetimi politika ve uygulamalarinin gozetimi; sermaye yeterliligi, fonlama ve
likidite veterliligi de dahil olmak iizere Sirket’in maruz kalabilecegi gesitli risklerin ydnetimi,
fiyeleri Yoénetim Kurulu iiyelerinden olusan Risk Komitesi’nin sorumlufundadir. Ust diizey
yonetim kendi biinyesindeki risklerin izlenmesinden ve yonetilmesinden Yo6netim Kurulu’na
kars1 sorumludur.

Sirket’in olusturmus oldugu risk istahi gergevesi ile Yonetim Kurulu’nun hedef ve
stratejilerini gereklestirmek {izere riskleri giivenli bir seviyede kargilayabilecegi kapasitesini
belirlemistir. Bu cer¢evede Banka’run varant ihraci nedeniyle maruz kaldigi piyasa riski,
likidite riski, operasyonel risk gibi riskler etkin kontrol ortamimn tesisi ve limitler suretiyle

yakindan takip edilerek yonetilmektedir.

Garanti Yatirim varant ihraci nedeniyle maruz kaldigi riskleri uluslararasi standartlar ile
uyumlu yontemleri referans alarak, yasal mevzuata uygun sekilde 6lgmekte ve izlemektedir.
Risk &l¢iimleri ve raporlamalar: gelismis yontemler ve risk yonetimi yazilimlan vasitasiyla
yapilmaktadir. Risklerin yonetiminde, stratejilerin belirlenmesinde ve kararlarin alinmasinda
kullanilmak tizere risk bazinda detayli raporlar olusturulmakta, bu kapsamda Yénetim Kurulu,
ilgili komitelere ve {ist ydnetime periyodik olan ve olmayan raporlamalar yapilmaktadir.

4.3.1. Risk Limitleri,izleme ve Korunma Stratejileri

Thrag edilmesi diigiiniilen ve dier benzer varantlarla ilgili potansiyel korunma
stratejileri asagidaki gibidir:

° Tam delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosullarina gore de bir
korunma stratejisi izlenebilmektedir. Spot dayanak varlik fiyat seviyesi vadeli bagabag

kullanim(forward ATM strike) seviyesine ulagtiginda korunma amagli alim veya satim
islemleri yapilmaktadir.

. Tam delta korunma (hedge) islemleri bir takim egik delta seviyeleri
planianarak yapilabilmektedir.

o Meveut pozisyon tiirli ile aym niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu
kars1 kurumlar iizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

. Meveut pozisyonu genel kurum opsiyon portfdyii icerisinde takip edilerek
toplam bazda riskten korunma islemleri yapilabilir.

o Yukarida ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek kombinasyon
tizerinden farkh yontemlerle takip edilebiimektedir.
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Thrag¢1, tasidign pozisyon riskini kapatmadigt durumda dayanak varliktaki fiyat
degisimlerinden kaynaklanan riske maruz kalmaktadir. Bu nedenle ihraggilarin ilgili varliklar
ters yonde pozisyonlan kullanarak korunmaya gittigi uygulamalar siklikla goriinmektedir.
Taginan pozisyon risklerinden korunma amaciyla yapilan opsiyon islemlerinde kars: taraf
riskinden kaynaklanan bir kredi riski s6z konusu olabilmektedir. Kurum adina tezgahiistil
piyasada yapilan opsiyon islemlerinde karst kurum ile imzalanmig bir ISDA (International
Swap and Derivatives Assosiation) ana anlagmasi (master agreement) ve eki kredi destegi
(Credit Support Annex) bulunacagindan ilgili islemlere dair dogan kars: taraf riskine iliskin
olarak karst kurumdan alinacak/karsi kuruma verilecek teminatlarin dikkate ahnmasi
gerekmektedir.

fhraci yapilan yatirim kurulusu varantinin getirisi dayanak varlifin getirisi ile ayni olmayabilir.
Zira yatinm yapilan varant ile dogrudan dayanak varliga degil, ihra¢ sirasinda belirlenen
szellikler dogrultusunda s6z konusu varlig1 dayanak olarak kabul eden menkul kiymete yatirim
yapilmaktadir. [hrag sonrasinda olugacak getiri tamamen yatirim kurulusu varantinin sartlarina
gore belirlenecektir.

Borsa disindan korunma amagch gergeklesen opsiyon sézlesmeleri igin yatirim yapilabilir kredi
derecesine sahip kars: taraflara verilen teminat sdz konusu tiirev aracin kars: taraf riskinin
hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Borsa disinda taraf olunacak tiirev iglem sozlegmeleri uluslararasi piyasalarda kabul gdrmiig
ISDA kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa disinda gergeklesen opsiyon sézlegmeleri Black and Scholes modeli uyarinca dayanak
varlik fiyatim baz alarak iyi niyet esash olarak ihragci kurum tarafindan degerlenerek Riske
Maruz Deger (RMD) ve Pozisyon Limitlerine tabii olacaktir.

Risk Yénetimi Birimi alim satim amagh portfdy igin tiirev iiriinleri de igerecek sekilde RMD
hesaplamas: yapmakta olup, varantlarin ihrag edilmesiyle birlikte bu tiriinler, satilan bir opsiyon
olarak kabul edilerek RMD hesaplamasina dahil olacaklardir. RMID’ye konu tiim tirlinler RMD
limiti ger¢evesinde yonetilmektedir.

Aynea ihrager kurulusun Piyasa Riski Limitleri kapsanminda belirlemis oldugu Pozisyon Limiti
bulunmakta olup, varantlarin ihrag edilmesiyle birlikte bu tiriinler, satilan bir opsiyon olarak
kabul edilerek titrev iiriinler igin belirlenmis olan Pozisyon Limiti hesaplamalarina dahil
olacaktir. RMD hesaplamalarinin disinda varant/sertifika pozisyonlarinin greek degerleri de
perivodik olarak takip edilecektir.

4.4. Risk bildirim formuna iliskin agiklama
Onemli Aqiklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasasi araglam alim satim islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden dnce, piyasada kargilasabileceginiz
riskleri anlamamz, mali durumunuzu ve kisitlarimizi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.
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Bu amagla,Kurul’un VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatwrim Kurulugu Sertifikalar
Tebligi’nin 9(3). maddesinde 6ngoriildigii izere “Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu”nda
yer alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

islem yapmaya baglamadan énce c¢ahgmayi diislindiigliniz kurulusun “alim satim
aracihig1 vetki belgesi”ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasasi araci kurumlarm www.spk.gov.ir veya www.tspakb.orgir web
sitelerinden §Zrenebilirsiniz.

4.5. ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu varantlarmna iliskin riskler hakkindaki temel
bilgiler
Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmistir. Konuya iligkin

ayrintih bilgi [hraggi Bilgi Dokiimani’nin 4. ve Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 2. boliimiinde
yer almaktadir.

[hrag edilecek yatmm kurulusu varantlarma iliskin  baslica riskler; dayanak
varliklara/gostergelere iliskin riskler, ihraggmin yikiimliliglinGi yerine getirme giiclinii
etkileyebilecek riskler, iftaya kadar yatirim kurulusu varantlarmin erken fesih halleri, varant
sirasinin gegici olarak isleme kapatilmasi, piyasa yapiciligimn iptali, piyasa yapicinin kotasyon
verme zorunlulugunun bulunmadig: haller olarak baslicalar: siralanabilir.

Konuya iligkin detayl bilgiye ihrage bilgi dokiimaninin 4., Sermaye Piyasas: Araci
Notu'nun 2.1 maddesinde detayh agiklanmistir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmelar, yatirnm Kurulusu varant yatirnmlarinmn
tamamim veya duruma gore bir bililmiinii kaybedebilirler.

5.  HALKA ARZA ILiSKIN BILGILER
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Garanti Yatinm, yatinm kurulusu varant: ihrag ederek s6z konusu varantlarda pozisyon
tasimis olacaktir. Tasinan bu tiirev pozisyonlarin etkin risk yonetiminin yapilmasi
gerckmektedir. Bu kapsamda yiiriitiilecek risk yonetimi faaliyetleri i¢in gereken fon, ihrag
edilen varantlardan elde edilen fon ile finanse edilecektir.

Risk yonetimi faaliyeti, taginan varantlarda ve/veya benzer risk detaylarma sahip farkh
varantlarda ters pozisyon alarak yapilabilecei gibi, varantlarin delta-hedging islemlerini ilgili
spot veya tiirev piyasalarda yaparak da gergeklestirilebilir.

Garanti Yatiim, varant ihracindan saglayacafn fonu yukarida bahsi gegen islemler igin,
islemlerden kaynaklanabilecek maliyetler i¢in ve/veya ilgili teminat ve fonlama giderleri i¢in
harcayacaktir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaya Piyasasi Araci Notunun 3.2 No’lu
Maddesi’nde yer almaktadir.

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle ger¢eklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
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Konuya iliskin ayrinth bilgi Sermaya Piyasasi Arac Notunun 5.1 Neo’lu
Maddesi’nde yer almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi
Yoktur.
54. Halka arzdan talepte bulunan yatinmeailarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Varant alim/satim gergeklestirecek olan yatirimcilar, konuya iliskili aracilik hizmeti
alacaklar1 yetkili kurulusa alim-satim komisyonu 6demek durumunda kalabilirler. Ek olarak bu
alim-satim faaliyetleri sirasinda olusabilecek vergisel sonuglara ilgili Sermaye Piyasasi Aract
Notu’nun 9. Bolimiinde yer verilmektedir. Varantlara iligkin masraflar varant alicisna aittir.
Yatirimetya yapilacak herhangi bir nakdi uzlasi ddemesi ve/veya varanta iligkin bagka bir
5deme dncesinde, varant alicist yikiimlii oldugu tiim masraflan uygun sekilde 6demelidir, aksi
takdirde kendisine yapilacak ddemeler bekletilebilir.

Konuya iliskin ayrmtii bilgi Sermaya Piyasasi Araa Notunun 5.5 No’lu
Maddesi’nde yer almaktadir.
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