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BV PORTFQOY PARA PiYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

BV Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 16/01/2025 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
362389-5 sicil numarasi alinda kaydedilerek 20/01/2025 tarih ve 11253 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan cdilen BV Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
ictaziigi hiikiimlerine gore yonetilmek fizere olusturulacak BV Portfoy Para Piyasast (TL)
Fonu’nun katilma paylanmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 2.7/ .5..../2225 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, BV Portfoy Yonetimi A.S.’nin www.bvportfov.com adresli resmi internet sitesi
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmstir.
Izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler
yatirnmer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alm satummin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii
ve yatiruma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmecilara
verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarmma fooun KAP
sayfasindan ulagilabilir.

Bu izabnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatrnm fonlarna iliskin
diizenlemclerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon kaulma pay: karsihinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina. inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1.
bolimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfSyt isletmek amaciyla kurulan. katilma
paylan Semsiye Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgdir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: BV Portfty Para Piyasasi (TL) Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | BV Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasasi Semsiye Fonu

Siiresi: Siresiz

Fon portfSy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlannin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www kap.ore.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’un temsil ve ilzama Kurucu'nun ydnetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu

yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube
ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’'nun KAP (www.kap.ore.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: BV Portfoy Yonetimi A.S. .
Yetki Belgesi ' Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine liskin
Yetki Belgesi

Tarih: 27.07.2022
‘No: PYS/PY.64/1070

Portféy Saklayicist’nin

Unvani: Misyon Yatirim Bankasi A.S. -
PortfSy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin  Tarih: 31.05.2024
Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No: 28/773

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici BV Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Finanskent Mah. Finans Cad. Sarphan Finans Park
Sitesi B Blok No:5BA Umraniye, Istanbul

Is Merkezi D Blok Ic Kap1 No: 29,
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hitps://www.misyon.com/
Telefon Numarasi: 021227254 11

ILFON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili. yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet almmasi. Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyii, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi nde belirtilen ilkeler

ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblif'de yer alan simirlamalar
cercevesinde ydnetilir.

Fon’un yatmm stratejisi uyarinca, Fon portfoyiiniin tamami devamh olarak. vadesine en
fazla 184 giin kalmug, likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasas: araglarindan olusacak ve
portfdyiiniin giinlik olarak hesaplanan agirhkh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir.

Fon portfyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanc: para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali scrmaye piyasast
araclan dahil edilmeyecektir.

Fon portfyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilmez.

Yatnm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak. Fon portfoyiinde yer
alabilecek varhk ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar agagidaki tabloda
gosterilmigtir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu Borclanma Araclan® 10 100
Ozel Sekidr Borclanma Araclan | 0 90
Varhga Dayali/Varhk Teminatli Menkul Kivmetler 0 90
Ipotcge Dayaly/ Ipotek Teminatl Menkul Kivmetler o 90
Ters Repo Islemleri** | 0 90
Kira Sertifikalar/ Gayrimenkul Sertifikalan f 0 00
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtici Organize Para ' 0 20
Piyasasi Islemleri (TL)

Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan (TL)*** 0 50
Yapilandirilmis Yatinm Araclan (TL) 0 10

*Yatirim Fonlarina Iligkin Rehberin 4.9. numarali maddesinde 21,11.2024 tarih ve 60/1696 sayil
Kurul Karar ile yapilan degisiklik uyarinca para pivasasi fonlarinin (invaninda ~kauhm™ ifadesi bu[unan
fonlar hari¢) portfoyiiniin asgari %10°u devlet i¢ borglanma senetlerinde yatirima yonlendigibze: i
zorunludur, &

**Borsa diginda taraf olunan ters repo sGzlesmelerine, fon toplam deferinin en fazla
yatinm yapilabilir. Ayrica, fon toplam degerinin %25"ini gegmemek iizere Borsa Istanbul
Repo Pazari’'nda ters repo sézlesmelerine taraf olabilirler,

*¥*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam dederinin %6 sini asam
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2.3. Fonun kargilagturma 8l¢iitii; “%15 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %10 BIST-KYD OSBA
Sabit + %75 BIST-KYD Repo (Briit)" olarak belirlenmistir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiirine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sézlesmeleri, forward. swap ve opsiyon sdzlesmeleri),
sakl: tiirev araclar. varantlar. sertifikalar, ileri valérlii tahvil ve bono iglemleri dahil edilebilir. Isbu
arag ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglanndan olusturulamaz. Kaldirag yaratan
iglemlerin pozisyonlanimn hesaplanmasinda. Rehber’in “Fon Tiirlerine iligkin Kontrol™ bagh@mda
yer alan simirlamalara uyulur.

2.5. Portfye borsa disindan repo ve ters repo, yabanci para birimi cinsinden varliklar
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarina dayah tiirev ara¢lar digindaki vadeli iglem,
opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun yatinm stratejisine
uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi taraflanmin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogsullarda yapilmas, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercege uygun
degeri iizerinden nakde dniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi Tiirk lirast cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon). swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa disi s6zlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yéntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yaymmlanan -Degerleme Esaslan™ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, ahmdif tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecedi tarih KAP ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye vadesi hesaplanabilen yapilandirilmis yatinm araglan dahil edilebilecek olup
yatinm araglarimin: yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi gereklidir.
Yapilandirilmig yatinm araglarinin borsada iglem gdrmesi, ihraggisimin ve yatinm aracinin
Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.
Derecelendirme notunu iceren belgeler Yénetier nezdinde bulundurulur.

Yapilandinlmig borglanma araglanmin fon portfdyiine alinabilecek olmasi sebebiyle.
Kurul’un bor¢lanma araglarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde niteligi itibari ile borglanma
aract oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatirnmme: tarafindan Sdenen bedelin
tamamimn geri Odenecegi taahhiidinil iceren ozellikteki araclar fon portSyiine dahil
edilebilecektir.

Diper taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢c edilmis yapilandinlmig yatinm araglannin fon
portfoyiine alinabilecek olmas: sebebiyle, Kurul’un borglanma araclarnina iligkin duze =
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: ag
yatinme: tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri 6denccegi taahhiidiinii lt;crsfi
araclar fon portféyiine dahil edilebilecektir.
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III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurimcilar Fon'a yaunm yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatwim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatimmlannin degerinin baslangic
degerinin altma diisebileceini yatimmeilar g0z {niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin. ortaklik
paylanmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tagiman pozisyonlann degerinde. faiz oranlari. ortaklik pay: Gyatlan ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varhiklann (borglanma aracu. ters Tepo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasi, katilma hesab: gibi kéra katihim
olanafi saglayan katthm finans tirtinlerinin dahil edilmesi durumunda, sz konusu
yatinumlann getiri oramindaki degisimler nedeniyle maruz kahnabilecek zarar olasihigidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arac. swap sozlesmesi. varant. sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmu ile baglangic yatinminin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasthin kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fon'un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmas: olasiigum ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizli§i, basansiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam
sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofiun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varlhiklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deZer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ikj_faslkly
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii ilikileri nedeniyle dogabj}# lgg.e
ihtimalini ifade eder. 7 g R
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otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmdsi riskid »

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatia

%

A

\ \3) A;n“’f: "
x 2 ; 2

Ay s

6

” - 8-0ba9-45f3-8b87-
Dogrulama }!ﬁ_?gls‘{”g&?%‘!o%ﬁrl oi?uman-dogrula



9) Itibar riski: Kamuoyunun olumsuz gortslerinin, Kurucunun faaliyet ve gelirlen
lizerindeki mevcut ve olas: etkilerini ifade etmektedir.

10) Ihrage: Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisinin yiikamlitliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandinicilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon™u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglanin (6rnegin. kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Yapilandirilmis Yatirim Araer Riski: Yapilandmlmig yatnm araglarina yapilan
yatinmla yatmmcilann anaparasmin %1007Gnin yatirim donemi sonunda geri &denmesi
amaglanmaktadir. Yapilandinlmg yatinm araclarimin dayanak varhiklan iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatinmer vade sonunda dayanak
varlik iizerine olusturulan stratejilerden sadece %100°lik anapara koruma hedefi saglayacak olup.,
dayanak varhk fizerine olusturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama riski
ile kary1 kargrya kalabilmektedir.

13) Kredi Riski: Fon portfoytinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisimm temerriide
diismesi ya da kredi notunun diisiiriilmesi nedeniyle maruz kalmabilecek riski ifade eder. Bu tiir
bir risk ihra¢gimin yukimldliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Béyle bir durum
fonun sahip oldugu varliklanin degerinde diisiise yol agabilir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimn aldigi deger arasmdaki fiyat farkhlhig degisimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfayii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmekiedir.
Dolayis: ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gésterecedi degigim riskini ifade
etmektedir.

15) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhiliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildig ilgili finansal varlim fiyatindaki bir birim degisiminin
opsiyon priminde olugturdugu deZisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varlifm
fiyatindaki degSisimin opsiyonun decltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmcktedir. Vega:
opsiyonun dayanak varlifmmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk &l¢iimlerinde biiyiik 6nem tasiyan 2aman faktoriinii ifade eden
gdsterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gdre degisiminin 8l¢iisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin lciistidiir.

16) Teminat Riski: Tarev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon deferini karsilayamamasi veya dogrudan. teminatin nitelii ile
ilgili olumsuzluklarn bulunmas: olasilifinin ortaya ¢ikmas: durumudur.

bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.ir) yer verilmektedir.

3.3. Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfGyine kaldirag yaratan islemlerden; faiz ile 2.2. maddesindeki varhRgablpst
yahrim yapilabilecefi belirtilmig olan difer varliklara ve bu varliklardan olusan “eszn:
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gostergelere dayah tiirev araglan (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri) ve swap sozlesmeleri
riskten korunma ve/veya yatinm amactyla fon tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
dahil edilebilir. Igbu sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varhk ve
altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araclarmdan olusturulamaz.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber de belirlenen esaslar
¢ercevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) ydntemi kullanilacakur. Fon portfSyiiniin riske
maruz degeri, referans alinan portfGyiin riske maruz degerinin iki katim1 asamaz.

3.4. RMD hesaplamalaninda referans portfSy olarak karsilagtirma 6lgiitii kullanihr.

3.5. Kaldira¢ yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam deZerine oranina “*kaldira¢™ denir. Fonun kaldira¢ limiti %20°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varbiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Fon’un malvarh@ Kurucu'nun ve Porifty Saklayicisi'mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhg:, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tlirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat g&sterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez. kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Teblifi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'nin “Kolektif Yatinm
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi™ hiikiimleri
cergevesinde hesaplanan de@erlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon Portféy Degerine
varsa diger varhklann eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplanir

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanir ve katllma paylarimin alm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢tkmesi, portfSydeki
varliklann ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecck dnemli bir bilginin ortaya
cikmas: gibi olafaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslannin tespiti
hususunda Kurucu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla Uil
KAP'ia agiklama yapilir.

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uygun goriil
katilma paylanmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinim

durdurulabilir. R,
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5.5.Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin deferleme esaslart Fon'un KAP
{www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deerinin katilma paylarimn
sayisina boliinmesiyle elde edilir. TEFAS Uygulama Esaslar kapsammda TEFAS iizerinden
gerceklesen islemler igin asgari alim/satim tutar: ayrica belirlenmektedir.

6.1. Kafilma Pay1 Alm ve Satim Esaslan

TEFAS Almm ve Satum Esaslan:

Yatinmeilarin. BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30
(yarim i§ giinlerinde 09:00 - 10:30) saatleri arasinda verecekleri katilma pay: alm ve satim
talimatlan igsbu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde &nceki is giinii
hesaplanan ve talimatin verildigi giin igin gecerli olan birim pay fiyat iizerinden Tiirkiye
Elektronik Fon Ahm Satim Platformu (TEFAS) aracihiiyla gerceklestirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde, saat 13:30 (yarim is
giinlerinde 10:30) dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve 1zleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Fon'a katlmak veya Fon'dan aynlmakia baska herhangi bir sart aranmaz. TEFAS
iizerinden gerceklegtirilecek islemlerde, alim talimatlar pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir.
Alim talimatinin tutar olarak verilmesi halinde. talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS’ta eglestirilir. Tahsil edilen tutara denk gelen pay adedinin iistiinde verilen katilma pay:
alim talimatlam iptal edilir.

TEFAS Dist Alim ve Satim Esaslan:

Katlma pay satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirmcilar. BIST Bor¢lanma
Araclan Piyasasi’min acik oldugu giinlerde 09:00-15.30 saatleri arasinda Kurucu'nun belirledizi
dagitim kanallan (banka gubeleri, internet bankaciligi, mobil uygulama vb.) Gizerinden Kurucu'ya
basvurarak. bir 6nceki isgini isbu izahnamenin 5.2. maddesinde ver alan esaslar ¢er¢evesinde
hesaplanan ve o giin i¢in gecerli olan fiyat lizerinden alim satimda bulunabilir. Bu saatlerin disinda
alim satim iglemleri yapilamaz. Fon"a katilmak veya aynlmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.
Alim talimatlarinda bedel talimatm verildigi giin tahsil edilir; satim talimatlarinda bedel, talimatin
igleme alindid1 giin yatirimeimin hesabina aktarilir..

Yurt i¢i piyasalarda yanm giin tatil olmasi durumunda. gergeklesme valorii yarim giine
denk gelen talimatlar i¢in TEFAS platformunun iglem saatleri esas almacakmur.

6.2. Almm Satima Aracibik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyvesi-kurumiar
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Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlegmesi imzalamis olan kurumlarn unvam ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fon’on Malvarhdindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almakiadir.
1) Saklama hizmetlen icin Gdenen her tirlii Geretler,

2) Varhklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi.

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlan. (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.).
5) Portf6y yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsi1z denetim kuruluglarina denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak licer ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Kargilagtirma &lgtitii,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

e1a46-0ba9-45f3-8b87-32

Cngmiama rﬁ?pds”ué;?ﬁ gov. trfgokuman-dogrulama

Unvan Tetigim Bilgileri l

Ata Portfoy Yonetimi A_S. Dikilitas Mah. Emirhan Cad. No:109 Atakule Besiktas/Istanbul

Osmanh Yatinm ' Maslak Mah. Bilyiikdere Cad. No:255/802 Nurol Plaza

Menkul Degerler A_S. 34398 Sanyer/Istanbul

Turkish Bank A.S. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. No:1/A/52 Polat Plaza Sigli/Istanbul |

Turkish Yatinm A.S. ' Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. No:1/A/52 Polat Plaza Sisli/Istanbul

TEB Portfoy Yontemi A.S. | Gavrettepe Mah. Yener Sok. No:1 K:9 Besiktas/Istanbul

Info Yatinm | Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:4 Blok 2

Menkul Degerler A.S. | Daire:16 Umranivye/istanbul

Aura Portféy Yonetimi A.S. Biiviikdere Cad. No:201 Levent Loft Kat:8 Daire:130 Sisli/Istanbul

Perform Portfoy Yonetimi A.S. | 19 Mayis Mah. Dr.Ismet Oztiirk Sok. Elit Residence No:3/63 Sisli
Istanbul

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Esentepe Mah. Biiyitkdere Cad. Metrocity Is Merkezi A Blok No:171 |
K:22 Levent/SISLI/ ISTANBUL

Destek Yatinm Bankas:1 A.§. | Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Ferko Signature No:175 Kat:26
Kap:165 Sisli - Istanbul




3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son i giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramimun ilgili dSneme denk gelen kisminuin asilip agilmadig, ilgili donem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak. Kurucu taralindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann asgildifimin tespiti halinde asan tutann ilgili dénemi takip eden bes is giinii
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yi icinde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiilir.
Fon toplam gider oram limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarliiindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gider i¢inde kalmak sartiyla fon toplam degerinin giinlitk %0.00219]inden
([yiizbindeikivirgiilondokuz]) [Yillik Yaklasik: %[0.80] ([yiizdes:firvirgiilseksen])] olusan bir
giinliik ySnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde. kurucu ile
dagitic: arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitic: ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
"genel komisyon oram" uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarim Alm Satimina Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhiklann alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
yaymmlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhifindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirmme: bilgi formundan ulasilabilir,

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma pay1 satin alanlann vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.ir
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip cden
90 giin i¢inde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giin{iniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmf tatil giinitinii takip eden 1k is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarim
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyss
aylik portfoy dagim raporlarr) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk?. dqf‘.ﬂ*
uygulanan komisyonlara, varsa pcri'ormans ucretlendlrmesme lhqkm bdﬁlerg Deii

formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansma, fonun portféy dag)
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ve fondan tabsil edilen ve yatinmaeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirima: bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

9.3. Yatinmecilarin yatinm yapma kararm etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasin: gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, IIL.. VL. (6.5. maddesi harig).
VII nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi intermet sitesinde yayimlamir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan

edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1l sonunu izleyen alt1 ig giinii icinde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.5. Portfoye yapillandmlmis yatinm araci dahil edilmesi séz konusu oldugunda yatinm
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdifi muhiemel riskler ayrica KAP ta agtklanir.

9.6. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sdzlesme tarihini takip eden is giini i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz oram. kars: tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklamr

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanunu'nun 502 ila 514'tincil maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar. Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tutituklan stire i¢in fonda olusan kardan paylanm almus olurlar. Hesap
donemi sonunda aynca temettii dagitinm s6z konusu degildir.

11.3. Kaulma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYFAF
SATISI p

12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP'ta ya;
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bili
belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde yatinmeilara sunulur. '

. g

ggﬁe1a46- ba9-45f3-8b87-321¢2e3668

Hirlame I'ﬁ?pdu- .gov.tr/dokuman-dogrulam

W/



12.2. Katilma paylan karsih§ yatinmcilardan toplaman para, takip eden i glinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatinlr.

Izahnamede yer alan veya Fon’un/Kurucu'nun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz,

15/05/2025
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