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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA THRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

fsbu ihrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulw'nun13.02.2025  3ih ve 8/275  sayili karan
ile onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihrag tavani kapsaminda satilacak sermaye pivasasi aracglart onay
tarihinden itibaren bir yil siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihraggmin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyatr thragei tarafindan belirlenmis ofup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasas: Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Thrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir,
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I Kira Sertifikasi

I™ Gayrimenkul Sertifikasi
¥ VDMK " IDMK

™ VIMK I~ ITMK

™ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

" Diger

ihrag tiirg | W Yurt icinde halka arz edilmeksizin satis
I Tahsishi satis
¥ Nitelikli yatirimciya satis

™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihra¢ edilebilecek 3.000.000.000 TL

sermaye piyasasi araglarinin ihrag tavan

itwaggiin finansal raporlannn yatirmeilara Kurucunun internet sitesinde yayinlanacaktir.

iletilme yontemi

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahifinde ve gérevimiz cergevesinde bu Ihrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulun
beyan ederiz.
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YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIiN VEYA YURTDISINDA THRAC
EDILECEK VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN IHRAC

BELGESI EKIDIR

Varliklarin devir bedellerinin[ "Tarfin Tarim AS. (”Kayn;k kurulus”), TMKS Tarfin fkinci
hesaplanmasina iliskin esaslar

'Varlik Finansmam Fonu 'nun ("Fon™) ihrag edecegi Varliga
Dayali Menkul Kiymet (VDMK)) vadeleri ile uyumlu nakit
lakisina sahip senetleri, soz konusu senetlerin geri doniis
tutarlar ile bu geri dondislerin igsbu [hrag Belgesi'nde yer alan
lesaslar gercevesinde vade boyunca tekrar yatirima
yonlendirilmesi suretiyle olusturulan varliklarin geri déntis
tutarlari toplami, VDMK itfa ve kupon &demeleri
tutarlarindan az olmamak kaydi ile devredecektir. Fon
devraldign senetler karsihiginda, Varhifa Dayali Menkul
Kiymet ihracindan elde edilen ihrag bedeli ile, devralman
senetlerin ve bu senetlerin geri donlslerinin  yeniden
degerlendirilmesinden elde edilecek gelirlerin vade sonu
degerinin, senetlerin Kaynak Kurulus ve sektér istatistikleri
ile piyasa kosullart ¢ergevesinde beklenen temerriit orami,
Kaynak Kurulug’un elinde mevcut bulunmasi sartt ile
"gelec-ekte ayni kosul ve sartlardaki senet portféyiinii Fon’a
saglama yé6niindeki taahhiidli ve gelecege yonelik beklentiler
\dikkate alinarak belirlenen oran {izerinden iskonto edilmis
tutarim (VDMK ihracindan elde editen fon miktarindan fazla
olmamak kaydiyla) Devir Bedeli olarak Kaynak Kurulug’a
ddeyecektir.

Varligin devrinde uygulanacak iskonto orani gercevesinde
maliyet tutar asafidaki sekilde belirlenecektir.

Nominal: Vade sonu degeri

Nominal
(iskonto *%)4- 1
365

Maliyet:

lgré}iin-bortf(‘jyﬁne devredildikten sonra
temerrlide diisen varliklarin

degistirilmesine iliskin esaslar

;igbu ihrag belgesi ve I1I-58. 1 sayili Varliga veya Ipotege
Dayali Menku! Kiymetler Tebligine (Teblig) uygun olarak
satin alman Varliklarin temerriide dismesi durumunda
Varhklar kaynak kurulus wveya kurucu tarafindan
degistirilmeyecek olup, temerrlit nedeniyle olusmast
muhtemel zararlar, fon portfdyline ve dolayisiyla
iyatlrlmcﬂara yanstyacaktir.

Isbu ihra¢ belgesi kapsaminda Fon'a devredilecek senetler
icerisinde temerride disen alacak senedi bulunmamaktadir
Senetlerin temerrtit durumuna diismesi halinde yasal siireg

gidilecektir.
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Dolayli aktarim usuliintin
uygulanmas1 halinde varhklardan
elde edilen nakit akimlarinin fon
biinyesinde bekletilmesine iliskin
esaslar

Varliklardan saglanan nakit akist VDMK vade tarihlerine
kadar Fon tarafindan, {i¢ aydan kisa vadeli mevduat ve katilim
hesabi, ters repo iglemleri, para piyasasi fonlari, kisa vadeli
bor¢lanma araglart fonlart, Takasbank Para Piyasasi islemleri
VDMK vadeleri ile uyumlu olmast wveya likit ikincil
piyasasimn olmasi sartiyla kamu bor¢lanma araglari, kira
sertifikalari ile bankalarin ve aract kurumlarin ihrag ettigi /
kaynak kurulusu oldugu 6zel sektdr borglanma araglari ve
kira sertifikalarinda degerlendirilecektir.

VDMK'nin itfasi sonucunda fon portfdyiinde yer alan
varliklardan elde edilen nakit akimimn, yatirimeilara vaplan
toplam &demeleri ve fondan yaptlan diger harcamalar asan
kisminin  kullanim esaslarina iligkin bilgi tertip ihrag
belgelerinde verilecektir.

Fon portfoyiinden yapilabilecek giden
kalemleri ve giderlerin  varhk
toplamina orani (% olarak {ist sinirt)

le  Diger (Tescil ve ilan giderleri, noter giderleri, EFT ficreti,

Gider Kalemleri:

e Hizmet Sézlesmesi kapsaminda 0denecek hizmet bedeli
ticreti

e lhragtan sonra Resmi Kurum ve Kuruluslara Odenecek
licretler (Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu
A.S., Takasbank A.S., Vergi Daireleri,vb.)

e Thrac icin 6denecek kanuni ticretler (Borsa Istanbul A.S.,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Takasbank A.S., Vergi
Daireleri,vb.)

o Takasbank LET kodu ve ihraca iligkin ISIN kodu ticreti,

e Fonun miikellefi oldugu vergi ve har¢ 6demeleri bedeli
(BSMV KKDF, Damga Vergisi, Kurumlar Gegici,vb.)

e Fon kurulu tiyeleri ve Fon denetgisine ddenecek licretler
Fon Bagimsiz Denetimi ve Fon Varliklarinin bagimsiz
denetim iicretleri

o Fon programi ve muhasebesinin ihrag ve operasyon
islemleri igin kiralama ve hizmet bedeli Gicreti

e  Fon Saklama Kurulusu hizmet bedeli

e Vergi, mali mihir ve beyanname hizmeti i¢cin SMMM
hizmet bedeli

defter bakim bedeli, vb.)

e Fon Kalitesini artirmaya yonelik giderler

e Teblig’in 17. Maddesinin 8. Fikrasi hikiimleri sakh
katmak kaydiyla, Varliklarin Fon’a devri sonrasinda,
Variiklara iliskin olarak baslatilacak tiim dava, takip ve
sair islemler ve bunlardan dogacak masraflar,

o Fona saflanan hizmetleri karsihinda Avukat ve
Damgmanlik Geretleri

Giderlerin Varlik Toplamina Oranmin {ist Siniri: Fon
portfoytinden yapilabilecek giderler toplami, Fonun |
miikellefi oldugu BSMV ve KKDF &demeleri hari¢ olss

lizere, Fon portfoylini olusturan varhiklarin pgf f
degerinin yiizde ikisini (%2) gecmeyecektir. Bu tutayi asmasi
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ddenecek bedeller (Borsa Istanbul A.S.'ne, MKK'ya
Takasbank'a, Yatirim Kurulusuna yapilacak ddemeler vb.)
Kurucu ve/veya Kaynak kurulus tarafindan saglanan
mutabakata gére karsilanacaktir.

Fon portféytiniin kalitesinin
artirllmasina ydnelik islemler

Varlik Finansman Fonu'na devredilecek senetlerin imza
agamasinda bor¢lusunun;
e Son 12 ay i¢erisinde kanuni takibe intikal eden alacak
senedinin bulunmamasi,
e Halkkimnda en az bir banka tarafindan vefat bildirimi
yapilmadig
e Son 12 ay icerisinde tahsil edilemevecegi sebebiyle
zarar olarak siniflandiriimis senedi ve varlik yonetim
sirketine devredilmis bor¢larinin bulunmamast,
e 00 gin geemis ve Odenmemis borcunun
bulunmamasi,
e 70 yasimn aliinda olmasi
e Varsa KKB skorunun 900 ve {istli olmast
Kriterlerine sahip olmasinim yam sira;

e Acik ve kapanmis senetlerde taksit Odeme
gecikmeleri, gecmis idari/kanuni takip kayitlar,
glincel, bireysel ve ticari gecikmedeki bakiye
oraniart, konut kredisinin varhig ve limit kullanim
orani, kredi karts limitleri ve kullamm orany, tiiketici
kredisi kullamim sikhi@, vyag, Ciftgi  Kayit
sistemindeki arazi biyikliigi ve hayvan sayis:
bilgilerinin dikkate alindig1 bir hesaplama ve KKB
skoru dikkate alinarak onay verilecek borclulara ait
senetler fon portfdyline ahnacaktir.

e Senetlerin en uzun vadelisinin vade tarihi VDMK
vadesinden 6nce Gdenecek sekilde olacaktrr.

o Thraca konu senet bilytkliigiinin %5’i oranminda
bliytilikteki bir senet portfoyll de teminat olarak
devralinacak, boylelikle tahsilatlarda yasanabilecek
gecikmelerin fona etkisi azaltilacaktir. Teminat
amaciyla fazla alinan bu senetler vade sonunda
Devredene iade edilecek veya tahsil edilmis olmalar
halinde varsa nemasiyla birlikte tahsil edilen kisim
nakit olarak Devredene iade edilecektir. Ayrica
Kaynak Kurulus ihrag nominalinin %5’ini satin
alacak ve vade sonuna kadar ihraget nezdindeki bir
hesapta, itfa yiikiimliilGgi karsiliginda teminat olarak
blokeli sekilde tutacaktir. Itfa giinii itfa tutarim
karsilayacak tutarin Fon’da bulunmamasi halinde
ilgili %5°lik kismin hak ettigi tutarlar geriye kalan
%95°lik kisma dagitilacak tutara eklenir.

e Fon portféyiine devir alinan senetlerin bor¢lusunun
yuktmltliginii yerine getirmemesi ve temepsige=r
diismesi halinde VDMK’ nin itfa tarihindg/1
Tarim A.§. Fon’a devretmis oldugu senetlg
olarak miteselsil kefil ve borg;lui
ddemelerden sorumiu olacaktir.
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Fon varliklarmin hangi esaslara gore

degerlenecegi

|
|

Fon portfdytine alinan senetler ilk olarak gercege uygun
degeri Uzerinden kayda alinacak ve kayda alinmasina
muteakrben 1tfa ed1lm1§ mallyet yonteml kuHanilarak

Kurucunun resmi internet sitesi

|

! | www.tmks.com. tr

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ger¢evesinde bu Ihrag
Belgesi ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini
degistirecek niteltkte bir eksiklik bulunmadigimi beyan ederiz.

YWKS Tarf'n
Imcl Varhk
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