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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 San. ve Tic. A.S.
1C 2025 Finansal Sonu¢ Duyurusu

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar San. ve Tic. A.$. (BIST: BRSAN) («Borusan Boru») 7 Mayis 2025 tarihinde 2025 yili 3
aylik finansal sonuglarini agiklamistir.

Yonetimin Degerlendirmesi

"2025 yilinin ilk geyreginde, kiresel dlgekte devam eden jeopolitik belirsizlikler, ulkeler arasi ticaret gerilimleri ve finansal
dalgalanmalar, faaliyet gosterdigimiz sektorleri olumsuz etkilemeye devam etti. Artan rekabetin fiyatlama Uzerindeki
kisittamalari, disik seyreden tiketici talebi ve bazi bdlgelerdeki arz fazlasi nedeniyle disen hammadde fiyatlari,
enflasyonun maliyetler Gzerindeki baskisi ve zayif talep kosullari, operasyonel karliligimizi olumsuz yénde etkiledi.

Bu zorlu ortamda, gegen yilin ortasindan itibaren devreye aldigimiz maliyet azaltici tedbirleri strdirdik, etkin nakit yonetimi
ve gugli bilangco odagimizi koruduk. Biyume hedeflerimiz dogrultusunda ise ABD pazarinda ileri form teknolojisi (JCO)
yatinmlarimizi planladik ve bu pazara yonelik Gretim kapasitemizi azami seviyeye ¢ikarmaya odaklandik.

Yilin ilk Gg ayinda, 6zellikle Altyapi ve Proje is kolunda gegen yil tamamlanan islerin baz etkisi nedeniyle, satis hacmimiz
%28 oraninda diiserek 259 bin tona, satig gelirlerimiz ise %40 azalarak 319 milyon $ seviyesine geriledi. Uretim
maliyetlerimiz ve giderlerimiz, 6zellikle Turkiye’deki enflasyonist ortamin etkisiyle artarken, pazarlardaki sinirli talep ve
fiyatlama zorluklari karlligimizi baskiladi. Brit kdrimiz %61 disisle 17 milyon $, FAVOK ise %62 azalarak 18 milyon $
olarak gerceklesti.

Etkin nakit yonetimi sayesinde Net Finansal Borcumuz, 2024 yilina kiyasla %11 dusisle 251 milyon $ seviyesine indi.

Cografi gelir dagiliminda, yurtdisi gelirlerimizin konsolide gelirler icindeki pay1 %77 oldu ve toplam gelirlerimizin %601 ABD
pazarindan elde edildi. Segment bazinda degerlendirildiginde, endlstri & ingsaat is kolu %32 pay ile en blyuk katkiyi
saglarken; onu, enerji (%27), altyapi & proje (%25) ve otomotiv (%16) is kollari izledi.

2025 yihnin ilk ceyreginde finansal sonuglarimiz, zayif talep, fiyat odakl rekabet ve artan maliyet baskilarinin etkisiyle
beklentilerin gerisinde kaldi. Ikinci geyrekte ise 6zellikle ABD pazarindaki pozitif fiyatlama ortaminin devam etmesini ve
Uclincl geyrege de yansimasini 6ngoriyoruz. Bu nedenle, 2025 yil sonu beklentilerimizde herhangi bir revizyon yapmadik.

ABD’nin uygulamay! planladigi tarifelerin gelik truinlerine direkt bir etkisi olmasa da, gerek ABD gerekse diger cografyalarda
genel ekonomik faaliyetler Gizerinde etki yaratmasi beklenebilir. Ancak bu durumun 2025’in dérdiincu geyreginde ve 2026'da
belirginlesmesini bekliyoruz. Gelismeleri yakindan takip ediyoruz.

Yilin geri kalaninda etkin maliyet yonetimi ve isletme sermayesi optimizasyonu ile nakit akisimizi guglendirerek
bor¢lulugumuzu azaltmayi, sirdirdlebilirlik alaninda ise Avrupa Birligi'nde 1 Ocak 2026 itibariyla gegis sireci tamamlanacak
olan Sinirda Karbon Diizenlemesine uyum c¢alismalarini 6nceliklendirmeyi hedefliyoruz.”

1C 2025 Yili Ozet Finansal Sonuglar

(milyon $) 1G25 1G24 Degisim (%) 2024 2023 Degisim (%) 4C24
Satis Gelirleri 319,1 529,3 -%39,7 1.689,5 1.741,2 -%3,0 350,3
Briit Kar 16,6 43,0 -%61,3 112,3 318,1 -%64,7 9,3

FAVOK* 17,6 46,4 -%62,0 101,9 316,2 -%67,8 6,0

VOK -6,9 20,1 a.d. 0,6 237,6 -%099,7 -18,5
Net Kar -7,9 11,9 a.d. -5,1 194,1 a.d. -15,6

Marjlar

(%) 1G25 1G24 Degisim (%) 2024 2023 Degisim (%) 4C24
Briit Kar Marji (%) %05,2 %8,1 -2,9 puan %6,6 %18,3 -11,7 puan %2,7
FAVOK Marji (%) %5,5 %8,8 -3,3 puan %6,0 %18,2 -12,2 puan %1,7
Net Kar Marji (%) -%2,5 %2,2 -4,7 puan -%0,3 %11,1 -11,4 puan -%4,5

(*) FAVOK, Net Esas Faaliyet Geliri, Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler dahil edilerek, Arizi Gelir (Giderler) harig birakilarak hesaplanmaktadir.

Burada yer alan finansal sonuglar, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gére hazirlanmistir.
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Satis Hacmi
(milyon $) 1G25 1G24 Degisim (%) 2024 2023 Degisim (%) 4C24
Satis Hacmi 259,0 357,3 -%27,5 1.167,6 1.062,9 %9,8 214,2

1G 2025 Déneminde One Gikanlar

1C25'te, satis hacmi bir 6nceki yila kiyasla yaklasik %27,5 oraninda daralarak 259 bin ton seviyesine ulagsmistir.

Bu doénemde satis gelirleri, ihracat pazarlarinda diisen hacim ve artan rekabetin fiyatlama Uzerindeki kisitlamalan ile
birlikte yillik bazda %39,7 oraninda diserek 319,1 milyon $ olmustur.

Global pazarlardan elde edilen satis gelirinin gigli seyri devam ederek %77 seviyesinde gerceklesmistir. Gelirin
bolgesel dagihmina bakildiginda, %60 ile en ylksek pay ABD pazarina ait iken, ABD’yi %23'lik pay ile Turkiye satislari
izlemistir. Diger bolgelere yapilan satiglarin toplam satislar icindeki payi ise %17 seviyesindedir.

1C 2025'te, is kollar bazinda konsolide gelirden en biyik pay1 %32 ile endistri & ingaat is kolu almistir. Onu sirasiyla;
%27 pay ile enerji, %25 pay ile altyapi & proje ve de %16 pay ile otomotiv is kollari takip etmistir.

Bu doénemde, uretim maliyetleri ve giderler bilhassa Turkiye’'deki enflasyonist ortam ile birlikte artarken, faaliyet
pazarlarindaki kisitl talep dolayisiyla yasanan fiyatlama zorluklari, operasyonel karliligi baskilamaya devam etmistir.

1C 2025'te briit kar, gegen yila kiyasla %61,3 oraninda diserek 16,6 milyon $ olmustur.
Ayni dénemde FAVOK %62,0 azalarak 17,6 milyon $, FAVOK marji ise 3,3 puan diiserek %5,5 olmustur.

Sirket, 6,9 milyon $ Vergi Oncesi Zarar (1G24 Vergi Oncesi Kar: 20,1 milyon $) ve 7,9 milyon $ Net Zarar (1G24 Net Kar:
11,9 milyon $) kaydetmistir.

Net Borg, 251 milyon $ olmustur.

Sektorel Goriiniim

2025 yilinin ilk ¢ceyreginde, ABD, Cin ve Bati Avrupa’da ton basina ortalama HRC (Hot Rolled Coil) celik fiyatlari bir
6nceki yilin ayni dénemine kiyasla diserek, sirasiyla 774 $, 396 $ ve 640 $ olmustur. Fiyatlar, bir dnceki ceyrege kiyasla
ise, ABD’de %12, Bati Avrupa’da %8 oraninda artarken, Cin’de %5 oraninda dismustir. Mart sonu itibariyla ton basina
HRC fiyati ABD’de 893 $, Bati Avrupa’da 690 $ ve Cin’de 392 $ seviyesindedir’.

Nisan ayinin ilk haftasinda Brent tipi ham petrol fiyati, ABD’de, tim Ulkelerden yapilan ithalata %10 oraninda gimrik
vergisi uygulanmasini 6ngdren kararnamenin imzalanmasinin ardindan 78 $'dan, 66 $ seviyelerine gerilemistir. Brent tipi
ham petrol fiyati Nisan ayi sonunda 67 $ olurken; ABD Enerji Enformasyon Idaresi, OPEC+ (yelerinin 2025 yili
ortalarinda uretim kesintilerini gevsetmeye baglamasi, OPEC digI Ulkelerde uUretimin artmasi ve petrol talebindeki
bliyimenin yavaslamasiyla birlikte kiresel petrol stoklarinin artmasini ve 2025 yili varil bagina ortalama fiyatin 68 $
olmasini 6ngérmektedir.

Kiuresel kuyu sayisi? Subat 2025 sonu itibariyla bir 6nceki yila kiyasla 71 adet azalarak 1.741 seviyesinde
gerceklesmistir. ABD’deki toplam kuyu sayisi ise, Mart 2025 sonu itibariyla, bir énceki yilin ayni donemine kiyasla 33
adet azalarak 592 adet seviyesine gerilemistir3.

Dunya ham celik Gretimi 2025 yilinin ilk ¢ ayinda, bir 6nceki yila gére %0,4 oraninda azalarak 468,6 milyon ton olarak
gerceklesmistir. Bu dénemde Turkiye’de ham gelik Uretimi, %3,4 oraninda azalarak 9,3 milyon ton seviyesinde
gerceklesmistir. Nihai mamul celik tiketimi ise yilllk bazda %7,3 oraninda daralarak 9,1 milyon ton seviyesine
gerilemistir®.

2024 yihnda Turkiye’nin gelik boru ihracati bir énceki yila gére %5,5 azalarak 507 bin ton seviyesinde gerceklesmistir.
Romanya, Birlesik Krallik ve Irak en énemli ihracat pazarlar olarak 6ne ¢ikmaktadir.

(1) Veriler SteelBenchmarker'dan alinmistir.

(2) Gaz, petrol ve diger kuyularin toplam sayisini géstermektedir.

(3) Veriler Baker Hughes’dan alinmistir.

(4) Veriler Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi'nden alinmistir.

Burada yer alan finansal sonuglar, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gére hazirlanmistir.
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1C 2025 Dénemi is Kolu Geligsmeleri

= Altyapi ve Proje is kolunda satis hacmi, bir 6nceki yilin tamamlanan projelerinden kaynaklanan baz etkisi dolayisiyla 1C 2024’e kiyasla
%76,0 oraninda dismustur. Paralelinde, bu is kolunda satis gelirleri %74,3 oraninda duserek, 78,9 milyon $ olarak gerceklesirken,
konsolide gelirler igerisindeki pay! %25 olmustur.

= Endiistri ve Ingaat is kolunda, faaliyet gésterdigi bolgelerdeki zayif talep dolayisiyla 2024 yilinda diigen satis hacmi, baz etkisi ve
3C24'te faaliyete gegcen SRM fabrikasinin katkisiyla %37,2 oraninda artmistir. Paralelinde, bu is kolunda satis gelirleri %39,5 oraninda
yukselerek, 104,2 milyon $ olarak gerceklesirken, konsolide gelirler igerisindeki payr %32 olmustur.

= Otomotiv is kolu satis hacmi, boru talebinde bilhassa Avrupa pazarinda siiregelen zayif gérinimiin etkisiyle gegen yilin ayni dénemine
gore %5,2 oraninda dismustir. Artan rekabetin fiyat baskisi etkisi ile satis gelirleri %11,2 oraninda daralarak 50,1 milyon $ olurken, bu
is kolu konsolide gelirler icerisinden %16 pay almistir.

= Enerji is kolunda, normalize olan satis hacmi %8,8 oraninda artmistir. Arz-talep kosullarina gére dengelenen satis fiyatlari dolayisiyla
satis gelirleri yillik bazda %5,5 oraninda diserek 85,7 milyon $ olurken, bu is kolu konsolide gelirler icerisinden %27 pay almistir.

Gelirin is Kolu Bazinda Kirihimi

(milyon $) 1C25 1G24 Degisim (%) 2024 2023 Degisim (%) 4C24

Satis Gelirleri 319 529 -%39,7 1.689 1.741 -%3,0 350
Altyapi ve Proje 79 307 -%74,3 797 510 %56,2 136
Endiistri ve Insaat 104 75 %39,5 301 309 -%2,5 78
Otomotiv 50 56 -%11,2 203 201 %0,8 46
Eneriji 86 91 -%5,5 389 721 -%46,1 90

Ozet Bilango Biiyiikliikleri Finansal Rasyolar

(milyon $) 31 Mart 2025 31 Aralik 2024  Yillik A (milyon $) 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Dénen Varliklar 859 698 %23,2 Cari Oran 1,23 1,26
Maddi Duran Varliklar 741 742 -%0,1 Likidite Orani 0,64 0,56
Toplam Varliklar 1.730 1.571 %10,1 Stok Devir Hizi 3,03 2,40
Kisa Vadeli Yukumlilikler 697 539 %29,4 isletme Sermayesi Kullanimi %46,9 %47,7
Toplam Yiikiimliiliikler 886 718 %23,4 Net Finansal Borg/ FAVOK** 34 0,7
Ozkaynaklar 844 853 -%1,0 Ozkaynak Kullanim Orani %52,1 %49,4
Ozet Nakit Akim Tablosu Serbest Nakit Akim
(milyon $) 31 Mart 2025 31 Mart 2024 (milyon $) 31 Mart 2025 31 Mart 2024
ig:fitgr;\;;;ilal(i})(etlerinden Net Nakit 50,1 35,8 FAVOK* 176 46.4 ‘
éia:ig;gl;;azi};etlerinden Net Nakit -5,7 15,3 isletme Sermayesi Artisi/Azalig (-) 32,9 -10,6
glr;;r;é:rllgr: (F_;laliyetlerinden Net Nakit 21 501 Vergi ve Diger 0.4 0.0
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim 42,3 1,0 Yatirnimlar, net -7,6 13,4
Do6nem Basi Nakit 66,8 129,4 Temettii 1,8 1,9
Doénem Sonu Nakit 109,1 130,4 Serbest Nakit Akim 44,4 51,2

(*) FAVOK, Net Esas Faaliyet Geliri, Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler dahil edilerek, Arizi Gelir (Giderler) hari¢ birakilarak hesaplanmaktadir.
(**) Son 12 aylik FAVOK dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Burada yer alan finansal sonuglar, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gére hazirlanmistir. 3
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Gelecege Yonelik Beklentiler

: 2025 Yih 2025 Yih
(milyon $) 2021 2022 2023 2024 1625 Beklentisi Giincel Beklentisi
Satis Hacmi (milyon ton) 0,76 0,85 1,06 1,17 0,26 1,05-1,20 -

Satis Geliri (milyar $) 0,8 1,3 1,7 1,7 0,3 16-18 -
FAVOK Marji (%) %9,8 %14,9 %18,2 %6,0 %b5,5 %5 - %7 -

= 1C 2025'te, siregelen zayif talep, fiyat odakl rekabet ve artan maliyet baskilari nedeniyle finansal sonuglar beklentiler
altinda kalmistir. Ancak, 2C 2025'te bilhassa ABD pazarina hakim olan pozitif fiyatlama ortaminin, 3¢ 2025’te de slirmesi
beklenmektedir.

= ABD’nin uygulayacag: tarifelerin gelik Grlinlerine direkt bir etkisi olmasa da, muhtemel sonuglarinin 2025 yilinin 4.
ceyreginde ve 2026 yilinda belirginlesmesi beklenmekte ve bu asamada 2025 yil sonu beklentilerinde herhangi bir
revizyon yapilmamaktadir.

= Yiln geri kalan dénemine iligkin 6ngorileri dogrultusunda Borusan Boru 2025'te; 1,05 - 1,20 milyon ton araliginda satis
hacmi, 1,6-1,8 milyar $ aralijinda gelir ve %5 - %7 aralijinda FAVOK marji kaydetmeyi beklemektedir.

= Beklentiler normal sartlarda yilda dért kez, ¢ceyrek dénem finansal sonuglarla paylagiimaktadir.

iletigim Faydal Linkler

Borusan Boru (BRSAN) Yatirimel llikileri Yatirimei Sunumu

Email: bb.investor@borusan.com
Tel: +90 212 393 57 58

Finansal Tablolar

Faaliyet Raporlari

Ozel Durum Aciklamalari

Surdurulebilirlik Raporlari

Cekince

Bu raporda yer verilen bazi bilgiler BORUSAN BIRLESIK BORU FABRIKALARI SANAYi ve TICARET A.S'nin (Sirket)
isletme projeleri, stratejik hedefleri, gelecek yillara ait gelirleri ve beklenen tasarruflari, finansal sonuglari (gelir ve gider
tahakkuklari, likidite, nakit akisi ve sermaye harcamalari), sektor veya pazar dinamikleri, drin fiyatlandirmasi ve Urunlere
olan talebi, satinalmalara iligkin gelecekte meydana gelebilecek gelismeleri, gelecege yonelik finansal bilgileri ve Sermaye
Piyasasi Kanunu uyarinca “finansal gorinimu” de icerecek sekilde, ancak bunlarla sinirli olmamak kaydiyla, ‘ileriye donik
ifadeler’ icerebilir. lleriye déniik ifadeler, potansiyel yatirimei icin yatiim karari almadan énce yonetimin gelecege iliskin
ongorl ve gorlslerini degerlendirmesi agisindan bir firsat sunmaktadir. Bu ifadeler Sirket'in gelecekte meydana gelebilecek
olaylar hakkinda anlik beklentilerine yer verir ve gelecekteki performansi veya gelismeleri garanti etmeyecegi igin tamamen
itimat edilmemelidir. Bu yonuyle ileriye donlk ifadeler bilinen ve bilinmeyen riskler, belirsizlikler icermesi sebebiyle Sirket'in
gercek performansi ve finansal sonuglari gelecekte o6ngoériilen, tahmin edilen veya ifade edilenden 6nemli seviyede
farklilasabilir. Dolayisiyla, sirket yonetim kurulu tyeleri, danismanlar veya calisanlari bu rapor kapsaminda paylasilan s6z
konusu gelecege yonelik beklentilerin kullanimindan ya da igeriginden kaynaklanan dogrudan veya dolayli higbir zarar icin
sorumluluk kabul etmemektedir.
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