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BULLS PORTFOY YONETiIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
BULLS PORTFOY PARA PiYASASI FONU’NUN RiSK OLCUM ESASLARI

Yatinmcilar Fon’a yatirm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dlsuslere bagh olarak yatirimlarinin
degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

Yatirim Fonlarina iliskin Rehber” hiikiimleri cercevesinde, Bulls Portféy Yénetimi A.S. Yonetim
Kurulu Karart ile belirlenmis risk 6lciim esaslari asagida yer almaktadir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukiumliliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donustlrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev ara¢c (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tlrev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin Gzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
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varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonla iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta
ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tlrev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun gilivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat
niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Yapilandirilmis Yatirnm / Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimis yatirim / borglanma
araclarinin degeri ve doénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa
performansina baglidir. Yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglarinin dayanak varliklari
Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci
vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha disiik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandiriimis yatirnm/borglanma araglarinin ginlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandiriimis
yatirim/borg¢lanma araglarinin glinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz
7 Deger (RMD) hesaplamalarinda tlrev araglarla birlikte yapilandirilmis yatirim / borglanma
araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandiriimis yatirnm / borg¢lanma araglarina yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski ve
ihragccinin kredi riski de mevcuttur. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandiriimis yatirim
araclari, olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine de maruz kalabilir.

12) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suclarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

13) Salgin Hastalik Riski: Koronaviriis veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan sokaga
cikma yasagi, bazi isyerlerinin kapatilmasi gibi riskleri icerir.

Fonun Maruz Kalabilecegi Risklerin Olgiimiinde Kullanilan Yéntemler Sunlardir:
Kaldirag Yaratan islemler

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Fonun maruz oldugu piyasa riskinin 6lcilmesinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilir.
Bu yontem cercevesinde belirli istatistiki hesaplamalar dahilinde fonun kabul edilen giliven
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araligl ve elde tutma siresi altinda yasayabilecegi maksimum kayip belli bir kesinlik
cercevesinde tahmin edilir.

Bu cercevede kullanilan parametreler asagidaki gibidir:

1. Elde Tutma siresi : 20 gin,

2. Gliven Aralig : Tek Tarafli %99,
3. RMD Yontemi : Goreli RMD (enazen az 1 yillik, 250is glini gbzlem siiresi)
4. Olgiim Ydntemi : Tarihsel Similasyon

Fon portféyline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
swap sozlesmeleri ve ileri valérlii tahvil/bono alim islemleri dahil edilecektir. isbu s6zlesme ve
islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢liminde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde goreli riske maruz deger yontemi (Goreli RMD) yontemi kullanilacaktir.

Fon portfoylinin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katini
asamaz.

RMD hesaplamalarinda referans portféy Fon’un karsilastirma olgttuddr.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag limiti %100°dur.

Fon portféylne alinan yapilandiriimis yatirim araglarinin sakl tlrev arag niteligi tasiyip
tasimadigl Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tlirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢limine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lciminde kullanilan yéntemlere iliskin detayh bilgilere
Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.



http://www.kap.org.tr/

