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BULLS PORTFOY YONETiIMi A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI

BULLS PORTFOY COKLU VARLIK KATILIM FONU’NUN RiSK OLCUM ESASLARI

Yatinmcilar Fon’a yatirrm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dlsuslere bagh olarak yatirimlarinin
degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini yatirrmcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

Yatirim Fonlarina iliskin Rehber” hiikiimleri cercevesinde, Bulls Portféy Yénetimi A.S. Yonetim
Kurulu Karart ile belirlenmis risk 6lciim esaslari asagida yer almaktadir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
ortaklk payi fiyatlarinda, doviz kurunda veya kar payi oraninda meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a. Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyline kar payina dayali varliklarin (katilma hesabi, kira
sertifikasi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek kar payi oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b. Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

c. Ortaklhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d. Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde,
kiymetli maden fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donustirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.

4) Katihm Amagh islem Riski: Fon portféyiinde ileri valorlii kira sertifikasi ve altin alim
islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatirimi ile baslangi¢c yatiriminin {zerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢c yatirrmindan daha yiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir



EK-1

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonla iligskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta
ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihragg Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) islami Finans ilke ve Esaslarina Uyumsuzluk Riski: islami Finans ilke ve Esaslarina uygun
olarak Fon varliklarina dahil edilmis bir tGriniin, daha sonra bu vasfini yitirmesi durumunda s6z
konusu varhgin Danisma Kuruluyla istisare edilerek belirli bir sire icinde Fon varliklarindan
¢ikarilmasi riski.

Fonun Maruz Kalabilecegi Risklerin Olgiimiinde Kullanilan Yontemler Sunlardir:
Kaldirag Yaratan islemler

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorla kira sertifikasi ve altin alim islemleri
dahil edilebilir.

Fonun riskin dlcimiinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde goreli riske maruz deger
yontemi (Mutlak RMD) kullanilacaktir. Fon portfoylintiin riske maruz degeri, fon toplam
degerinin %25’ini asamaz. RMD hesaplamalarinda Tarihsel Similasyon yontemi tercih
edilerek, 20 gunlik elde tutma siresi ve 250 is giuni gozlem siuresinde ve %99 gliven
diizeyinde oOlglim yapilir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’dlr. Kaldirag yaratan islemlere
iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina iliskin Rehber kapsaminda belirtilen esaslar
uygulanir.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlcimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl bilgilere
Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.



http://www.kap.org.tr/

