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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA
IHRAC EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN
SERMAYE PIYASASI ARACLARINA iLiSKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu Ihrag Belgesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun 21.05 2025 tarih ve 32/ G727 sayili karari
ile onaylanmigtir. Bu belge ile verilen ihrag tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglari
onay tarihinden itibaren 1 yil siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmast, ihragginin veya
bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarmin veya bunlarin fiyatlarmin Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez ve bu sermaye piyasast araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir
tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihragei
tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakhigimiza ve isbu Thrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iliskin bilgiler asagida yer aimaktadir.

Ihragg1 unvan : | Arsan Varlik Yonetim Anonim Sirketi
Thragginin iletisim adresi ve : | KONAKLAR MAHALLESI MESELI SK. NO: 3
internet sitesi BESIKTAS/ISTANBUL

www.arsanvarlik.com.tr

Thragginin ticaret sicili / sicil : | Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigi

numarasi 134686-5

ihraca iligkin yetkili organ karari | : | Yénetim Kurul Karari — {7 foi /2 025 - 2025 / 02
/ karar tarihi

(Genel kurul / yonetim kurulu
kararr)

Ihrag edilecek sermaye piyasas1 | : | 7 Borglanma Araci
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“Yesil Borglanma Araci, : | O Evet

Surc.lurulleblllr I.?borglanma Aracy, DYesil

Yesil Kira Sertifikas, BT
Siirdilrilebilir Kira Sertifikas: SECRATTL A
Rehberi” kapsaminda ihrag Hayr

edilecek yesil veya
siirdiiriilebilir bir sermaye
piyasasi aracl mi?

Bu belge kapsaminda ihrag : | 880.000.000 TL.
edilebilecek sermaye piyasasi
araglarinin ihrag tavani

Ihraggimin finansal raporlarinin : | Arsan Varlik Yonetim Anonim Sirketi’nin web sitesinde
yatirimctilara iletilme ydntemi (www.arsanvarlik.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (www.kap.org.tr) yayinlanmaktadir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrag Belgesinde yer
alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Arsan Varhk Yonetim Anonim Sirketi
Yetkililerj
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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN IHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIN iIHRAC BELGESI EKIDIR

Borg¢lanma araci tiirii

J

¥ Tahvil/Finansman Bonosu
™ Yapilandiriimis Borglanma Araci
I~ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci

™ Paya Dénistiiriilebilir Tahvil
[~ Degistirilebilr Tahvil
I~ Diger

Borglanma aracina ve ihraca

iliskin esaslar

Onaylanan ihra¢ tavam dahilinde, tavamnm gegerlilik stiresi
boyunca piyasa kosullarina gére karar verilmek tizere, vadesi 1
yildan kisa finansman bonosu ve/veya | ytldan uzun tahvil ihraglari
planlanmaktadir. Finansman bonolar1 iskontolu tahvil ve/veya
kuponlu tahvil olarak ihrag edilecektir. Borglanma aracinin kuponlu
tahvil olarak ihrag edilecektir. Bor¢glanma aracinin kuponlu tahvil
olarak ihrag edilmesi halinde, sabit ve/veya degisken kupon faizi
T.C. Hazine ve Malive Bakanh@ tarafindan ilan edilmis olan
gosterge kiymet Ozerine piyasa kogullarina gore belirlenecek olan
ek getirinin eklenmesi suretiyle hesaplanacak ve Kkupon
tarihlerinden dnce ilan edilecektir.

-Borglanma araglarinin ikincil piyasada satiy ve devrine iligkin
kisitlama bulunmamaktadir.

- lhra¢ edilecek borglanma araglarimin halka arz edilmeksizin
nitelikli yatmimecilara satilacak olan kismi Borsa Istanbul
Borglanma Araglari Piyasasi kesin Ahm Satim Pazarinda Nitelikli
Yatirimeilar arasinda iglem gorecektir.

- Borg vadesinden 6nce muaccel hale gelmeyeceklir.

ihragtan elde edilecek fonun
kullanim yerleri

Gergeklestirilen ihragtan elde edilecek kaynak tahsili gecikmis
alacak portfoylerinin aliminin fonlanmasinda kullanilacaktir.

Thrage1 taahhiitleri

Yoktur.

jhragginin  veya aracin  kredi
derecelendirme notuna iligkin
bilgiler

istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hiz. A.$.'nin 05.07.2024
tarihli raporu ile Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notunu yatinm yapmlabilir seviyede ve “A-” olarak
derecelendirmistir.

Yetkili kurulug

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Garanti hiktmleri ve garantdr Yoktur.
hakkinda bilgiler
Erken itfa esaslan Yoktur.
Yeniden yapilandirma esaslari Y oktur.
Ihraceimin  yonetim Kkurulunun veya

Borglanma  Araglar1  Sahipleri

Kurulu’na iligkin bilgiler

bor¢lanma aracl
sahiplerinin talebi iizerine, ihra¢ belgesinde yer VA

jhrag belgesine dayanilarak MKK’da tanimlanacaj olgmbress | \
I1-31/A.1 sayih Borglanma Araci Sahipleri Kuruly ’I‘ehh Prdg
(Teblig) belirtilen sartlarda ve Kkonularda ka
amactyla toplanabilecek olan borglanma aip - 1
kuruluna (BASK) iligkin bilgiler asafudadir.  § ¢ 2 822
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1. BASK'm, ihraggimin ytnetim kurulu tarafindan veya
borglanma  araglari  sahipleri tarafindan toplantiya

cagriimasina ve bor¢lanma araci sahipleri kurulunda karar
alinmasina iliskin esaslar ve sartlar:

a) Ihragg1 tarafindan ihrag edilmis bor¢lanma araglaria iligkin
olarak hangi durumlarda Tertip BASK toplantisi yapilacagina
iligkin bilgi:

Ihrag belgesinde yer verilen veya ihrag belgesine dayanilarak
MKK'da tanimlanmig faiz, vade ve anapara veya asagida (b)
maddesinde belirtilen ihrage: tarafindan ihtiyari olarak belirlenen
diger asli hitkiim ve sgartlara iligkin olarak yatinmcilarin yatirnm
kararlarim etkileyecek nitelikteki degisikliklerin yapilabilmesi igin
ilgili tertip borglanma araci sahiplerinin olusturdugu Tertip
BASK’in karar almasi gerekir.

Borglanma araglarimin geri ddemelerinde temerriit olustuktan sonra
bu borglanma araglarimin hilkkiim ve sartlarimin degistirilmesi
halinde, borglanma aracinin temerrildii nedeniyle baglatilmig titm
takipler ilgili borglanma aracimn hitkiim ve sartlarinin degistiriimis
kabul edildigi tarih itibariyla durur, ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz
kararlan uygulanmaz, bir takip muamelesi ile kesilebilen
zamanagimi ve hak diisiren middetler islemez. Borglanma
aracindan dogan tiim borglar ifa edildikten sonra duran takipler
diiger.

[Temerriit durumunda BASK’in toplanmas: zorunludur. Asgari
olarak agagidaki haller temerriit olarak tammlanmugtir. Bunun
disinda temerriit durumu olugmadan BASK ihragginin ybnetim
kurulu tarafindan toplantiya gagirilabilir.

Bu bolimdeki hitkiimler bakimindan “Ardilhik Hali” ifadesi
fhragginin varhiklaninin ifias, aciz, borcun zorunlu veya gbnilli
olarak yeniden yapilandiriimasi, konkordato veya Tiirk Ticaret
Kanunu veya 2004 sayili icra ve iflas Kanunu ve diger ilgili
kanunlarda yer alan benzer diger hilkilmler nedeniyle fesih veya
tasfiye tahtinda dagitiimasin ifade eder.]

Temerriit Halleri

(a) lhraggt borglanma araglarina iligkin olarak vadesi gelmisg
herhangi bir anapara veya faiz 6demesi konusunda temerriide
diiserse ve bu durum anapara sdz konusuysa 7 glin, faiz s6z
konusuysa 14 giin devam ederse, (S6z konusu 7-14 glin igin ayrica
faiz ddenecektir.)

(b) Bir Ardilhik hati meydana gelirse,

© Ihragginin feshi veya tasfiyesi igin herhangi bir yetkili mahkeme
karar verirse veya bu konuda herhangi bagka bir karar ahinirsa,
Temerriit hali sayilacaktir,
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¢) Yonetim kurulu tarafindan Tertip BASK toplanti cafrisi
yapilmasma iligkin esaslar: Ihragginin ySnetim kurulu, yukarida

tanimlanan temerriit halleri ile gerekli gordGigi diger hallerde
alacag karar ile BASK Cagrisi yapabilir.

Tertip BASK; ihraggimin yonetim kurulu tarafindan ilan ve toplanti
giinii hari¢ en az on is glinil dncesinden Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yapilacak 6zel durum agiklamasi ile toplantiya davet
edilecektir.

Yapilacak dzel durum agiklamasinda asgari olarak toplantimin yer,
tarihi ve saat bilgilerine yer verilir,

Toplantimn  gtindemi ihraggimin  y6netim  kurulu tarafindan
belirlenecek olup toplantimin sekreteryast ihraggi tarafindan
iistlenilecek ve giderler ihrag¢1 tarafindan kargilanacaktir.

d) Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan Tertip BASK c¢agiris:
yapilmasina iliskin esaslar:7
Her bir tertip borglanma araglarimin nominal bedelleri toplaminin
asgari yansim temsil eden borglanma aract sahiplerinin yazih
talepte bulunmalari halinde ihragginin Yonetim Kurulu Tertip
BASK c¢agrisy karan alacaktir.

Gerekli sartlarin  olustugunun tespiti tzerine Tertip BASK
ihragginin yénetim kurulu tarafindan (¢) bendinden belirlenen usul
ve esaslara gbre toplantiya davet edilecektir.

Tertip BASK toplantisinin yer saat ve tarih bilgileri ihragginin
ydnetim kurulu tarafindan belirlenecektir.

Toplanti giindemi borglanma araglari  sahipleri tarafindan
belirlenecek olup toplantimin sekreteryasi ihraggl tarafindan
yapilacak ve toplantiya ait giderler toplantiy talep eden borg¢lanma
araglari sahipleri tarafindan kargilanacaktir.

e) Tertip BASK kararlarimin yiiriirlige girmesine iligkin
esaslar:
Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplanti tarihinden
itibaren en geg Ug is giinil igerisinde ihraggimn yénetim kurulu
tarafindan onaylanmadikga gegerli olmaz.

- Ihraggimin ydnetim kurulu tarafindan onaylanmig ve
Genel BASK karari ile reddedilmemis olan veya

- Teblig’in 4 ({incli maddesinin Uglincll fikrasinda
belirtildigi (izere diger tertip borglanma araglarimn nominal
degerinin ylizde yirmisine sahip olanlar tarafindan ydnetim
kurulunun onay tarihinden itibaren en geg bes is glinti i¢inde Genel
BASK’1n toplanmasimin talep edilmemesi halinde veya

- Teblig’in 4 Uncil maddesinin dérdiinctt fikrasinda
belirtildigi tizere, Genel BASK’mn, ydnetim kurulunun Tertip
BASK kararim onaylama tarihinden itibaren on bes is giinil iginde
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Genel BASK’a iliskin hususlar Teblig’in 4 incli maddesinin
tictincii, dordiincil ve besinci fikralarinda yer almaktadir.

2. BASK temsilcisine iligkin genel bilgiler:

Thragg: tarafindan ihrag belgesinde temsilci belirlenebilir. fhrag
belgesinde belirleme yapilmamigsa, ihraggimin herhangi bir veya
birden ¢ok tertip borglanma araglarinin tedavillde bulunan
bedelinin yarisindan fazlasim temsil eden borglanma arac
sahiplerinin olumlu oyu ile temsilci belirlenmesi mimkindtr.

Temsilci, farkli tertip borglanma araglari igin ayni veya farkl
gergek veya tuzel kisiler olabilir. Temsilci, temsil ettigi ilgili tertip
veya tertiplerin borglanma araglarinin tedaviilde bulunan nominal
bedelinin yarisindan fazlasini temsil eden borglanma araci
sahiplerinin oyu ile azledilebilir.

a) Ihraggi tarafindan belirlenen temsilciye iligkin bilgiler:
lhragei tarafindan belirlenmis BASK temsilcisi bulunmamaktadir.
Yapilmas: durumunda ilk BASK Toplantisinda temsiici belirlenip
belirlenmemesi hususu borglanma araci sahiplerinin takdirindedir.
Atanmasi halinde BASK temsilcisine {icret ddenip 6denmeyecegi
Sdenecekse tutari BASK Karari ile belirlenir.

b) Temsilcinin gorev ve yetkileri: ihrage: tarafindan belirlenmis
BASK temsilcisi bulunmamaktadir. Yapiimasi durumunda ilk
BASK toplantisinda temsilci belirlenip belirlenmemesi hususu
borglanma araci sahiplerinin takdirindedir. Atanmas: halinde
BASK temsilcine icret tdenip ddenmeyecegi Sdenecekse tutar
BASK karan ile belirlenecektir.

Borglanma araci sahipleri tarafindan belirlenen temsilciye ait gérev
ve yetkiler, ilgili BASK kararinda belirtilir.

¢) Temsilci ficreti:
BASK temsilcine &denecek (icret borglanma araglari sahip
tarafindan karsifanacaktir.

3. Tertip BASK kararlanmn ihra¢ggt ydnetim kurulu
tarafindan onaylanmasi, kararlara itiraz ve BASK
kararlarinin yiiriirliige girmesine iligkin siireler:

Teblig’de ilgili hitkiimler uygulanr.

Tertip BASK toplantillarinda kararlar, izahname ve/veya ihrag
belgesinde aksine daha agir bir nisap éngtrilmiis olmadik¢a, her
bir tertibin tedaviilde bulunan toplam nominal bedelinin tgte iki
¢ogunlugunu temsil eden borglanma araci sahiplerinin olumlu oyu
ile alimir. Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplantt
tarihinden itibaren en geg ¢ is glni i¢erisinde ihragginin yonetim
kurulu tarafindan onaylanmadikga gegerli olmaz. Ihra
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gerekgesiyle ihragginin ayni veya farkl: ihrag tavanlarina dahil
tedaviilde bulunan tiim diger tertip borglanma araglarmn nominal
degerinin yizde yirmisine sahip olanlar yonetim kurulunun onay
kararindan itibaren en ge¢ bes is glinil iginde gene! BASK’in
toplanmasini talep edebilir. Bu siire gegtikten sonra genel BASK’in
toplanmasi talep edilemez ve tertip BASK’ta alinan kararlar
kesinlik kazanir.

Genel BASK toplantilaninda kararlar, bu toplantiya katilma hakki
veren borglanma araglarnin toplam nominal bedelinin en az lgte
iki gopunlugunu temsil eden borglanma araglar sahiplerinin oyu ile
alimr. Genel BASK, tertip BASK’ta alinmig ve ihraggimin ybnetim
kurulunca onaylanmis olan ve kendi haklarim etkileyen kararlari
goriigiir. Goriigiilen kararlarin tgte iki gopunluk ile reddedilmesi
halinde tertip BASK karan yiiriirliige girmez.

4. BASK toplantisina katihma iligkin bilgiler:

BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK tarafindan verilen
listeye gore ybnetim kurulunca hazirlanir. Bu kapsamda BASK
toplantist yapilmas: halinde ilgili borglanma araci sahiplerine
iligkin kisise! verilerin sadece bu amagla siirl olarak ihraggiya
verilmesi s6z konusudur.

BASK toplantilarina, stz konusu listede yer alan
borglanma araci sahipleri ile sbz konusu borglanma araci
sahiplerinin vekiller, temsilcileri be secilmis ise borglanma araglar
sahipleri temsilcisi disinda kimse katilamaz.

Toplantiya aslen Kkatilacak olan borglanma aract sahiplerinin
toplant1 giinii kimlik tespiti saglayacak belgeleri ibraz etmeleri
gerekir. Toplantiya vekaleten katilacak kigilerin Teblig’in 2
numaral ekinde yer alan igerige uygun olarak hazirlanmig noter
onayh vekaletnameyi ve kimlik tespiti saglayacak belgeleri ibraz
etmeleri gerekmektedir. Toplantiya katilacak  tiizel Kkisi
temsilcilerinin yetki belgelerini ve kimiik tespitini saglayacak olan
belgeleri ibraz etmesi gerekmektedir.

BASK toplantisina vekaleten katilmaya iliskin hususlar igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-30.1 sayili Vekaleten Oy
Kullanilmas: ve Capri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi
hitktimleri gecerli olacaktir.

5. BASK toplantisinin yonetilmesine ve oylarin kullamimina
iliskin bilgiler:

Toplants tutanaginda Teblig’in 6 nci maddesinin ddrdncil fikrast
uyarinca sahibine oy hakki saglamayan ve nisaplarda dikkate
alinmayan tutarlara iligkin bilgiye yer verilecektir. Séz konusu
tutarlar, nisaplanin  hesaplanmasina higbir surette  dahil
edilmeyecektir.

BASK toplantilarina ihragginin toplantiya katilim gogEt 'k
dizey yetkilisi bagkanlik edecektir. BASK toplangisina
yetkilerinin katiimadig: durumlarda belirlenmis ol i 51 duf
BASK temsilcisi toplanttya bagkanlik edecektir.

Dogrulama Kodu: 610c363b- - - <
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Oylamaya baslamadan once, toplanti bagkaru, oylanacak konuyu
BASK’a agiklar. Bir karar taslaginin oylamasi yapilacak ise, bu

yazih olarak saptanip okunduktan sonra, oylamaya gegilir.

Toplantida goriisilen konulara iligkin oylar, el kaldirmak veya
ayaga kalkmak ya da ayn ayri kabul veya ret denilmek suretiyle
kullanilir. Bu poylar toplanti bagkanlifinca sayilir. Gerektiginde,
baskanlik, oy sayuminda yardimci olmak iizere yeter sayida kisiyi
gbrevlendirebilir. El kaldirmayanlar, ayaga kalkmayanlar veya
herhangi bir beyanda bulunmayanlar “ret” oyu vermig sayihir ve bu
oylar degerlendirmede ilgili kararin aleyhinde verilmis kabul edilir.

Toplant: bagkant ve katilanlarca, borglanma arac sahiplerini veya
temsilcilerini bunlarin sahip olduklar nominal degerleri gosteren
hazir bulunanar listesi imzalamr, alinan kararlarin ve her bir karar
i¢in kullanilan olumtu ve olumsuz oylarin sayilarinin tutanakta agik
bir sekilde gésterilmesi suretiyle toplanti tutanaginin diizenlenmesi
saglanir. Toplanti tutanaklari ihraget nezdinde saklanir.

6. Elektronik ortamda yapilacak BASK’a iligkin esaslar:
Elektronik ortamda BASK yapilmayacaktir.

7. Diger BASK toplantilarina iliskin belirieme: Isbu ihrag
belgesinde yer alan hikiimler haricinde BASK toplantisi
yapilmayacaktir.

BASK toplantilarinda Teblig’de belirtilenden daha yiiksek bir nisap
éngorillmemigtir.

8. Teminath menkul lkiymetlere ve bir teminat igeren
bor¢lanma araglanna iligkin bilgi:

thragginin, Kurul’un 11-59.1 sayili Teminatl Menkul Kiymetler
Tebligi’'nde dilzenlenen teminath menku! kiymetlerinin sahipleri
ile herhangi bir surette teminat ile korunan borglanma araglannin
sahipleri, sahip olduklan borglanma araglanini  ilgilendiren
konularda, ihragginin teminatsiz borglanma aract sahiplerinden ayn
olarak kendi aralarinda (teminath menkul kiymetler kendi arasinda
ve herhangi bir surette teminat ile korunan borglanma araglan ise
kendi aralarinda olmak {izere) Tertip BASK olustururlar.

Diger hususlar - | Yoktur.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu ihrag Belgesi Ekinde yer
alan bilgilerin gergegie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadigini beyan ederiz.

isbu belge ile birlikte bagimsiz denetimden gegmis 30.06.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli
finansal tablolarimiz ile sz konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlar ve
[8) 6'/ 03 [202% tarihli bagvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir.

Arsan Varlik Yonetim Anonim §irketi
Yetkilileri
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