NEO PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
ICTOZUK TADIL METNI

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 29 /05 /2025 tarih ve E-12233903 - .320.04-73106
sayil1 izin dogrultusunda, Neo PortfSy Yénetimi A.$ Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
(Fon) igHiziigl, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun gincel igtiiziik formatina uyum saglanmasimi
teminen degistirilmis olup ayn1 zamanda portfoy saklama hizmeti alinan kurulusun degistirilmesi
kapsaminda fon igtiiziigiinde asagida belirtilen degisiklikler yapiimigtir.

ESKI SEKIL:
MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI;

1.1. Neo Portfoy Yonetimi A.$ tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52°nci ve
54’iincti maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yatirimgcilardan katilma paylan karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylan ile, katilma paylan
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére girigim sermayesi yatinimlan ile para ve
sermaye piyasasi araglanndan olugturulan portfoyii isletmek amaciyla Neo Portféy Yonetimi
A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmugtur,

1.2. Bu igtiiziikte;
a) Neo Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,
b) Neo Portfy Yonetimi A.S. “YONETICI”,
c¢) QNB Finans Yatirm Menkul Degerler A.S. A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,
¢) Neo Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatinm Fonu “FON”,
d) Kurulun yatinm kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayah olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonc! miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayill
Resmi Gazete’de yayimlanan Bircysel Katihim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katithm yatinmeist lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,
¢) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,
f) 6362 sayihi Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN”,
g) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina liskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,
8) ilI-52.1 sayih Yatinm Fonlarina liskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,
h) IlI-55.1 sayih Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyctlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGi”,
1) HI-56.1 sayil Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara iligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGi”,
i) I-14.2 sayth Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,
j) 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,
k) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK?”,
1) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK”,
triginsirketlerinin sermayesini temsit eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

n) Sermayc Piyasasi Kurulu “KURUL”,

. = -0), Tirkiye Cumhuriyet Mcrkez Bankas1 “TCMB”,

- ;i{:p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”




MADDE 2-FON'UN ADI {LE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY SAKLAVYICISININ
UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Neo Portféy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu’dur.

Fon’un yonetim adresi; Biiylikdere Cad. Metrocity fs Merkezi No: 171 A Blok Kat 22 Levent,
34330, Sisli/ISTANBUL dur.

2,2, Kurucu ve Yéneticinin;
Unvani; Neo Portféy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Bilyiikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat 22 Levent, 34330,
Sisli/ISTANBUL dur.

2.3. Portfoy Saklayicisinn;
Unvani; QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi; Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi1 No: 215 Kat: 6-7 34394
Sisli / ISTANBUL dur

MADDE 3-FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma payi satigi tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son bir yih tasfiye dénemidir. Tasfiye donemine iligkin agiklamalara bu
igtiiziigiin 15.2. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4-KAYNAK TAAHHUDUNE iLISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmcilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek lizere, fona kaynak
taabhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarma ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarmin yatinme sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
ddenmesi Kurucunun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir,

4.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarmin nitelikli yaturimeilara satigma baglanmasi ve katilma paylarinin nitelikli
yatinmctya satigina baglandig tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire icerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen simrlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yith agamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasiimamast

e halin i i veri i asfiycsine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.
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4.7. Her bir kaynak taahhiidii 5demesi karsihginda yatinmer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay: satm dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
ddenmesi durumunda katiima pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taabhiidii 6demesi kargiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylannin sayisinin tespiti igin kullanilmasi miimkiindiir. {1k talep toplama déneminde tahsil
cdilen kaynak taahhiitleri kargihginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda | pay 1
TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihraci sonras1 fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsaminda fon katilma paylarmi alacak yatinmeilar arasmda denklegtirme yapilabilir. Bu
durumda, denklegtirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatinme: sézlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidii ddemelerinden 6nce girigim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatinme: sbzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yénetici, katilma paylan karsiligi yatinmcilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenccek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hikiimlerine ve bu ictiiziik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyi olugturur ve
yonetir.

5.2. Katilma paylarimn yatinmeilara satigina baslanmadan énce Kurucu tarafindan fon katilma
paylani kendi portfyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu karari alinarak fona borg
verilebilir.

5.3. Katulma paylan Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri gercevesinde sadece nitelikli
yatirnimcilara satilir,

5.4. Katilma paylarmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirime1 bazinda izlenir, Fon katilma paylan
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5, Katilma payi iglemleri iglemlerin gergeklestigi giinlerde MKK ’ya bildirilir.

5.6. Katilma paylani MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimeinin kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR. YONETICININ TABI OLDUGU

ILKELER ve RISK YONETIM SiSTEM{

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde
temsili, ydnetimi ve yonctimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiiziik ve ihrag

triitiiimesinden—Kuruco—sormmivdar—Kurucn,fonaait

varhiklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma-mevzuat-ve igtiizitk-ile-ihrag belgesineuygun

- fasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya vyetkilidir. Fonun
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hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yénetim kurulu iyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlan
konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip olmas: gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yillik yiiksck dgrenim gormiis ve girisim sermayesi yatinmlan konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanh ya da yar1 zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu ilyesi ve Kurucu genel miidiirii olmak fizere 3 iiyenin Kurucu tarafindan, 3 liyenin de
katilma pay1 sahiplerince belirlendigi 6 kisiden olusan bir yatrim komitesi bulunur. Yatmm
komitesinde Kurucu tarafindan gérevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim
kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Yatirim Komitesi en az 4 iiyenin katihmu ile toplantr. Kararlar
oy goklugu ile alinacak olup, kararlarin kabul edilmis sayilmas: igin Kurucu tarafindan
belirlenen liyelerden en az 2 olumlu oy ve katiima pay1 sahipleri tarafindan belirlenen iiyelerden
en az 2 olumlu oy sart1 aranir. Yatitm komitesi kararlan yatirim komitesi karar defterine yazilir
ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Fonun girigim sermayesi portfoyiiniin
yonetimi ile ilgili tiim iglemler yatirim komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

6.3. Fon hizmet birimi Neo Portféy Ydnetimi A.$. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet
birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlaninin tutulmass, nakit mutabakatlarimin yapilmasi,
katilma payr alm-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfye iliskin islemlerin yapildig
giinlerde fon raporlarnm, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi
gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri igin gerekli
mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmas: zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon miidiirii, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin
herhangi bir sebepten dolayr gérevden ayrilmasi halinde alt1 is giinii iginde yeni bir fon miidiirii
atamr ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak {izere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylari Defteri" tutulur. Katilma paylari defterinde katilma paylannin alim
satimlan izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiikiimleri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhigi'nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur,

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarint yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borg¢lar Kanunu’nun
ilgili hiikimlerine uygun olarak, Kurucunun hesaplan disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon
muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uyulur.

6.7. Fon ybnetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1,_Ydéneticinin yonettigi her fonun gikanni ayr ayn gozetmesizorunludus—Yénetici:

yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek

L+ 7 Jslemlerde bulunamaz. Fon portfdyii ile ilgili alim satim kararlaninda objektif bilgi ve belgelere

rd :&.ﬁeyamhn_as: ve sbzlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmas: zorunludur. By bilgi ve

eler iYg alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
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yonetici nezdinde saklanmas: zorunludur. Fon portfoyiine iligkin yatirim kararim veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlarin1 imzah olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem géren varliklarm alim sattminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylannm alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglart Piyasasindan aym
glin valdrii ile ayni giin val6rlii iglem saatleri diginda fon portfoyline alim veya fon portfdyiinden
saum zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen iglem kurallarina uyulur.
Yoneticinin, fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, iglemi gergeklestiren araci kurulugun,
fonu temsil eden miiteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolayt herhangi bir ihrage: veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat sajlarsa, bu durumun Kurucuya agiklanmas: zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitasi
ile yatirimeilara bildirir,

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya iigiincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portféyiinde bulunan varliklann alim satimi yapilamaz. Fon adna verilecek emirlerde
gerekli 5zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucunun genel Kararlarina
uyulur.

6.7.5. Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya s6z1i
bir garanti verilmez,

6.7.6. Kurucu fonun y6netimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumda iscler bu bilgileri kendi veya iiglincii tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, yonetim veya sermaye bakimindan bunlaria dogrudan ya da dolayh olarak iligkili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢1kis komisyonu ddenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiini, fon igtiziigi, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatinmci sézlegmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
ictizig, katilma pay: sahipleri ile Kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda fon portféyiiniin
inangh miilkiyet esaslarina gére isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarin
igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin asagidaki islemier yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarinmn geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacinmn kargilanmasi amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10%na

.. ==kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para
o ‘msas‘l\:slemlen yapilabilir
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6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanimimn gerceklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda séz konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas: halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, ddenen
komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulus ile geri 5deme tarihine iliskin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin i¢inde cn uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarma iliskin disanidan damsmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim olusturmugtur. Risk
yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk
yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasindan
ve yonetiminden sorumludur. Fon’un olasi riskleri; piyasa riski, kur riski, likidite riski,
finansman riski, yogunlasma riski, yasal risk, olagandis: olaylarla kargilagma riski ve karg taraf
riskidir. Fon’un risk yonetim sistemine vc olasi risklere iligkin ayrintih agiklamalara ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfdyiindcki varliklann Saklama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde portfoy
saklayicis1 nezdinde saklanmasi zoruniudur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmast miimkiin olmayan varhklann mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gésteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicis1 nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatinm yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikig
gergeklestirilmesi oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire dnce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portfsy saklayicisina gonderilir. Makul siire
tammina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfoy saklama
sbzlesmesinde yer verilir.

7.4. Portfdy saklayicisi tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdi§i para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlann
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’'mm crisimine imkdn saglamir. Yabanc sermayc piyasas: araglan, portfoy
saklayicisinin ana hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir.

7.5. Fon malvarh; fon hesabina olmas, igtiizitk ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla
kredi alinmas1 ve koruma amagl: tiirev arag¢ iglemleri yapilmast amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarki Kurucunun ve portfoy saklayicisinin yénetiminin
veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hélinde dahi baska bir amacla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iiglincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile fonlarm ayni igiincii
kigilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

~~Fh-Sermaye piyasasi araglarinin el degigtirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
rii 1) ;Zl‘m]an iilkelerin sermaye piyasast araglarina yatirim yapilmasi halinde séz konusu
% /mwr goﬂfdy saklayicisinin ana hesabi altinda Fon adina agilap hesaplarda saklanir. Saklama
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hizmeti veren kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglannin son durumu
itibariyle, tamamim gésterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlann bir 6meginin
Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSIL]

8.1. Fon, taraf olacagi tiim sézlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
girketlerin genel kurullarinda oy kullanilmas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya Kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsammdaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
yatirim komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay: ihraca,
tasfiye, portfoy yonetim ticreti artisi ile katilma payr sahiplerinin yatinm kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yénetim kurulu karar ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatinmlarma iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarn:i ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan ydnetimsel haklarimi kullanmak
tizere, Kurucunun yénetim kurulu karan ile Kurucunun personeli olmayan iiglinci kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucunun mevzuattan, bu i¢tiizitkten ve ihrag
belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE_9- FONUN_GIRISIM_SERMAYESI YATIRIMLARINA _VE_GiRisim
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILiSKIN YONETIM STRATEJISI:

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlan
9.2, Fon’un girisim sermayesi yatiimlan Teblig’in 18. maddesinin iiglincii fikras1 kapsaminda
yapilan yatirim ve iglemlerden olusur.

9.3. Fon'un yatirim stratejisi; yatirim firsat: olarak gérdiigii tiim sektorlerde faaliyet gisteren ve
Teblif kapsaminda girisim yatrimu olarak degerlendirilen difer her tiirlii girigim
sirketlerine yatirim yapabilir,

9.4. Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girigim scrmayesi yatinmlarmin yénetiminde agagidaki
yatinm simrlamalarina uyulur:

.

9.5. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatmindan olusmas: zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari gingim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

9.6. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10°unu gecmesi halinde
girigim sermayesi yatirim sinin asgari %51 olarak uygulanr.

9.7. Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatiim yapabilir. Yatinm tarihi itibari
ile limitet sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yafinm tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete donugsiim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

oo P —y
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gormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlerin ortaklik paylanna fon toplam degerinin azami
%10 (yiizde on)'una kadar yatirim yapabilir.

9.10. Fonun girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatinmlari, Fon
ile girisim sirketinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan ile imzalanacak bir pay sahipligi
sOzlegmesi ergevesinde; borg ve sermaye finansmanin karmas: seklinde yapacag yatirnimlar ise,
fon ile girisim sirketi arasmda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde gerceklestirilir. Fon
tarafindan girigim girketinin sermayesini temsil eden paylarin tamammin iktisap edilmesi veya
girigim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin bir pay devri
sézlesmesi imzalanmas yeterlidir.

MADDE 10- GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasas: araglarini agi3a satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasast araglarini 6diing alamaz.

10.2. Tirev araglara sadece portfoylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere Kkarsi
korumak amaciyla taraf olabilir, Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutan fon
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsarminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas almir. Vadcli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlan da fon portfoyiine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin iiglincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar
girigim sermayesi yatirim sinirlamalarina dabil edilmez.

104. Fon, girisim sermayesi yatmmlan digindaki yatinmlarda paylarim satin aldif
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemecz.

10.5. Kurucunun paylari, fon portféyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyone! iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmas:
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmisg
yabanci sermaye piyasasi araglanina yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglan satin alindif veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar Tirkiye i¢inde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kigilere satitamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarint ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglannin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore

borsada satisina ve bedellerinin lmnsferineJﬁsldn-k;sulamal&m—bﬂuﬂup—buhm&gzm

argitl_tmaLzLomndadirﬁuﬁi.rmmmalmeha»wmay&piyasamhmnﬁiye alinamaz.
Fonun yabanct iilkelerde yatinm yapacag sermaye piyasasi araglanna iliskin islemleri o iilke
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fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin arac: kuruluglardan alinms
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11. Borsada iglem goren dig bor¢lanma araglarimin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfSyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden gikartilmast mimkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve islemier fon portfdyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestimme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karar: ile yiiriirliige konulan Tiirk
Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayil: Karar hiikiimleri gergevesinde alim satim
yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan ve anonim ortaklik paylan,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirim fonu katilma paylan,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ilc taahhiitlii islem pazarinda
gergeklestirilen iglemler,

e) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalar,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi iglemleri ve yurtigi organize para piyasasi islemleri,

£) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varhifa dayali menkul kiymetler, teminathh menkul kiymetler, Kurulca
uygun gdriilen dzel tasarlanmig yabanci yatinm araglan ve ikraz istirak senetleri,

1} Yurtdiginda yerlesik olup borsada iglem gormeyen, gelisme potansiyeli tagiyan

sirketlere yapilan yatinmlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasast araglari,

J) Kurulca uygun gériilen diger yatinm araclart.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA

PAYI FIYATININ TESPiTI

11.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtliziikte
belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon Toplam Degeri® Fon portfoyiindeki varliklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri
gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglanin diigiilmesi surctiyle ulasilan degerdir,

11.3. Katilma paylarinn itibari degeri yoktur, Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
liglincil fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik ofup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatimimlarnn degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
csaslar dahilinde gergeklestirilir.

A1 &, Girigsim sermayesi yatirimlarinm degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
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11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varhklann degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun
yatirnm fonlarnin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
tizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucunun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekeeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Aynca sdz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapihir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhigina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkh esaslar belirleyebilir.

12.KATILMA PAYLARININ _SATISI, FONA JADESI VE NITELIKLIi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gercevesinde katiima paylarinin pazarlama, satis ve
dagiim: Kurucunun yami swa, Kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihra¢ belgesinde
unvanlarina yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile
yatmum kuruluglan tarafindan, islemlerin bu fonlarin icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye
sahip sati§ personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydtyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiirlitecek olan kurulug, sati
yapilan yatinmeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarii haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatinmci
zararlarindan katilma paylanmin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulug
sorumludur.:

12.3. Katilma paylarmin Kanun’un 13*incii maddcsi ¢ergevesinde MKK nezdinde liye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Tebli§’in 16. maddesinin on ikinci fikrasi hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, katilma
payinin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden &denmesi veya bu degere kargilik
gelen istirak paylanmin fona devredilmesi; katilma paylannin fona iadesi ise yatinnmcilarin
katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére fona iade edilmek suretiyle nakde
gevrilmesi veya katlma paylanna karsihk gelen istirak paylarmin yatinnmcilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Kmmwynmmgmesmmwmumm%mmmg___
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12.7. Katilma paylarimin fona jade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadigimi ve
portfoydeki girigim sermayesi yatirnmlarindan ¢ikisin yatinmewnn zararina olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarmmn geri alimim erteleyebilir, Ancak bu siire
bir yrh asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir.

12.8. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriiliir. Su kadar ki Fon
siiresinden 6nce girigim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul krymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklann tahsili ve sonrasinda borglann 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olusmast durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karartyla, olusan nakit fazlasi
katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde paylan oraninda
nakden dagitlabilir. Bununla birlikte igbu igtiiziigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye
dénemine iligkin esaslar gergevesinde de katilma paylar: Fona iade edilebilecektir.

12.9. Katilma paylarimin satis1 ve fona iadesinde girig ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

12.10. Katilma paylarimin nitelikli yatirimeilar arasinda devri, Fon’un taraf oldugu sézlegmelere
uygun olmak kayd ile alinacak Yatinm Komitesi karar ile miimkiindiir, Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kigi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinme: vasiflarimi haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma pay: devirleri, katiima paylarinin hak sahibi
yatinmcilarm hesaplan arasindaki aktarun ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemierini yiiriiten kurulug sorumludur, Nitelikli
yatirimcilar arasindaki katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.11. Devredilen katilma paylanina sahip olmaktan kaynaklanan crtelenmis hak veya
yikiimliilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimlilikler de devredilen katilma
paylariyla birlikte devralan yatirimetya geger.

12.12. Katilma paylarimin satist ve fona iadesi Tiirk Liras: iizerinden gergeklestirilir.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yihin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylannin kar paylari, kar pay! dagitim
tarihinin baglangig giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylanim ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almus olurlar.

13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir,

13.4. Fon’un ydnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak, fon malvarliindan karsilanacak yénetim iicretinin hesaplanmasina
v fdilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret Kurucu ve yénetici
Wastirilabilir.




13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan kargilanir. Su kadar ki, fon kurulug masraf
ve giderleri ile fonun portfoyiiniin olusturulmasma iliskin her tiirlii damgmanlik hizmeti
alimlanndan dogan iicretler, s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatinmec: sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan karsilanan, portféy ydnetim
ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist siminna ihrag belgesinde yer
verilmektedir. Performans iicretinin bu smira dahil olup olmadig1 hususu fon ihrag belgesinde
belirtilir.

13.6. Kar Pay) Dagitmna Iligkin Esaslar
Fon ihrag¢ belgesinde yer verilen esaslar gercevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay:
dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine Iliskin Esaslar
Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

MADDE 14- FON'LA iLGiL] BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yilhk ve alt ayhk ara donem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti ayhik ara
dénem finansal raporlar ise incclemeye (simirh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2, Yatirimeilarin talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem icindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlanna iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyannca hazilanmis bulunan degerleme raporlar: eklenerek yatinmeilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 glin; alt aylik ara donem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. Soz
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsammda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katiima pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas liger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii icerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11%inci, 12’nci ve 13’lincii maddelerinde
diizenlenen finansal raporlan Kurul'un bildirim  yiikiimliiliiklerine iliskin mevzuat
diizenlemeleri gergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tanimina ve satigin yalmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmcilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasas: araglarnin ilgili
oldufu piyasanin_kapanmasi, bilgisayar_sistemlerinde mey i ibi——
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla-ilgili-elarak; Tebligin
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara en uygun haberlesme vasitas:
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14.8. Kurucu girigim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s6z konusu yatirimlarla fon ybnetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde,
yatirumin yapildigi tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payr
sahiplerine bildirir,

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerlc bagh olmaksizin Kurucu’dan veya
saklayic1 kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar
Fon sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilara satiimak iizere katiima pay1 ihrag eder.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarma istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payi alim satiminin yapilacag: yerlerc bagvurularak alim talimati
verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tim katilma payt alim satim
talimatlarina ahm ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak tizere miiteselsil sira numaras verilir.
Iglemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatnmeilar adma satim
talimatlan Kurucu tarafindan olusturulacakuir,

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermayc piyasasi araglarmin ilgili oldugu
piyasanin kapanmas), bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarmn ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma payt alim satimina iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2.Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 1 (bir) yihm olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarmin satigi, alacaklanmn tahsili ve bor¢laninin
Gdenmesi sonucu nakit fazlast olugtukga, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda
dagiihr. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyatr agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan1 nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutart belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan almaktan
ve kargilifinda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SON ESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1.-Fon bu-igtiiziigiin-3-}-maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. F{:y;m somagrmesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatitim fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasep'u 3
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16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoylindeki varhiklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniigen Fon varhgi, katilma pay
sahiplerine paylan oraninda dagtihr.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi
ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde hicbir katilma payi ihrag edilemez. Fesih amindan itibaren hi¢bir
katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim kaulma paylarnmn ijade alinmasi sonrasmda Kurul’a gerekli
bagvurunun yapilmasm: takiben Fon adinm ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu
tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon
sona erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belitlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir]
ygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate ahmr.‘
ermaye Piyasas1 Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep]

edebilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.

NEO PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
icTUZOGU
YENI SEKIL:

MADDE 1 - FON’UN KURULUS AMACI:

L.1. Neo Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52’nci ve
54"tincii maddeclerine dayantlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yatinmcilardan katilma paylan kargih: toplanacak nakit ve istirak paylan ile katiima paylan
sahipleri hesabina ve inanch miilkiyet esaslarina gére I11-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirim
Fonlanna Iliskin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin ligincii fikrasinda belirtilen girigim
sermayesi yatinmlar: ile para ve sermaye piyasas: araglarindan olugan portfoyii isletmek
amactyla Neo Portfoy Yénetimi A.§. Birinci Girisim Sermayesi Yatitm Fonu kuruimugtur,

1.2, Bu igtiiziikte;

a) Neo Portfy Y 6netimi A.§. “KURUCU”,
_8) Ngb Portfoy Yonetimi A.§. “YONETICI”,
7 eMsiagbul Talgs ve Saklama Bankasi A S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,
Y
k(,(.,a,) g
g %"\ &

N\ %,
o o8 Ny

14




. We e

s
,;‘: 'S §'

¢) Neo Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,
d) 111-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatunm Fonlarma iligkin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,
e) lII-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

) 11I-55.1 sayih Portfay Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGi”,

g) 111-56.1 sayilx Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Tligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

&) [1-14.2 say1h Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI",

h) 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN”,

1) 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

i) 213 sayi Vergi Usul Kanunu “VUK”,

J) 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK?”,

1) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S. “TAKASBANK”,

n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

o) Girigim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

6) Kurul’'un yatinm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayal: olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel misteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih

Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimess lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

p) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblig’in 4 numarah ckinde sayilan hususlarn diizenlendigi sozlesme “FON IHRAC
SOZLESMESI”,

1) Fon’un girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimiyle ilgili islemlerin yiiriitiilmesinden sorumlu,
Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan iyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI",

s) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,
$) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

L3. Bu igtiiziik, katilma payi sahipleri ilc Kurucu ve Portfoy Saklayicist arasinda Fon
portfSyiiniin inangh miilkiyet esaslarma gore isletilmesini, Kanun’un 56°nci maddesi
kapsaminda saklanmasim, vekélet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan genel islem
sartlarini igeren iltihaki bir sdzlesmedir.

2 - N'UN_UNVANI_{LE KURUCU. YONETiICi VE PORTFOY
SAKLAYICISI’NA KiN BILGILER:

2.1. Fon’un Unvam; Neo Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu'dur.

2.2, Kurucu’nun ve Yonetici’nin:
Unvam; Neo Portfoy Yonetimi A.S.,

Merkez -Adresi; Biiylikdere Cad Metrocity I Merkezi No:171 A Blok Kat:22 Levent 34330
sliifSi];éNBUL’dur.

tornet Si,tfsi; www.neoportfoy.com.trdir.
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2.3. Portfoy Saklayicisi’min;

Unvany; istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S

Merkez  Adresi; Resitpasa  Mahallesi, Borsa  Istanbul Caddesi, Ne:id 34467
Sariyer ISTANBUL dur.

MADDE 3 - FON PORTFOYUN{UN OLUSTURULMASI VE FON’UN_JHRAC
EDILMESI:

3.1. Fon’un katilma paylan Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatirimetilara satihr,

3.2. Katilma paylarinmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylan kaydi
olarak MKK nezdinde yatinmci bazinda izlenir. Katilma paylan bastinilamaz ve fiziken teslim
edilemez.

3.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir vl icerisinde
katilma paylarinn nitelikli yatmimcilara satigina baslanmasi, satis baslangig tarihini takip eden
en geg bir yil iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagmasi ve katilma
pay: sahiplerinden toplanan paralarin Yénetici tarafindan Tebli3 ve Fon ihrag sozlesmesinde
belirtilen csaslar dahilinde yatirima yoénlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4 - KAYNAK TAAHHUDUNE ILiSKIN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatirnmailarin bir defada veya farkh tarihlerde ddenmek iizere, Fon’a
kaynak tashhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak tashhiidii tutarma ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin Fon ihrag s6zlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a
6denmesi Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Tebli§ ve bu ictiiziikte belirtilen sinirlamalar déhilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her
dururnda bu siire iki y1l1 asamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagiimamasi
halinde Fon’un yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay icinde Fon’un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere Fon ihrag sozlesmesinde
yer verilir.

4.6. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi kargiiginda yatinme: hesaplarina aktanilacak katilma

Tks aahhiidifitin"6denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
payfiyatma gore hesaplamr. Fon'un katilma payr satm dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin




edilen kaynak taahhiitleri kargihginda ihra¢ edilecek Fon katilma payr sayisinn
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihraci sonras: Fon’a
yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni
kaynak taahhiidii kapsatminda Fon katilma paylanim alacak yatirimcilar arasinda denklestirme
yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara Fon ihrag sézlesmesinde yer
verilir.

4.7. Fon ihrag sézlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce
girisim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin édenme esaslarina Fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 5 - FON PORTFOYUNDEK!I VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE

MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfGyiindeki varliklar, yapilacak bir sézlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

S.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortad olacag limited
ve anonim sirketlerin kurulug, sermaye artirum veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret
sicili iglemleriyle smirl olarak tiizel kigiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde Fon adma yapilacak islemler, Kurucu ile Portféy Saklayicisi’ni temsil eden birer
yetkilinin miisterek imzalanyla gergeklestirilir. Bu hitkmiin uygulanmasinda Fon adina
yapilacak iglemler, Fon’un ortag: olacag: sirketlerin kurulug, sermaye artinmi, pay devri ve
benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklayicisi’nin yonetim kurulu
bagkan ve iiyeleri ilc yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine
sahip kisilerdir.

5.3. Fon portfoyiindc yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti verdifi para ve sermaye
piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agtlan
hesaplarda izlenir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanr.

5.4. Fon malvarhgi; Fon hesabina olmas: sartiyla kredi alinmasi, finansman saglanmasi, koruma
amagli tiirev arag iglemleri veya Fon adma taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy
Saklayicisi’nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanina devredilmesi halinde dahi
bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.5. Sermaye piyasast araglarinin ¢l degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasas: araglarina yatinm yapilmas: halinde s6z konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
aract kuruluy tarafindan muhafazadaki sermayc piyasas: araglannin son durumu itibariyla,
tamamint—gosterecek—gekitde-diizenlenmiybelgeterimveya—bunlann bir dmeginin Kurucu
nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.
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6.1. Fon’un katilma payi sahiplerinin haklanni koruyacak sckilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin Fon igtiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun
olarak yiiriittilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varhiklar iizerinde kendi adina
ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihrag belgesi ve Fon ihra¢ sozlesmesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyit, Kurucu
tarafindan bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yénetilir.

6.2. Fon, taraf olacag tiim sdzlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon'un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsamndaki temsilinin, y6netim kurulu
karan ile Yatinm Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katilma pay: sahiplerinin
yatirim kararlarmu etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerin yonetim kurulu karari ile
yapilmasi zorunfudur.

6.3. Fon'un girisim sermayesi yatinmlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklk haklarim ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yénetimsel haklarim
kullanmak iizere, Kurucu’nun yénetim kurulu karan ile Kurucu’nun personeli olmayan figiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu igtiiziikten
ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan
saglanan hizmetlerden yararlamimasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu’nun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas: gereklidir, Ayrnica, Kurucu nezdinde bir
Yatirim Komitesi olusturulmasi ve bu Yatinm Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir ile dort yillik yitksekdgrenim gdrmiis
ve girigim sermayesi yatirimlar: konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanh ya da
yan zamanlt bir personel bulunmasi zorunludur. Yatirim Komitesi'nde goérevlendirilecek
personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yénetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Fon’un ihrag
belgesinde nisaplar agirlagtirict aksine bir diizenleme bulunmadig takdirde, Yatirim Komitesi
tyelerin cogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir, Ancak
her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan liyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalan gerekir. Fon'un girigim sermayesi portfoyiiniin ydnetimiyle ilgili islemler
Yatirim Komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

6.6. Fon ilc ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen Portfoy Yonetim Tebligi
hitkiimleri gergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Neo Portfsy
Yonetimi A.§. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe
kayitlanmin tutulmast, nakit mutabakatlarimin yapilmasi, katilma pay: alim-satim emirlerinin
kontrol edilmesi, giin sonlarmda Fon raporlarinin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider
lablosunun—hazirianmasrgibi-gérevieri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinycsinde Fon

',,--:;1-: ii('l"'ﬁ‘n'é.‘,‘ve Fon iglemleri igin gerekli mekan, teknik donamim ve muhasebe sistemi ile yeterli
PR ).gitia ihtisas personelinin bulundurulmas: zoruntudur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet
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biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
yiiriitilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portféy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolayr gorevden ayrilmas: halinde alt: ig
ginii iginde yeni bir fon miidiirii atamr ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Ihrag edilen katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK’nin 64’iincii maddesine
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylan Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma
paylannin alim satimlan izlenir. Fon’a iliskin alinan her tiir karar onayh olarak “Yénetim
Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar diginda Fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve
Kanun hitkiimleri ¢ergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik
defter), Neo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca
istenebilecek VUK ’tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarimi yatinmelar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadr.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nm ilgili
hikiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yénetici’nin hesaplari diginda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesinc iligkin olarak, Kurul’'un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen
esaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiizitk hilkiimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise TBK 'nin vekdlet akdi hiikiimleri uygulansr,

6.11. Kurucw/Yénetici, Fon’un yénetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yénetici’nin yonettigi her fonun gikarimi ayn ayri gdzetmesi zorunludur. Y énetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfSyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sdzlesme ile belirlenen yatinim ilkelerine uyulmas: zorunludur, Bu bilgi ve belgeler ile alim
satm kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlanin en az 5 yil sireyle Yénetici
nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iliskin yatiim kararim veren portfoy
yoneticisi ahm satum kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS ta islem goren varhklarm alim satimmin BiAS kanahyla yapilmasi zorunludur.
Fon adina katilma paylarinm alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar: Piyasasi’ndan
aymi glin valéril ile aym giin valérlii iglem saatleri diginda Fon portféyiinc alim veya Fon
portfoyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Yénetici'nin, Fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren aract
kurulugun, Fon'u temsil eden miigteri numarasiyla BiAS’ta iglem yYapmasini temin ctmesi
zorunludur,

6.11.3. Yonetici, Fon adina portfoy icin yapilan bir alim satim isleminden dolay1 lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan &grenildigi

tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla yatinmcilara bildirilir.




emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adia yapilacak alim
satimlarda portfoy yonetim sézlesmesinde belirlenen genel Fon stratejilerine ve Kurucu’nun
genel kararlarina uyulur,

6.11.5. Fon portfoyiiniin énceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya
sozlii bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon'un ydnetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya iigiincii tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar,

6.11.7. Yonetici, Fon portfoyiinii, ictiiziik, ihrag belgesi, Fon ihra¢ sozlesmesi, yatirimer
sozlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hitkiimlerine gore yénetmekle yikiimltidiir,

6.11.8. Kurucu, Yonetici ve ydnetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh
olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlarin katilma paylannin Fon
portfoyiine dahil cdilmesi halinde bu fonlara giris ya da gikis komisyonu édenemesz.

6.12. Ayrica Fon iin asagidaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylarinin geri déniiglerinde olugan nakit ihtiyacinin kargilanmas: amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasas: islemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullamilabilir.
Bu oramn, kredi veya faizsiz finansman kullanimimin gergeklestigi hesap doénemi ve
sonrasindaki hesap donemleri sonunu takip eden iigiincii ayin sonunda agiklanan Teblig’in
19’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmas:
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullamlmas: halinde bunlarn niteligi, tutari, faizi,
6denen komisyon ve masraflar, ahndig1 tarih ve kurulus ile geri Odendigi tarihe iligkin bilgiler
hesap doéncmini takip eden 30 giin iginde cn uygun haberlesme vasitasiyla katima pay
sahiplerine bildirilir,

6.13. Kurucw/Yénetici, girigim sermayesi yatinmlanna iligkin disaridan damismanhk hizmeti
alabilir,

6.14. Kurucu/Yonetici, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturur.
Risk ydnetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdir,
Fon'un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl
bilgilere Fon’un KAPta yer alan siirckli bilgilendirme formundan (www.kap,.ore tr) ulagiimasi
miimkiindiir.

6.15. Fon'un girigim sermayesi yatinmlan disindaki varliklann portfoy siirlamalarina ise Fon
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MADDE 7 - FON’UN YATIRIM AMACI, PORTFOY YONETIM STRATEJiSI iLE

——_—'—___——.I_..___—____._
YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SECiMt VE RiSKiN

DAGITILMASI ESASLARI:

7.1, Fon portfdyiine alinacak varlik ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatinm amaci ile portfSy y&netim stratejisine ve portf6yiine almabilecek varhk ve
islemlerin segimi ile riskin dagmtilmas: esaslarina iligkin ayrntih bilgilere Fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon’un girigim girketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girigim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasmda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlegmesi gergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylann tamammnin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin ybnetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sézlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 8 - PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI, KATILMA PAYI FIYATININ
TESPiTi VE PAY GRUPLARINA iLiSKiN ESASLAR:

8.1. Fon’un birim pay degeri Fon ihrag sézlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak iizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar cergevesinde hesaplanir,
Bunun diginda, mevzuattaki degerleme csaslarina uyulmak suretiyle giinlilk olarak
referans/gosterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir.,

8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatlarinin tespiti usulii ile Fon portfoy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iligkin esaslara Fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfdyiinde yer alan girigim scrmayesi yatirimlan ile Teblig’in 23’lincii maddesinin
ligincii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yaurnimlann degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir. Girisim sermayesi yatirimlannin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir,

8.4. Fon portfyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurul’un
yatrim fonlarmin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

8.5. Fon’a iligkin farkh pay gruplan olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarinin hak ve
yiikiimliihiklerine Fon ihrag sozlegmesinde yer verilir,

8.6. Fon katilma paylarmin degerlerinin yatinmecilara bildirim esas ve usullerine Fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklanin

fjﬂgil’g:mdﬁgu pazann, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana

lebilgcek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
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Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinn gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay: sahiplerine bildirim
yapulir.

8.8. Katilma pay satismin veya Fon’a iadesinin istirak payr karsihginda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

8.9. Fon katilma paylarinin Fon’a iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadifinin ve
portfoydeki girisim sermayesi yatinmlarindan gikisin yatinmemm zaranna olacaginm Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katiima paylarinin geri alimim erteleyebilir. Ancak bu siire
bir y1h agsamaz ve crtelemeye iliskin karar derhal Kurul’a bildirilir

MADDE 9 - GELIR VE GIDERLERIN KATILMA PAYI SAHIPLERINE

YANSITILMASINA ILiSKIiN ESASLAR:

9.1. Fon’da olusan kér, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma payi fiyatlanina
yansir. Katilma payr sahipleri, paylanm Fon ihrag sozlesmesinde belirlencn siirelerde Fon’a
geri sattiklaninda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar. Kér
pay1 dagitim esaslanna iliskin ayrintili bilgilere Fon ihrag sbzlesmesinde yer verilir.

9.2. Fon’a iligkin kurulus masraflari da dahil tim giderler Fon malvarhgmndan karsilanir.
Fon’dan kargilanan, portfy ydnetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon toplam degerine
gore Ust sintrima Fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

9.3. Fon’da uygulanacak yonetim ficretinin hesaplanmasima iliskin bilgilere Fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

9.4. PortfGy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile igili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat gercgi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dhil olmak iizere noter iicretlert,
c) Portfoydeki varliklann sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varhklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degierleme hizmetleri icin denen
her tiirlii iicretler,

€) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklan,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden saumlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satum gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetieri ile ilgili oldugu
yoénetim kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB

déviz satig kuru tizerinden Tiirk Lirasma gevrilerek kaydolunur.),
g) Portféyde yer alan ve Fon portféyiiniin olugturulmasi siirecinde nihai olarak portfoye
# dfiiledjlmesine karar verilenlerle smirli olmak iizere girisim sermayesi yatinmlarina iliskin
a *'s,- ‘ihraé' Yozlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali damismanhk
;o wtRiicritleri, noter iicreti ve fatura basim iicreti vb. {icretler,




h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin her tiirli gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,
1) MKK ve Takasbank’a fon icin denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Portfoydeki varliklarin pazarlanmas: ve satis igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylaninin BIA$'ta iglem gormesi icin denen ticretler ve yapilan
masraflar,

1) (Varsa) Endcks kullanim giderleri,

m)Defter tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter, mali miihir gibi belge ve kayit diizeni ile
ilgili harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

o) KAP giderleri,

6) Fon’un taraf oldugu sézlesmelerde sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine

getirmeyen karg taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iligkin avukatlik, yargilama ve icra
takibi giderleri,
p) Fon’un taraf oldugiu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu

yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal
harcamalar,

r) Kurulca uygun goriillen diger harcamalar.
3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar
a) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlanndan dogan iicretler,

¢) Takvim yihi esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicist tarafindan
onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5. Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

MADDE 10 - BAGIMSIZ DENETIM. FINANSAL RAPORLAMA VE FON ILE iLGILI
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak itk hesap donemi Fon’un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iligkin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon'un finansal tablolariin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama TebliZi’ne uygun olarak yallik ve alti aylik ara dénem-finansal
/_,{]‘g gﬁng‘lemekle yikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt aylik ara
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10.6. Yatrimcilanin talep etmesi halinde yillik ve alt ayhik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgilere girisim sermayesi yatinmlanna iligkin olarak Kurul’un ilgili
diizenlemeleri uyannca hazirlanmis bulunan degerleme raporlart eklenir. Dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlar, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin icinde
bagimsiz denctim raporuyla birlikte, alti aylik ara donem finansal raporlar isc ara dénemin
bitimini takip eden 45 giin iginde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebli gi’nin
12. maddesinin birinci fikrasi hilkmii gergevesinde KAP'ta ilan edilmek suretiyle kamuya
agiklamr. KAP'ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri iceren
béliimler gizlenebilir.

10.8. Kurul iicretine csas tiger aylik dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurul’a génderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurul’a gonderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12’nci ve 13’fincii maddelerinde
diizenlenen finansal raporlan Kurul’un bildirim yiikiimliiliklerine iligkin mevzuat
diizenlemeleri gergevesinde ilan eder,

10.10. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatiimei tanimina ve satigin yalmizea gerckli kosullan saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacag hususlarma yer verilmesi zorunludur,

10.11. Kurul gerektiginde, Tcblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yénetici, girisim sermayesi yatimmlarina iligkin bilgileri, varsa sz konusu
yatiimlarla Fon yénetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de igerccek sekilde, yatirimin
yapildigi tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirir.

MADDE 11 —~ FON'UN DAGITIME, FON’A KATILMA VE FON’DAN AYRILMA

SARTLARI ILE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYESH:

11.1. Fon’un katilma paylanmin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iligkin esaslara Fon
ihrag sozlesmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir,

11.3. Mevzuatta Sngoriilen tasfiye hallerinin olusmas1 halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iliskin alinan Kurucu yonetim kurulu karan pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tastiye donemine girildiginde Kurul'a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatinmcilara
p verilir-Tasfiye déneminde highir katilma pay: ihrag edilemez ve yeni girisim sermayesi

/‘&.&ﬁﬁm?&@aliyetleﬂne son verilir. Uygun piyasa kogullar olustuk¢a Fon’un varliklan satilarak
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belirlencn esaslara gore pay sahiplerine dagitihr ve tiim katilma paylar iade almir, Tedaviildeki
tim katilma paylannin iade alinmasi sonrasinda Kurul'a gerekli bagvurunun yapilmasim
takiben Fon admin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iliskin belgeler alt1 is giinii iginde Kurul’a génderilir.

11.5. Fon’un tasfiye déneminde pay sahipleri katiima payr alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varhklarmm satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢laninin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukea, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylar oraminda dagitilir. Bu amagla
ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat: agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meveudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar ve sahip oldugu katilma paylarn:
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belitler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar: almaktan ve kargihginda denk gelen
miktarda katilma payim iade ctmekten imtina edemez.

11.6. Fon’un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portféyiindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS'ta satilir. Bu gckilde satis1
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satlarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varhigi, katilma pay
sahiplerine paylan oraninda dagitibr. Fon’un Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinin
birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’'nun veya Portfoy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fesih amindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.
11.8. Fon baska bir fon ile birlestirilemez veya bagka bir fona doniigtiiriilemez.

11.9. Kurucu’nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi’mn mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon
varhgim Kurulca uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

MADDE 12 - DiGER HUUK{MLER:

12.1. Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hiikiimleri uygulanr.

12.2. Katlma paylanimin nitelikli yatinmeciya satiginda bu igtiiziik ve Teblig’de hiikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayihh Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasas Araglaninin Satigi Tebligi (II-5.2)’nde diizenlenen nitelikli yatirimciya satiga iliskin
hiikiimler kiyasen uygulamr.

12.3. Thrag belgesinc iligkin olarak bu igtiiziik ve Teblig’de hiikiim bulunmayan hallerde
,22(6/2013tarihlve-28685sayitr Resmi-Guazete’de yayimlanan izahname ve lhrag Belgesi
s;Tf.‘?"é‘ @I-5.1) hiikkiimleri kiyasen uygulanir.
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NEO PORTFOY YONETIMI A.S.

Emre GOLTEPE
Yénetim Kurulu Uyesi

Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu igtiiziik hiikiimleri ile Kurulun
diizenlemeleri arasinda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi halinde Kurul diizenlemelerine
uyulur. Kurul, igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik
standartlarin: degistirebilir.
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