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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanlgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“"Penguen Gida Sanayi A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e 2024 yilinda ozellikle satis hacmi ve satis fiyatlarindaki artis sayesinde satis gelirlerinde kismi toparlanma olmasi

o Ihracat odakl satiglarin kur riskini belirli dlclide azaltmasi

e Piyasa bilinirligi olan musteri tabani sayesinde slpheli alacaklarin dislik seviyede bulunmasi hususunun varlik kalitesini
desteklemesi

¢ Nispeten inelastik talebe sahip bir sektérde faaliyet gosterilmesi

e Sektorde 1988 yilina uzanan uzun sireli varligi ve deneyimli hissedarlara sahip olmasi

e Enflasyon etkisi ile 2024 yilinda karliik gdstergelerinde gérilen bozulma ve FAVOK iretilememesi hususunun 2025 yili ilk
ceyrek verilerinde de devam etmesi

e Makul borg¢ seviyesine ragmen 2024 yilinda FAVOK Uretim kapasitesindeki bozulma nedeniyle zayif kaldirag ve karsilama

rasyolari ile faaliyet gosterilmesi

Nakdi girdi saglamayan yeniden dederleme kazanglarinin 6zkaynak ve varlik tabanina yiksek katkisi

2024 yilinda faaliyetlerden kaynaklanan nakit gikisi ve uzun nakit dontisim déngulsitnun dis finansman ihtiyacini artirmasi

Hizli tiiketim sektérindeki yogun rekabet ve yliksek musteri yogunlugunun gelir dalgalanma riskini artirmasi

Kiresel capta yumusak inise yoénelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli

bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Penguen Gida Sanayi A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu
“BB+ (tr)"’ seviyesinden “BB (tr)"’ seviyesine revize edilmis olup, tlim notlari asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BB (tr) / (Stabil Goériinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : 33 (tr) / (Stabil Gérinidm)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : B+ / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : B+ / (Stabil Goriniim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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