FOA - Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Azimut Fon Sepeti
Emeklilik Yatirnrm Fonu

RiSK OLCUM - DEGERLEME ESASLARI

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olasi duslislere baglh olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini
yatirimcilar géz dntinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal tirev s6zlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféylne yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyliin maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyline kara katihm olanagi saglayan bankacilik triinlerinin dahil
edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar payi orani
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoytine altin ve/veya diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
para ve sermaye piyasas! araclari dahil edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

g- Emtiaya Dayali Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyline emtiaya dayali tlirev araglarin dahil edilmesi
halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikimluliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.



4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli
tlrev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangic yatirrmi ile baslangic yatiriminin lzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic
yatirnmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin
ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggi Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihragcisinin yiikimlaliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmig Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirimlarin degeri,
dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki yatirrm degerinin altina disebilecegi
gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi mimkindar. Yapilar geregi
dayanak varliklarina gore daha karmasik bir yapi icerebilir, yarattiklar kaldira¢ sebebiyle dayanak
varlklarinin Gizerinde getiri oynakhgi yaratabilir. Yapilandiriimis yatirim araclarina yapilan yatirnmlarda
karsi taraf riski ve ihragginin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandiriimis
yatirim araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagli olarak yukselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Agiga Satis Riski: Fon portfoyl icerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa
likiditesinin daralmasi nedeniyle 6ding karsiligi ve/veya dogrudan aciga satis imkanlarinin azalmasi
durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin
aldig1 deger arasindaki fiyat farkhligi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda
vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi icerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat
ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi
boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan
spot finansal rin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhlik degisimleri yasanabilmektedir.
Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde
olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢limlerinde
blylik 6nem tasiyan zaman faktorinl ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye goére
degisiminin 6l¢listdir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu
degisimin 6lctsidur.



14) Teminat Riski: Tlrev araclar Gzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen
tlrev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoéytine riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden; ortaklk payi,
doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’'in 4. maddesinde yer alan
varliklara ve/veya islemlere dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), sakli tirev arag,
varant ve sertifikalari, yapilandirilmis yatirnm araclari, forward, ileri valorli tahvil/bono, ileri valorli
altin alim islemleri ve swap islemleri dahil edilir. Kaldira¢ yaratan islemler nedeniyle fonun baslangig
yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun
risk profilini etkilemektedir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgimiinde Rehber’de
belirlenen esaslar cercevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portféylniln riske maruz
degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katini asamaz.

3.4. RMD hesaplamasinda referans portféy olarak fonun karsilastirma olgitd kullanihr.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
oranina “kaldirag¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200°dr.

3.6. Fon portfoyline alinan yapilandiriimis yatirim araclarinin sakh tirev arag niteligi tasiyip tasimadigi
Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirnrm aracinin sakh tirev arag¢ niteliginde olmasi halinde, risk
Olcimine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

Degerleme Esaslari

Fon portfoylindeki varliklara iliskin degerleme esaslarina iliskin olarak; Kurulun 11-14.2 sayih Finansal
raporlama Tebligi, i-SPK.4632 s.kn.17.3 sayili ilke Karari olarak kabul edilen “Emeklilik Yatirim Fonlarina
iliskin Rehber” ve “TSPB Kollektif Yatirim Kuruluslari Portféylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme
Esaslari Yonergesi” nde yer alan esaslara uygun olarak gerceklestirilir.



