YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY CALISAN HESAP KISA VADELI BORCLANMA
ARACLARI FONU

[ZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan _ 02 /07 /2025 tarih veF 12233903-305.04-7485¢ 1y
izin dogrultusunda Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglart Semsiye Fonu’na
bagh Yapi Kredi Portfoy Calisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araclar1 Fonu izahnamesinin
“Fon Portfoylinin Yonetimi, Yatinm Stratejisi {le Fon Portfoy Siirlamalari” baslikli II.
boliimiiniin 2.2, 2.4. ve 2.8. maddeleri, “Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Ol¢iimii” baghkl
III. boliimiiniin 3.1. ve 3.3. maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI METIN:

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon’un bor¢lanma araglar1 fonu olmasi nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80’
devamli olarak kisa vadeli kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarina yatirilir. Fon portfoyiiniin
aylik agirhikli ortalama vadesi 25-90 giin araligindadir.

Yabanci yatirim araglan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir.

Fon portféytine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devaml olarak %801 ve fazlas1 olamaz.

Fon portfoyline vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.
Ayrica yatirim amach olarak ve/veya riskten korunmak amaciyla, kiymetli maden, yabanci
bor¢lanma araci, yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik paylaria ve bunlarin dahil oldugu
endekslere dayali borsa yatirim fonlari ile tiirev araglara yatinm yapilabilir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer
almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclari, 80 100
Varlik ve Ipotek Teminathh Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0

Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtigi Organize
Para Piyasasi Islemleri

Yabanci Bor¢lanma Araclan

Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler
Kira Sertifikalart

Vadeli Mevduat/ Katilim Hesab1

Gayrimenkul Sertifikalar
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Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0 10

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlegsmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
sozlesme cercevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’i
tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada
gerceklesen 6ding islemleri  karsiliginda ddiing alacaklarini temsil  etmek {izere cikarilan
sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli

maden diing sertifikasi alim-satim _iglemleri ilgili pivasadaki islem esaslar ile teminat

sistemi cercevesinde vapilir.

YENIi METIN:

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
simirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon’un bor¢lanma araglan fonu olmast nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80’
devamli olarak kisa vadeli kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina yatirilir. Fon portfoyiiniin
aylik agirhikli ortalama vadesi 25-90 giin araligindadir.

Yabanci yatinnm araglar1 fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon
toplam degerinin en fazla %20’si oranminda yabanci para ve sermaye piyasasi araglan dahil
edilebilir.

Fon portfoyiline dahil edilen yerli ve yabanci ihracgilarin déviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamli olarak %80’i ve fazlas1 olamaz.

Fon portfoytine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagida yer
almaktadir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari, 80 100
Varlik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler
Ters Repo Islemleri

Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti¢i Organize
Para Piyasasi Islemleri

Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler
Kira Sertifikalari

Vadeli Mevduat/ Katilim Hesabi

Gayrimenkul Sertifikalari
Varantlar/Sertifikalar

Yapilandirilmis Yatirim Araglari
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Fon portf6ylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

ESKIi METIN:

2.4. Fon portfoyiine riskten koruma ve/veya yatinm amagl yurti¢i ve disinda islem
goren doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi
araglarina dayali tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sozlesmeleri), swap sdzlesmeleri,
sakl tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valérlii borglanma araclari
islemlerine taraf olabilir.

Fon portfoylindeki kaldira¢ yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan acik
pozisyon tutart fon toplam degerini asamaz. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara
uyulur. Portfoye alman tiirev araglarin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

YENI METIN:

2.4. Fon portfoyiine riskten koruma ve/veya yatirim amagh yurtigi ve disinda islem
gdren doviz, faiz, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev araclar (vadeli
islemler ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araclar, varant ve sertifikalar
dahil edilebilir. Fon ileri valorlii borglanma araglari islemlerine taraf olabilir.

Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalnan acik
pozisyon tutart fon toplam degerini asamaz. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara
uyulur. Portfoye alinan tiirev araclarin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

ESKI METIN:

2.8. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu
iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis
olmas: durumunda borsada islem gormesi sarti aranir. Tirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi
durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallap=
vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama L&
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir 4
likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklar, gz
araclari, ortaklik paylar, faiz, doviz, altin, diger kiymetli yn
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olugabilmekte olup, soz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglari da portféye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak, niteligi
itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei
tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki bor¢lanma
araglari fon portfoyiine dahil edilebilir.

YENI METIN:

2.8. Fon portfoyiine yapilandirlmis yatinm araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinmn, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu
igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis
olmasi durumunda borsada islem gormesi sarti aranir. Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi
durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma
araclari, faiz, déviz, ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim
araglart da portfoye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak, niteligi
itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimer
tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki bor¢lanma
araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir.

ESKI METIN:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

faiz oranlan degisimleri nedemyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilme 5 halga
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedehiyle\ Fon’ un maruz\ alaea
zarar olasiligim ifade etmektedir. '
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2) Kars Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag¢, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligmni ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirlmus Yatirnm Araci Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yagsanmasi durumlarinda vade iginde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarmin
dayanak varliklari {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatirimei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin
degeri baglangi¢ degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi
halinde kars1 taraf riski de mevcuttur. Yatirimet, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6l¢iisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirilmis yatirim araclarinda yatirimeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile thragc1 kurumun yapilandirilmis yatirim araglarindan kaynaklanan yikiimliliklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek
adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracimn yatimm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranrnaktad1r Olagand1$1 korelasyon degi$ikh'kleri

araclart i¢in Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihigi olmadig
yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski {ist seviyededir.

ifade eder.
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YENI METIN:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev s6zlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasilifini ifade etmektedir.

c- Kir Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: ve katilma hesab1 dahil
edilmesi halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacag kira/kir payr oranlarinda
yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

¢- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi
halinde, kira sertifikalarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Kars Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirnrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sure(;lenndekl aksamalar

kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisijligi @ik
kurum dis1 etkenler de olabilir. ]
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Araci Riski: Yapilandirilmis yatiim araglarma yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatinm araglarinin
dayanak varliklart {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi
halinde, yatirrmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin
degeri baslangig¢ degerinin altina diigebilir. Yapilandirlmig yatirim araclarina yatirim yapilmast
halinde karg: taraf riski de mevcuttur. Yatirime, yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk &lciisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimeilar ihraggmin 6deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihrager kurumun yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek
adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmas1 kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirilmis yatirim
araglart igin Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihg olmadigi durumlarda
yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

10) ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin thraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

11) Baz Riski: Fonun icinde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhgmn
vadeli islem fiyati ile spot fiyat1 arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Vadeli islem sozlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine
esit olmaktadir. Ancak vadeli islem siézlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi
degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme deZerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihiginin ortaya cikmasi
durumudur.

13) Opsiyon Duyarhhk Riski: Fonun icinde yer alan opsiyon sozlesmeffri
degerini etkileyen temel faktorler (fiyat oynakhigy, spot fiyat, kullanim fiyati, vadey/
siire, risksiz faiz orani, kar payi.) bulunmaktadir. Opsiyon sizlesmesinin fiyat: | )
etki eden faktérler arasindaki iligkinin olciisiinde, sézlesme vadesi boyunca goj er&
degisim riskini ifade etmektedir. Delta, finansal kiymetin fiyatmda meydana e;a, b'm“p’! %
birimlik degisim karsisinda opsiyon fiyatimn kag birig i go _/'
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Gamma, finansal kiymetin fiyatindaki bir birim degismeye bagh olarak deltada meydana
gelen degismeyi 6lcmektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin sayisindaki bir giinliik
degisim karsisinda opsiyonun degerinde meydana gelen degisimi ol¢mektedir. Vega,
opsiyonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir birimlik
degisimin, opsiyonun fiyatinda meydana getirecegi degisimi ol¢mektedir. Rho, faiz
oranindaki bir birimlik degisim karsisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degisimi
olgmektedir.

ESKI METIN:

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, [leri Valorlii Tahvil Bono

Alm Islemleri, fleri Valérlii Altin Alm [slemleri, Yapilandirilmis Yatirim Araglari dahil
edilecektir.

YENI METIN:
3.3. Kaldirac Yaratan Islemler
Fon portfoyiline kaldirag yaratan islemlerden; Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri), Sakl Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, {leri Valorlii Tahvil Bono
Alim Iglemleri, Yapilandinlmis Yatirim Araglari dahil edilecektir.
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