A2 KUVEYTTURK| Portfoy

&

KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN
KATILIM FINANS ILKELERI CERCEVESINDE
DANISMA KOMITESI CALISMA STANDARTLARI

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. (Kuveyt Tiirk Portfoy), SPK’dan aldig1 izinler ¢ergevesinde,

yatirim fonlar1 kurmak ve yonetmek, emeklilik yatirim fonlar1 yonetmek, bireysel portfoy yonetimi

ve yatirirm danigmanligl yapmak gibi faaliyetleri yiiriitiirken Danisma Komitesinin (DK) gdzetimi

dahilinde katilim finans ilkelerine uymakla yiikiimliidiir. Bu ilkelerin gerektirdigi is ve islem

standartlarindan bazilar1 asagida 6zetlenmektedir:

1)

2)

3)

4)
S)

6)

7
8)

Kuveyt Tiirk Portfoy, kurulusunu yaptigi her bir fon i¢in DK’den uygunluk belgesi (icazetname)
alir.

Kuveyt Tiirk Portfoy, portféy yonetimi hizmetlerini yerine getirirken, AAOIFI (Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial Institutions — Islami Finansal Kuruluslar igin
Muhasebe ve Denetim Organizasyonu) ve IFSB (Islamic Financial Services Board, Faizsiz
Finansal Hizmetler Kurulu) TKBB (Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi) gibi standart belirleyici
kurumlarin yayimladigr ve ayrica DK’nin da uygun buldugu katilim finans standartlar1 ve
kararlar1 ¢er¢evesinde olusturulmus yatirim araglarini ve islemlerini kullanabilir, bunlara uygun
yatirim soézlesmelerine taraf olabilir; bu hususu da gerek yatirnm fonu gerekse bireysel portfoy
yonetimi dokiimantasyonlarinda belirtir.

Kuveyt Tiirk Portfoy’lin kuracagi ve yonetecegi fonlarin ya da bireysel portfdy yonetiminin
dokiimantasyonunun higbir yerinde katilim finans esaslarina gore kullanilmasi sakincali bulunan
(faiz, repo/ters repo, aciga alis/satis, kredili alim, kaldiracl islem vb.) ifadelere yer verilmez.
Kuveyt Tiirk Portfoy ’iin tiim faaliyetleri DK tarafindan yilda en az bir kez denetlenir.

Kuveyt Tiirk Portfoy, her bir fonun ya da bireysel portfoyiin yonetiminde bir vekil sifatiyla ilgili
dokiimantasyonda {izerinde anlasilmis bulunan yatirim siirlamalarina uymak durumundadir.
Kira sertifikalar1 baglaminda DK’nin uygun buldugu kira sertifikalarina yatirim yapilabilir. Her
ihragct ve her farkl kira sertifikasi yapisi i¢in DK’den uygunluk alinir. Belli bir kurulusun ihrag
ettigi, belli bir yapidaki kira sertifikasi i¢in bir uygunluk alindiginda, ayni kurulugsun ayni yapidaki
(genellikle bir dncekinin itfasini takiben yenilemesini yaptigi) diger kira sertifikalar1 i¢in tekrar
DK uygunlugu alinmasina gerek yoktur.

Yeni gelistirilen bir yatirim arag, iirlin ya da islemi giindeme geldiginde DK’den uygunluk alinir.
Organize piyasalarda (Borsalarda) islem goren hisse senetlerine yatirimlar baglaminda, donemsel

bazda, DK’nin uygun gordiigii standartlara uyan hisse senetleri belirlenir (“uygun hisse senetleri
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listesi - UHSL”) ve ilgili donemde yalnizca UHSL’deki hisse senetlerine yatirim yapilabilir. Hisse
senetlerinin uygunluguna iliskin temel ol¢iitler sunlardir:

a) Sirketin kurulus amaci, ana faaliyet alan1 mesru olmalidir. Icki imalat: ve ticareti, domuz ve
iirlinleri tiretim ve ticareti, faiz karsiligi finansman gibi isler yapmak amaciyla kurulan
sirketlerin hisse senetlerine yatirim yapilmasi uygun degildir.

b) Ana faaliyet alan1 mesru olan sirketlerin de finansal tablolarinin asagidaki teknik Olgiitlere
uygun olmasi gerekir:

i. Sirketin bilangosunda varliklar (aktif) tarafinda (faizli bankalardaki vadeli mevduatlari,
ithra¢ ettigi faizli menkul kiymetler, vb.) uygun olmayan varliklarin toplaminin, ilgili
sirketin borsada olusan piyasa degerine oran1 %33’li agsmamalidir.

ii. Sirketin bilancosunda ytkiimliiliikler (pasif) tarafinda (kullandig1 faizli krediler, faizli
menkul kiymetler, vb.) uygun olmayan ytkiimliiliiklerinin toplaminin, ilgili sirketin
borsada olusan piyasa degerine orant %33’1i agmamalidir.

iii. Sirketin mesru olmayan (fdiz, uygun olmayan mal satist vb.) islemlerden elde ettigi
gelirler toplami, toplam gelirin %5’ini agmamalidir.

9) Bir sonraki donemde teknik inceleme sonucu UHSL’den ¢iktig1 belirlenen hisse senetlerine yeni
yatirim yapilmaz. Bu kapsamdaki hisse senetlerinden mevcut portféylerde bulunanlar ig¢in
DK ’nin belirledigi standartlar ¢ergevesinde islem yapilir.

10) Gayrimenkul yatirim fonu (GYF) kurulus ve yonetiminde portféye dahil edilecek gayrimenkuller
ya da gayrimenkul haklar1 konusunda DK’nin belirledigi standartlara uyar ve islem bazinda
uygunluk goriisiinii alir.

11) GYF’lerde yatirim yapilan gayrimenkul varliklarinin (kiraya verilmesi, isletilmesi gibi) kullanimi1
da katilm finans ilkelerine uygun olmalidir. Kuveyt Tiirk Portfdy, fon yoneticisi olarak bu
varliklarin kullanimina iligkin s6zlesmelerde de DK’ nin uygunluk goriisiinii alir.

12) Girisim sermayesi yatirim fonu (GSYF) kurulus ve yonetiminde portfdye dahil edilecek girisim
sirketleri ya da girisim sermayesi yatirimi sayilan diger yatirimlar konusunda DK’ nin belirledigi
standartlara uyar ve islem bazinda DK’nin uygunluk goriisiinii alir.

13) GYF ya da GSYF’lerde, portfoylin sermaye getirisini yiikseltmek amaciyla varlik alimlarinda
ilave finansman kullanmak s6z konusu oldugunda, bu finansmanin katilim finans esaslarina
uygun hizmet veren (katilm bankalari, finansal kiralama sirketleri, vb.) finansman
kuruluslarindan temin edilmesi gerekir.

14) Yatirim fonlar1 ya da bireysel portfdy yonetimi hizmetinde o fonun ya da portfoyiin yonetimiyle
iligkilendirilebilen (fonun kurulus masraflari, kiymet alim-satim aracilik masraflari, denetim

masraflari, vb.) giderlerin fon varliklarindan karsilanmasi uygundur.
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15) Kuveyt Tiirk Portfoy’ilin, portfoy yonetim hizmetleri i¢in portfoy biiyiikliigli tizerinden oransal bir
fon yoOnetim ticreti tahsil etmesi uygundur.

16) Kuveyt Tiirk Portfoy’iin, portfdy yonetim hizmetleri i¢in fon dokiimantasyonunda ya da bireysel
portfdy yonetimi dokiimantasyonunda acikca yazilarak iizerinde anlasilmis olmasi kosuluyla,
belirlenen bir performansin iizerindeki getiri i¢in ilave fon yonetimi iicreti, sektordeki genel
tabiriyle “performans ticreti” tahsil etmesi uygundur.

17) Performans o6l¢iimiinde belli bir karsilastirma o6l¢iitii kullanilabilecegi gibi bir esik deger de
kullanilabilir. Mesela belli bir yiizde oran seklindeki sabit bir esik deger ya da enflasyon orani,
borsada hesaplanan bir endeks ya da bir endeks sepeti gibi degisken bir karsilasgtirma olgiitiinii
asan getiri performansi i¢in tiim getirinin ya da ilave getirinin belli bir ylizdesi oraninda
performans ticreti tahsil edilebilir.

18) Kuveyt Tiirk Portfoy’iin, kurup yonetmekte oldugu fonlarini, konvansiyonel banka ya da araci
kurumlar kanaliyla da yatirnmcilara dagitilabilmesi i¢in Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim
(TEFAS) platformuna kote etmesi uygundur.

19) Kuveyt Tiirk Portfoy’iin, TEFAS’a kote olan ya da olmayan yatirim fonlarinin, katilim finans
ilkeleri disinda calisan (konvansiyonel bankalar ve araci kurumlar gibi) yurti¢ci ve yurtdisi
kuruluglar tarafindan miisterilerine aktif pazarlanmasi i¢in bu kuruluslarla 6zel dagitim
anlagmalar1 imzalamasi ve bu anlagmalar ¢ergevesinde sabit ya da yonetim {icretinin bir yiizdesi
olarak dagitim iicreti 6demesi uygundur.

20) Kuveyt Tiirk Portféy’iin, genel faaliyetleri katilim finans esaslarina uymayan bir sirket ya da
kurulusun fonlarmi, katilim finans ilkelerine uygun olarak yénetmesi uygundur. Ornegin Kuveyt
Tiirk Portfoy, konvansiyonel bir emeklilik sirketinin katilim esasli emeklilik yatirim fonlarini
yonetebilir. Bir personel yardim sandigi, bir sendika ya da konvansiyonel bir sigorta sirketi gibi
kuruluslarin fonlarmi katilim finans ilkelerine uygun olarak yonetebilir. Bir holdingin katilim
finans esaslarma uygun isletilen veya kullanilan gayrimenkul yatirimlarini, bir GYF altinda
yapilandirip yonetebilir.

21) Kuveyt Tiirk Portfoy’lin kaldiragh doviz veya emtia islemi yapmasi ya da yaptirmasi faizsiz

finans ilkelerine uygun degildir.
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