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WiViZUOﬂ

ARA DONEM FiNANSAL BILGILERE iLiSKiN BAGIMSIZ SINIRLI DENETiM RAPORU

Asset Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

Kurucu (Albaraka Portfoy Yonetimi A. $.) Yonetim Kurulu’na

Girig

Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Asset Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun ("Fon"), 30 Haziran 2025 tarihli
ilisikteki finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger aciklayici dipnotlarinin sinirli denetimini ylritmus bulunuyoruz. Kurucu ydnetimi, s6z konusu ara
dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig") cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe
Standardi ("TMS") 34 "Ara Donem Finansal Raporlama Standardi" hiukimlerine uygun olarak hazirlanmasindan ve

gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak soz
konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410, "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi'ne uygun olarak
yurattlmustir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu
kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedirler ile diger sinirl denetim prosedirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli 6lclide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple
bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Asset Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu'nun 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren ara hesap
doénemine iliskin finansal performansinin ve nakit akislarinin TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak, tim 6nemli yonleriyle dogru ve gercege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2024 tarihinde
sona eren alti aylik ara déneme ait finansal bilgilerin sinirli denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan
yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 13 Subat 2025 tarihli
bagimsiz denetgi raporunda olumlu goéris bildirmistir. 30 Haziran 2024 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 25 Temmuz
2024 tarihli sinirli bagimsiz denetim raporunda ise SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olmayan
herhangi bir hususa rastlanmadigi ifade edilmistir.

istanbul, 25 Temmuz 2025
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mgiworldwide, -
1
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
ASSET GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARiHLi FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Dipnot 30 Haziran 2025

31 Aralik 2024

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 28.798 31.246
Finansal Varliklar 7 190.202.722 190.144.212
Toplam Varliklar 190.231.520 190.175.458
Yakamlilikler

Diger Borglar 6 586.023 795.446
Toplam Yiikiimlaltkler 586.023 795.446
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 189.645.497 189.380.012

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
ASSET GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Katihm Payi Gelirleri 11 - 8.523
F|AnansaIVarI|k ve Yukamlaliklere lliskin Gergeklesmis 1 16.120 470.774
Kar/(Zarar)
F|AnansaIVarI|k ve Yukamluliklere lliskin Gergeklesmemis 1 5926 (409.940)
Kar/(Zarar)
Esas Faaliyet Gelirleri 19.046 69.357
Yonetim Ucreti 9 (1.025.824) (454.097)
Saklama Ucretleri 9 (32.877) (14.718)
Denetim Ucretleri 9 (50.000) (28.000)
Danismanlik Ucretleri 9 (83.390) (15.355)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 9 (1.272) (275)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (61.179) (80.379)
Esas Faaliyet Gideri (1.254.542) (592.824)
Esas Faaliyet Kar (1.235.496) (523.467)
Finansman Giderleri - -
D6énem Net Kari (1.235.496) (523.467)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir - -
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) (1.235.496) (523.467)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
ASSET GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Sinirh Sinirh

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 189.380.012 86.635.064
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 (1.235.496) (523.467)
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 10 1.500.981 -
Katilma Payi iade Tutari (-) 10 - -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 189.645.497 86.111.597

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
ASSET GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (1.503.429) 4.923
Dénem Net Kani / Zarar (1.235.496) (523.467)
Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (19.046) (69.357)
Kar Payi Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 11 - (8.523)
G?rgege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile llgili 1 (2.926) 409.940
Dlzeltmeler
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 11 (16.120) (470.774)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (248.887) 589.224
Finansal Varliklardaki Degisimler, net 7 (55.584) 933.128
Alacaklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 - 617
Borclardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 (209.423) (405.355)
!gl.e'.cm? Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalislarla 16.120 60.834
llgili Duzeltmeler
Faaliyetlerden Net Nakit Akislari (1.503.429) (3.600)
Alinan Kar Paylari 11 - 8.523
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.500.981 -
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 1.500.981 -
YABANCI PARA GEViRiM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE (2.448) 4.923
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS ’ )
C. YABANCI PARA GEVIRiM FARKLARININ NAKIT VE ) )
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKiI NET ARTIS/AZALIS (2.448) 4.923
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 31.246 9.132
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 28.798 14.055

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
ASSET GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54 Uncl
maddelerine dayanilarak ve bu ictlizik hilkiimlerine gore yonetilmek tzere nitelikli yatirnmcilardan katilma
paylari karsihgl toplanacak nakit ve istirak paylari ile katilma paylari sahipleri hesabina, inangh miulkiyet
esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasl araglarindan olusturulan portfoyi
isletmek amaciyla Albaraka Portféy Yonetimi A.S. Asset Girisim Sermayesi Yatinm Fonu, Sermaye Piyasasi
Kurulu (‘SPK’) ‘nun 17 Subat 2022 tarihli ihrag belgesi onayi ile kurulmustur. ihraca iliskin yetkili organ
karari/karar tarihi Albaraka Portféy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’'nun 14 Ocak 2022 tarih ve 2022/03 sayili
kararidir.

Fon’un kurucusu: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye/istanbul

Fon’un yoneticisi: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon yéneticisinin adresi: inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye/istanbul

Saklayici kurulus: QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Saklayici kurulusun adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6-7 Sisli/istanbul
Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye istanbul’dur.

Fon siresi ve kaginci yilinda oldugu: Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 12 yildir. Bu siire ilk katilma pay! satisi
tarihi ile baslar. Fon siiresinin son 2 yili tasfiye donemidir. 2025 yili Fon’un 4. yildir.

Fon portféyliniin yonetimi

Fonun, inangli milkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtliziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak
yuritilmesinden kurucu Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar tizerinde kendi
adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun
yonetiminin bir portfoy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlaniimasi,
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyl, yonetici Albaraka
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu ictizik, ihrag
belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
ASSET GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
Fon yonetim icretleri

Fon’ailiskin giderler fon portféylnden karsilanir; yonetim Gcreti dahil tim giderlerin toplaminin Gst siniri fon
toplam degerinin yillik %25’idir. Fon’'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla; Kurucu, Fon’un yonetim ve
temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihg! olarak, yillik 500.000
TL+BSMV’nin altinda kalmamak kaydiyla li¢ ayda bir olmak tzere, ilgili donemdeki finansal tablolarda yer alan
fon aktif toplaminin %0,25’i (yillik %1,00)+BSMV’si tutarindaki yonetim lcretini Fon’dan tahsil eder. Bu iicret
Uger ayhk dénem sonlarini (Mart, Haziran, Eylll ve Aralik) izleyen 5 is glinii igerisinde Kurucu’ya Fon’dan
ddenecektir. S6z konusu alt limit her yil TUIK tarafindan agiklanan TUFE Endeksi’ndeki degisim oranina gére
her yilin basinda bir énceki yilin Aralik ayina iliskin TUFE oranina gére giincellenecektir.

Denetim licretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan
glnlik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim (cretleri Fon’'un mal varligindan, fiyat aciklama doénemlerinde dénemsel olarak tahakkuk
ettirilmistir.

Fon’un sona ermesi ve fon varliginin tasfiyesi

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma payi satis tarihinden itibaren baslamak Gzere, 12 (oniki) yillik stirenin
sonunda sona erer. Fon siresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon’un, I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin
olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlk veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligl, katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma payi ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedavdildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli iznin alinmasini takiben Fon
adinin ticaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alti (6) is glinli icinde Kurul'a
gonderilir.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
ASSET GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
Fon’un sona ermesi ve fon varliginin tasfiyesi (devami)

Fon’un, I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona donustiirtilemez.
Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirrmindan olusmasi
zorunludur. Yatirimlar uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun girisim sirketlerine yapilacaktir.

Kurucu ve/veya yatirim komitesi uluslararasi katilim finans ilkelerinin uygulanmasinda onay alinmasi gereken
konularda Kurucu yonetim kurulu aracihigi ile Albaraka Tirk Danisma Kuruluna basvurarak ilgili danisma
kurullarinin verecegi kararlar dogrultusunda islemlerini yerine getirir.

Fon’un ve yatirmlarinin katilim (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iliskin icazet belgesi alinir. icazet
belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun ydnetim kurulu karari ile belirlenir. icazet belgesinin
temin edildigi hususu Kurucu’nun resmi internet sitesinde ve Fon’un KAP sayfasinda yayimlanacaktir.

Fon’un, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptigi yatirnmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari %51
olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan
girisim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil igcinde anonim sirkete donlisim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde,
yatirm sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek sire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a
basvuruda bulunmasi mimkiindr.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortakhk hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim
sirketlerinin yénetim kontrolline sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi
cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontrollniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri
sOzlesmesi imzalanir.

Katilma paylarinin yatirmcilara satisina baslanmadan 6nce Kurucu ve/veya Yonetici tarafindan fon katilma
paylari kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekceli yonetim kurulu karari alinarak Fon’a borg verilebilir.
Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
ASSET GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iligskin esaslar (devami)

Tlrev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tlirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri lizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasasi araclarina yatirim yapabilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18.
maddesinin Gglnci fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yéntemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araclari satin alindigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araclari Turkiye icinde, Tirkiye’de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve
bu kisilerden satin alinamaz.

Yatinim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Kurucu Fon’a alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tir kisitlamalari olan sermaye piyasasi
araglari portféye alinamaz.

Fon’un yabanci llkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o (ilke diizenlemelerine
gore faaliyet gOsteren araci kuruluslar vasitasiyla yilriatilir. Yabanci borsalara Fon adina verilen musteri
emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari
Fon adina muhafaza edilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.
Asagidaki uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olan varlik ve islemler fon portféyiline dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye’de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektér ve
kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yurirlige konulan Tirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢cercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu
kira sertifikalari, diger sukuk ve anonim ortaklk paylari,

c) Katilma hesabi,

¢) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirnrm fonu katilma paylari,

d) Vaad sozlesmeleri ile taahhitli islem pazarinda gercgeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,
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ASSET GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iligskin esaslar (devami)

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile sertifikalar,

g) Faizsiz finans ilkelerine uygun olan tlirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

g) ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca uygun gériilen &zel
tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

h) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar,
1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araclari,

i) Kurulca uygun gorilen diger yatirim araglari.

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi temel riskler
asagida siralanmgtir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli 6lglide ulasamamasi
nedeniyle ugrayabilecegi zarar olasilhigidir. Finansman riski ile ilk asamada Fon’un satin alacagi bir girisim
sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti 6l¢tilmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan bir
girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacag fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti 6lctilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan varlklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustiridlememesi halinde ortaya cikan zarar olasihigidir.

Getiri Orani Riski: Fon portfoyline katilma hesabi gibi kara katilim olanagi saglayan katihm bankacilig
Grlnlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal
aracglara dayali tirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, ortakhk payi fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri gibi tiirev arag, swap
sozlesmesi, sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirrminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirrmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya cikabilecek kayip riskini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye ve sektore yogun yatirnm yapilmasi sonucu, fon
portfoylnin bu varliklarin icerdigi risklere maruz kalmasi riskini ifade eder.
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iligskin esaslar (devami)

ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihracgisinin yikiimlliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.

Yatinnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek
kayip riskini ifade eder.

Katilim Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu ve Yiiksek Danisma Kurulu tarafindan kontrol edilen
uluslararasi katihm finans ilkelerine uygun olarak Fon portféyline dahil edilen bir girisim sermayesi yatiriminin
ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katihm finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda
Fon portfoytinden Yiiksek Danisma Kurulu’nca belirlenecek bir siire icerisinde ¢ikartilmasi riskidir.

Fon’un yatirim yaptigi girisim sirketlerine iligkin riskler asagidaki sekilde 6zetlenmektedir:

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin tlkemizde ve yurtdisindaki bitlin kanunlara karsi yakamlaltklerini
yerine getirmemesi riskini kapsar. Vergi yikimlaltkleri de bu kapsamin icerisindedir.

Yoénetsel Risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetleri ve yatirim yapilan girisim sirketlerinin faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektérdeki arz talep durumu gibi dissal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek Uzere gerekli tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye/Yatirim Riski: Yatirrm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali binyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.
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1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”
(“Teblig”) cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu
Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yururliige girmis olan
Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) “tamami SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tlirkiye Muhasebe Standartlari, Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Kamu G6zetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (I-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlcilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler tGzerinden
hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 25 Temmuz 2025 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuclari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.
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1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlari (devami)

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

KGK, 21 Kasim 2023 tarihli duyurusunda; “Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin
31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin
“Tirkiye Muhasebe Standardi 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore dizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Kendi
alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI
FRS’deki hikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki ongoérilenden farkli gegis tarihleri
belirleyebilirler.” demistir. Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organi’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayil
karari ile “Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Kurulumuz finansal raporlama
diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren
hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasas! Kurul Karar Organi’nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili karari uyarinca yatirim fonlarinin
TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar
verilmistir. Bu nedenle Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamistir.

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) ile uyumlu
finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:

Yeni TMS/TFRS’'nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin basligi,

b) Muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hilkiimlerine uygun olarak yapildigi,

c) Muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d) Varsa gecis hiikiimlerinin aciklamasi,

e) Varsa gegis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) Mimkdn oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili dlizeltme tutarlari:
i. Etkilenen her bir finansal tablo kalemi icin sunulmali ve
ii. Sirketicin “TMS 33, Hisse Basina Kazan¢” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse basina

kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

g) Eger mimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki dénemlere ait diizeltme tutarlari ve

h) Gecg¢mise doniik uygulama herhangi bir donem veya dénemler icin mimkin degilse bu duruma yol agan
olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde
uygulandigi aciklanmalidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar;

—TMS 1'deki degisiklikler — Ytkamliliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

— TFRS 16 — Satis ve geri kiralama islemleri

— TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglarda yapilan degisiklikler — Tedarikgi finansmani
diizenlemeleri

— TSR 1 Siirdirilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Hiikiimler ve TSRS 2 iklimle ilgili
Agiklamalar

— Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Stitun Modeli Kurallari- TMS 12 Degisiklikleri

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu tarafindan henliz mevzuata kazandirilmayan standartlarda UFRS kodifikasyonu
korunmustur.

— Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — UMS 21'deki Degisiklikler Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri

UMSK/USSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

— UFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar

— Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler — UFRS 9 Finansal Araglar ve UFRS Finansal
Araglar: Agiklamalar standartlarindaki degisiklikler

— UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagli Ortakhklar: Agiklamalar

— UFRS Yillik iyilestirmeler — 11. Degisiklik
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gortldtglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkhliklar
aciklanir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yikimlaltkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yakimluliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimlGliklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik

olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak dizeltilir ve dnceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve bilanco
tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri hesabinda muhasebelestiriimektedir.

Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukamlalik “Repo borglari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),

satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi tarafindan
satin alma amaclari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari da
dahil olmak tzere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir. Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun
deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gercege
uygun deger farklari kér/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan
kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yuktumlaltklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri
olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temetti gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak Uzere gercege uygun degerleri ile yapilmakta ve
muteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki
mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu
kategoride siniflandirilan finansal varlklardir.

Finansal varliklara iliskin gergeklesen deger artislari/azalislari

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik ve
Yikimliliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme
farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yikiumlaliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitiimaktadir. Tim yatirm amagl menkul
kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Takas alacaklari ve borglari
“Takas alacaklari” kalemi altinda Fon’un bilanco tarihinden 6nceki iki is glintinde sattigi menkul kiymetlerden

kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglari” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki is
glintinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal ylkumlalikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlulikler veya
diger finansal yikumlillkler olarak siniflandiriimaktadir. Diger finansal yikimlilikler, baslangigta islem
maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestiriimektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borgclar ise, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan Tirk
Lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya cikan gelir ve giderler,
ilgili yihn kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda finansal varlik ve yakimlaltklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yuktumliliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tizel
kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde bulundugu istirakleri ve
bagl ortakliklar disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, ylritilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu Gyesi, genel mudir gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile Gyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili
taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Fon paylari, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon birim pay degeri asagida belirtilen tarihlerde ve en az yilda dort kere olmak Uizere hesaplanir ve isbu ihrag
belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir.

Pay Fiyati Aciklama Dénemi Pay Fiyati Hesaplama Tarihi Pay Fiyatinin Aciklanma Tarihi
1 Ocak — 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran'i takip eden 5. isglini
1 Temmuz — 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik’i takip eden 5. isglini
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Fon paylari, birim pay degeri ve net varlik degeri (devami)

Katilma paylarinin tasfiye donemi sonunda Fon’a iade edilmesi esastir. Ancak Fon’da yeterli likiditenin
bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Kurucu pay geri alimi karari almasi halinde,
kararini ve geri alim igin ayrilan toplam tutari en geg altisar aylik dénemlerin son giiniinden (30 Haziran ve 31
Aralik) 3 is glini 6nceye kadar yatirimcilara bildirmek zorundadir. Kurucu Fon’da yeterli likiditenin bulunmasi
durumunda yoénetim kurulu karari ile pay geri alimina karar verirse paylarini iade etmek isteyen yatirnmcilar,
en gec alti aylik donemin son gliniine kadar satim talimatlarini Kurucu’ya iletir. Pay iadesi talebinde bulunan
yatirimcilarin talepleri dikkate alinir ancak iade talimati vermeyen yatirimcilarin paylari geri alinmaz.

Ayrica, yukaridaki tabloda yer verilen donemler disinda, Fon portfoyline dahil edilecek girisim sermayesi
yatirmlarinda, portféydeki sirketlerin birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirnmi gibi sermaye
islemlerinde, fon degerinde ciddi oranda degisiklik yaratabilecek islemlerde, Fon’a yeni yatirnmci kabul
edilmesi, Fon’dan ¢ikis gibi durumlarda yonetim kurulunca fon birim pay degeri hesaplanmasina ve yeni fon
katilma payi ihracina karar verilebilir. Hesaplanan fon birim pay degeri 5 is glini icerisinde aciklanir.

Fon, Kurucu’'nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amach bir referans fiyat agiklayabilir, bununla birlikte s6z
konusu fiyat Gzerinden katilma payi alim satimi gergeklestirilmez.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirnm fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazancglari tizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi
Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda

ortaya ¢lkan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve
yukumliluklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi (devami)

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri ile
Fonun diger islemleri yapildiklari glin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis
glni degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artis veya azalislari toplami) tGizerinden “Finansal
varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar”
hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari
ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yikimliliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaybolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’'un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan cikarllarak “Finansal varlik ve yukumlaliklere iliskin gerceklesmis kéar/zarar”
hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
acik olan pozisyon rayic degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve ylukimluliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutari ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
hesabina kaydedilir.

Fon portféylnde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portféydeki girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi asgari
olarak hesap dénemi sonu itibari ile tespit edilir.

Fon portféylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin lglinci fikrasinda belirtilen
yurt disinda yerlesik olup borsada islem gdérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan

yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Fon yonetim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her zaman girisim sermayesi yatirimlari igin yeni bir
degerleme yaptirilmasina karar verebilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu slirenin
bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirarak raporlanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Katilma paylari

Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma
paylarinin Borsa’da da islem gérmesi icin Borsa’ya basvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon
katilma paylar nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa istanbul A.S.nin Nitelikli Yatinmci islem Pazar’nda el
degistirebilir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve BIAS'In kamunun aydinlatiimasina iliskin ilgili
diizenlemelerine uyulur. isbu ihrag belgesinin Borsa islemleri icin varsa BIAS islem esaslari veya kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri mimkiindur. Nitelikli yatirrmcilar arasinda katilma payi
devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirnmci vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun onayinin alinmasi zorunludur. Kurucu s6z
konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
kapsamindaki katilma payi devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirnmcilar arasinda aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma payi devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak lGzere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borgclanma araclari, ters repo ve repolar son islem glinlindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme glini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda goésterilir. Bu varliklar
teminatin turd dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yéntemle degerlenir.
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Uygulanan degerleme ilkeleri (devami)

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yukiumlaltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su
kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yukimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlan

Fon, finansal tablolarinin isletmenin sirekliligi esasina gore hazirlamistir. Finansal tablolarin hazirlanmasi,
bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan kosullu varlik ve yukumliliklerin
tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Fon portféyindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 no’lu
dipnotta aciklanmistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
bolimleri bulunmadigindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamistir.

4. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Turkiye’de kurulmus olan Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile
diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida aciklanmistir:

a) iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

iliskili tarafa borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim Ucreti) 512.912 739.488
Toplam 512.912 739.488

23



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
ASSET GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

4. iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

lliskili taraf ile yapilan islemler 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim Ucreti) (1.025.824) (454.097)
Toplam (1.025.824) (454.097)
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Cari hesaplar 28.798 31.246
Toplam 28.798 31.246

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Nakit ve nakit benzerleri 28.798 31.246
Kar payi reeskontlari - -

Toplam 28.798 31.246
6. ALACAKLAR VE BORCLAR
Borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Odenecek fon yénetim ticretleri (Not 4) 512.912 739.488
Denetim Ucreti 45.000 25.000
Diger borglar 28.111 30.958
Toplam 586.023 795.446
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7. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal Varliklar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Gergege uygun deger farklari kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 190.202.722 190.144.212

Toplam 190.202.722 190.144.212

30 Haziran 2025

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri

Girisim sermayesi yatirimlari 31.601.085 190.051.292 190.051.292
Yatirim fonu 40.000 151.430 151.430
Toplam 31.641.085 190.202.722 190.202.722

31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri

Girisim sermayesi yatirimlari 31.601.085 190.051.292 190.051.292
Yatirim fonu 82.619 92.920 92.920
Toplam 31.683.704 190.144.212 190.144.212

Sermayedeki Pay Orani

Satin Kurulus 30 Oy
Girisim Sermayesi Yatirimlari Alma ve Haziran Kullanim

Tarihi Faaliyet Yeri 2025 Glicu
MTM Uluslararasi Makina Tekn. San. ve Tic. A.S. 14 Mart 2023 Tlrkiye 100 100
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

7. FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
Sermayedeki Pay Orani
Satin Kurulus 31 Oy
Girisim Sermayesi Yatirimlari Alma ve Aralik  Kullanim
Tarihi Faaliyet Yeri 2024 Giici
MTM Uluslararasi Makina Tekn. San. ve Tic. A.S. 14 Mart 2023 Tirkiye 100 100

Fon portfoyliniin en az %51'i Tlrkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusmaktadir.
Sirket’in girisim sermayesi yatirimlarinin gercege uygun degeri raporlama tarihi itibariyla SPK tarafindan
yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan yapilan degerleme ¢alismasinda tespit edilmistir.
Girisim sermayesi yatirimlarinin gercege uygun degerleri 5 Aralik 2024 tarihinde bagimsiz degerleme sirketi
tarafindan hazirlanan raporlara istinaden belirlenmistir. S6z konusu degerleme c¢alismasinda maliyet
yaklasimlarindan net aktif deger yontemi kullaniimistir.

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla karsilik, kosullu varlk ve borg bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

9. NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

Niteliklerine Gore Giderler 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Yonetim Ucreti (Not 4) (1.025.824) (454.097)
Saklama Ucretleri (32.877) (14.718)
Denetim Ucretleri (50.000) (28.000)
Danismanlik Gicretleri (83.390) (15.355)
Komisyon ve diger islem Ucretleri (1.272) (275)
Esas faaliyetlerden diger giderler ¥ (61.179) (80.379)
Toplam (1.254.542) (592.824)

) Esas faaliyetlerden giderler, MKK ve SPK (icreti, vergi ve diger giderlerden olusmaktadir
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

10.  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri

30 Haziran 2025

31 Aralik 2024

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

189.645.497
31.358
6.047,754870

189.380.012
31.111
6.087,236411

Katilma Belgeleri Hareketleri 2025 2024
Adet Adet

Acilis 31.111 30.932
Satiglar 247 179
Geri aliglar - -
Dénem Sonu 31.358 31.111
2025 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 189.645.497 189.380.012
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 189.645.497 189.380.012
Fark - -
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 189.380.012 86.635.064
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis (1.235.496) (523.467)
Katilma payi ihrag tutari (+) 1.500.981 -
Katilma pay! iade tutari (-) - -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 189.645.497 86.111.597
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

11. HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyet Gelirleri 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Katilim pay! gelirleri - 8.523
Finansal varlik ve yikimluliklere iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 16.120 470.774
Finansal varlik ve yukumluliklere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 2.926 (409.940)
Toplam 19.046 69.357

12.  TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle portfoytinde tlrev finansal araglari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
Yoktur.)

13.  FINANSMAN GiDERLERI

Fon’un 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 déneminde finansman giderleri bulunmamaktadir.

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger kar payi orani riski, nakit akimi kar payi orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi (izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ictlziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak lzere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tlzik ve ihrag belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirnm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yukidmluliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirhkli olarak faaliyetlerini yurtttigu
Turkiye’dedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2025

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Finansal Banka BPP

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacak Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 190.202.722 28.798 - -
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkligiine ugramamis ) ) ) - 190.202.722 28.798 ) )

finansal varliklarin net kayith degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger dusiikligiine ugramamig
varliklarin net kayitl degeri

- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger duguklugiine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri

- Vadesi gegmis (brit kayitl degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar

31 Aralik 2024

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Finansal Banka BPP

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacak Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 190.144.212 31.246 - -
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustikligiine ugramamis ) ) ) - 190144212 31.246 ) )

finansal varliklarin net kayith degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger dusuikligiine ugramamig
varliklarin net kayith degeri

- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger dusuklugiine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri

- Vadesi gegmis (brut kayitl degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit kayitl degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren unsurlar
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kar payi orani riski

Piyasa kar payi oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa cikma gerekliligini dogurur. Fon’un kar payi orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar payi orani degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yikimluliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi
itibariyla finansal araglari girisim sermayesi yatirimlari ile kira sertifikalarindan olusmaktadir. Yatirim Fonlari
kar payi oranina duyarh finansal araclarin dagilimi asagida sunulmustur.

Kar Payi Pozisyonu Tablosu 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Finansal araclar

Gercgege uygun deger farki kar veya

. 190.202.722 190.144.212
zarara yansitilan finansal varliklar

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yuikimluliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin dastridlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yukimluliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tirev niteliginde olmayan
finansal yukiumluliklerinin vade dagilimini gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yliktumltllkleri iskonto
edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

. Defter Sozlesmeye Dayali 3 Aydan 3-12 A 1-5Yil 5Yildan
30 Haziran 2025 Degeri Nakit Clkslsla:/TopIZml yKlsa Aras\: Arasi Uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yukiimlulikler
Diger borglar 586.023 586.023 586.023 - - -
Defter Sozlesmeye Dayali 3 Aydan 3-12A 1-5Yil 5Yildan
31 Aralik 2024 Degeri Nakit Clkslsla:/TopIZml yKlsa Aras\: Arasi Uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yukumliiliikler
Diger borglar 795.446 795.446  795.446 - - -
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayal olarak yapilan vadeli doéviz alim/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve

yukUmlaliuklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 30 Haziran 2025 itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklari ve parasal ve
parasal olmayan ylkimlilUkleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Yoktur).

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yikimluligun karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gbstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi duslinilerek kayitl degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas
ahnir.

Finansal Yukumlulukler

Takas borglari, ydonetim (creti borglari ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal ylkimliliklerin gercege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitlh degerlerinden ©6nemli olglide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yéntemleri:

30 Haziran 2025 Seviyel Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varliklar
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar

Girisi sermayesi yatirimlari 190.051.292 - - 190.051.292
Yatirim fonu 151.430 - - 151.430
Toplam 190.202.722 - - 190.202.722
31 Arahik 2024 Seviyel Seviye2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varliklar
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar

Girisi sermayesi yatirimlari 190.051.292 - - 190.051.292
Yatirim fonu 92.920 - - 92.920
Toplam 190.144.212 - - 190.144.212

Finansal varliklarin ve yakimluliklerin gergcege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ylktmlilikler, birbirinin ayni varlik ve yiukidmlulikler icin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yikimlalukler, ilgili varlik ya da ylkimlilugiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlk ve ylkiimlilikler, varlik ya da ylkimlilGglin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir
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15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

16. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

(i) 30 Haziran 2025 itibariyla Fon portféylnde gelir ortakhgi senetleri bulunmamaktadir.

(ii) 2025 wyili icerisinde Fon’un aldigi bedelsiz hisse senetleri veya temettlii 6demeleri
bulunmamaktadir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
ASSET GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN PORTFOY DEGERi TABLOSU VE TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Albaraka Portféy Yonetimi A.S. Asset Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hikimlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Asset Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mdkerrer) sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi mimkdn degildir.

istanbul, 25 Temmuz 2025

ViZYON GRUP BAGIMSIZ DENETIM A.S.
Member Firm of MGI Worldwide

ismail ARDA
Denetgi
mgiworldwide /-
]
Kisikli Mah. Bosna Bulvar +(90) 216 481 23 23

No: 31 Uskiidar / ISTANBUL www.vizyongrubu.com



ALBARAKA PORTFOY YONETIMiI A.S.
ASSET GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Menkul  ihraggi . . Vade Nominal . P I
ISIN K D VDK N I D Bi Al Alig T
T | e SIN Kodu viz Oranio G lominal Degeri Birim Alis is Tutan
ALBARAKA  PVK-PVK-
PORTFOY ALBARAKA PYS
FON YONETIMI  KISA VADELI TL -/=/- 0,000000 0 40.000,000 3,45507100 138.202,84

AS. SERBEST TL FON
FON Toplam 0 40.000,000 138.202,84

MTM
ULUSLARARASI
MAKINA TEKN
SAN VETICA.S.
MTM
ULUSLARARASI
MAKINA TEKN
SAN VETICA.S.
MTM
ULUSLARARASI
MAKINA TEKN
SAN VE TICA.S.

GSO TL -/--/-- 0,000000 0 15.000.000,000 1,00000000 15.000.000,00

GSO L )] 0,000000 0 16.451.085,000 0,00000000 0,00

GSO TL -/~ 0,000000 0 150.000,000 100,00000000  15.000.000,00

GSO Toplam 0 31.601.085,000 30.000.000,00

Genel Toplam 0 30.138.202,84

Alis Tarihi

08/04/25

14/03/2023

17/04/2023

24/05/2022

Alis
Getirisi

0,00

0,00

0,00

0,00

i
iskonto
Orani

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

Repo
Tminat
Tutar

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Birim
Deger

3,785756

6,014075

6,014075

6,014075

Toplam Deger

151.430,24

151.430,24

90.211.123,44

98.938.057,31

902.111,23

190.051.291,98

190.202.722,22

Deger

Gr
Artig/ ( %l)‘p
Azalig

516,52 100,00

516,52 100,00

0,00 47,47
0,00 52,06
0,00 0,47
0,00 100,00
516,52

Toplam
(%)

0,08

0,08

47,43

52,02

0,47

99,92

100,00

FTD
(%)

0,08

0,08

47,57

52,17

0,48

100,21

100,29
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Tutar (TL) Grup(%) Toplam(%)

A- FON PORTFOY DEGERI 190.202.722,21 0,00 100,29
B- HAZIR DEGERLER 28.797,80 0,00 0,02
a- Kasa 0,00 0,00 0,00
b- Bankalar 28.797,80 100,00 0,02
c- Diger Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00
C- ALACAKLAR 0,00 0,00 0,00
a- Takastan Alacaklar 0,00 0,00 0,00
1- Takasina 1 Gun Kalan Alacaklar 0,00 0,00 0,00
2- Takasina 2 Giin Kalan Alacaklar 0,00 0,00 0,00
3- {leri Valorlii Takas Alacaklar 0,00 0,00 0,00
b- DIGER ALACAKLAR 0,00 0,00 0,00
c- DIGER VARLIKLAR 0,00 0,00 0,00
E- BORCLAR 586.022,79 0,00 0,31
a- Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00
1- Takasina 1 Giin Kalan Borglar 0,00 0,00 0,00
2- Takasina 2 Gun Kalan Borglar 0,00 0,00 0,00
3- ileri Valérlii Takas Borglari 0,00 0,00 0,00
b- Yonetim Ucreti 512.911,87 87,52 0,27
c- Odenecek Vergi 2.449,20 0,42 0,00
d- ihtiyatlar 0,00 0,00 0,00
e- Krediler 0,00 0,00 0,00
f- Diger Borglar 70.661,72 12,06 0,04
FON TOPLAM DEGERI 189.645.497,22 0,00 100,00
TOPLAM PAY SAYISI 1.000.000.000,000 0,00 100,00
Dolasimdaki Pay Sayisi 31.358,000 0,00 0,00
Satilabilir Pay Sayisi 999.968.642,000 0,00 100,00
Musterideki Pay Sayisi 124,000 0,40 0,00
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 31.234,000 99,61 0,00
Pay Deger 6.047,754870 0,00 0,00



