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'/ vizyon

ARA DONEM FiNANSAL BiLGILERE iLiSKiN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIiM RAPORU

Avane Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’nun
Kurucu (Albaraka Portfoy Yonetimi A. S.) Yonetim Kurulu’na

Giris

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Avane Girigsim Sermayesi Yatinm Fonu’nun ("Fon"), 30 Haziran 2025 tarihli ilisikteki
finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimn 6zetinin ve
diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu yénetimi, s6z konusu ara dénem finansal
bilgilerin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) ("Teblig") cer¢evesinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi
("TMS") 34 "Ara Donem Finansal Raporlama Standardi" hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmasindan ve ger¢ege uygun
bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak sdz konusu ara dénem
finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsam

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410, "Ara Ddénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirli Bagimsiz Denetimi"ne
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligskin simirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli Ol¢lide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple bir
bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Diger Hususlar

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2024 tarihinde
sona eren alt1 aylik ara doneme ait finansal bilgilerin sinirli denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan
yapilmustir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 13 Subat 2025
tarihli bagimsiz denetc¢i raporunda olumlu goriis bildirmistir. 30 Haziran 2024 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 25
Temmuz 2024 tarihli sinirli bagimsiz denetim raporunda ise SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun
olmayan herhangi bir hususa rastlanmadigi ifade edilmistir.

Sonu¢

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Albaraka Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Avane
Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu’nun 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren ara
hesap donemine iligkin finansal performansinin ve nakit akislarinin TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle dogru ve gergege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢gekmemistir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Referanslar
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 28.273 14.071
Finansal Varliklar 7 12.623.655 13.550.866
Toplam Varhklar 12.651.928 13.564.937

Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 6 638.183 788.319
Toplam Yiikiimliiliikler 638.183 788.319
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 12.013.745 12.776.618

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak 6 Haziran
Referanslarn1 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Katilim Pay1 Gelirleri 11 164.648 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis i
Kar/(Zarar) ) 11 95.040
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis 11 362.423 31.379
Kar/(Zarar)
Esas Faaliyet Gelirleri 622.111 31.379
Yonetim Ucreti 9 (1.136.993) (73.946)
Saklama Ucretleri 9 (125.060) (13.125)
Denetim Ucretleri 9 (50.000) (25.000)
Danismanlik Ucretleri 9 (29.390) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9 (543) (52)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (42.998) (321)
Esas Faaliyet Gideri (1.384.984) (112.444)
Esas Faaliyet Kari (762.873) (81.065)
Finansman Giderleri - -
Doénem Net Kar1 (762.873) (81.065)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir - -
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azals) (762.873) (81.065)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Smirh

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak 6 Haziran

Referanslari 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basi) 12.776.618 -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 (762.873) (81.065)

Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 10 - 1.000.000
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 10

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 12.013.745 918.935

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasim olustururlar.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak 6 Haziran

Referanslar 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 14.202 (983.382)
Dénem Net Kar1/ Zarar (762.873) (81.065)
Donem Net Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (622.111) (31.379)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 11 (164.648) -
G?rgege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile Ilgili 11 (362.423) (31.379)
Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile Tlgili Diger Diizeltmeler 11 (95.040) -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 1.234.538 (870.938)
Finansal Varliklardaki Degisimler, net 7 1.289.634 (1.014.401)
Borglardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler 6 (150.136) 112.084
Isle.:t.me"Sermayemnde Gergeklesen Diger Artig/Azalislarla 95,040 31.379
Ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Net Nakit Akislari (150.446) (983.382)
Alman Kar Paylari 11 164.648 -
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT ) 1.000.000
AKISLARI e
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 - 1.000.000

YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ
ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 14.202 16.618
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

C. YABANCI PARA CEVIiRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi UZERINDEKi

ETKIiSi

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/AZALIS 14.202 16.618
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 14.071 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 5 28.273 16.618

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 nci ve 54 iincii
maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere nitelikli yatirimcilardan katilma
paylar1 karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylan ile katilma paylar1 sahipleri hesabina, inangh miilkiyet
esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyti
isletmek amaciyla Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Avane Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, Sermaye Piyasast
Kurulu (‘SPK’) ‘nun 21.05.2024 tarihli ihrag¢ belgesi onay: ile kurulmustur. Ihraca iliskin yetkili organ
karari/karar tarihi Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’nun 27/12/2023 tarih ve 2023/135 sayili
sayil1 kararidir.

Fon’un kurucusu: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye/istanbul
Fon’un yoneticisi: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon yéneticisinin adresi: inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye/Istanbul
Saklayici kurulus: Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S.

Saklayic1 kurulusun adresi: Barbaros Mahallesi Begonya Sokak No:9A 34746 Atasehir/Istanbul

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye
Istanbul’dur.

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu: Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren baslar ve tasfiye
doénemi dahil 10 (on) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye dénemidir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fonun, inan¢hi miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yoOnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiizikk ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine uygun olarak
ylriitiilmesinden kurucu Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde
kendi adma ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziik ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan
fonun yonetiminin bir portfdy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi,
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, yonetici Albaraka
Portféy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu ictiiziik, ihrac¢
belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon yonetim iicretleri

Fon’a iliskin giderler fon portfoyiinden karsilanir; yonetim {icreti dahil tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 fon
toplam degerinin yillik %25’idir. Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla; Kurucu, Fon’un yénetim ve
temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak, yillik 1.500.000
TL+BSMV nin (her yilin basinda bir nceki y1lin Aralik ayina iliskin TUFE oranina gére giincellenecektir.)
altinda kalmamak kaydiyla ii¢ ayda bir olmak iizere, ilgili donemdeki finansal tablolarda yer alan fon aktif
toplami {izerinden asagidaki donemlerde ayr1 ayr uygulanarak:

0-400.000.000-TL fon aktif biiytikliigii araligi igin %0,25 (yillik %1),

400.000.000-TL-750.000.000-TL fon aktif biiyiikligi araligi i¢in %0,1875 (yillik %0,75),

750.000.000-TL- 1.000.000.000-TL fon aktif biiyiikliigii araligi i¢in %0,125 (yillik %0,50),
1.000.000.000-TL tizeri aktif biiyiikliigii i¢in %0,0625 (yillik %0,25)

yOnetim ticretini Fon’dan tahsil eder. Bu iicret iicer aylik donem sonlarin1 (Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik)
izleyen 5 is giinii icerisinde Kurucu’ya Fon’dan ddenecektir. S6z konusu alt limit her y1l TUIK tarafindan
aciklanan TUFE Endeksi’ndeki degisim oranina gore her yilin basinda bir énceki yilin Aralik ayma iliskin
TUFE oranina gore giincellenecektir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan
giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim iicretleri Fon’un mal varligindan, fiyat agiklama dénemlerinde dénemsel olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fon’un sona ermesi ve fon varhignin tasfiyesi

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satig tarihinden itibaren baglamak iizere, 10 (on) yillik siirenin
sonunda sona erer. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde,
Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon’un, I1I-52.1 sayil1 Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 28 inci maddesinde belirtilen nedenlerle
sona ermesi durumunda, fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma payi sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan
itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet
Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

Fon’un, I1I-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma
pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirinm simirlamalarn ve risklerine iliskin esaslar

Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olugmasi
zorunludur. Yatirimlar uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun girisim sirketlerine yapilacaktir.

Kurucu ve/veya Yatirm Komitesi uluslararasi katilim finans ilkelerinin uygulanmasinda onay alinmasi
gereken konularda Kurucu yonetim kurulu araciligi ile Albaraka Tiirk Danisma Kuruluna bagvurarak ilgili
danigsma kurullariin verecegi kararlar dogrultusunda iglemlerini yerine getirir.

Fon’un ve yatirimlarinin katilm (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iliskin icazet belgesi almir. icazet
belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yénetim kurulu kararn ile belirlenir. Icazet belgesinin
temin edildigi hususu Kurucu’nun resmi internet sitesinde ve Fon’un KAP sayfasinda yayimlanacaktir.

Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari
%51 olarak uygulanr.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan
girisim sirketlerinin, ilk yatirnm tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim smirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarima uyum saglamamasi halinde,
yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek silire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a
basvuruda bulunmasi miimkiindjir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sézlesmesi
cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmas1 halinde ise satin alima iliskin pay
devri s6zlesmesi imzalanir.

Katilma paylarinin yatirimcilara satigina baglanmadan énce Kurucu ve/veya Yonetici tarafindan fon katilma
paylar1 kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu karar1 alinarak Fon’a borg verilebilir.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, kar pay1 ve piyasa riskleri gibi risklere karst korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri lizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tirkiye i¢inde, Tiirkiye’de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve
bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Kurucu Fon’a alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére borsada satigina ve bedellerinin transferine iligskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigimi aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi
araclar portfoye alinamaz.

Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemleri o iilke diizenlemelerine
gore faaliyet gdsteren araci kuruluslar vasitasiyla yuriitiiliir. Yabanci borsalara Fon adina verilen miisteri
emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligskin araci kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari
Fon adina muhafaza edilir.

Fon, girigim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
yoOnetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Asagidaki uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olan varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye’de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, dzel sektor ve
kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile yiiriirliige konulan Tiirk Paras1 Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve
kamu kira sertifikalari, diger sukuk ve anonim ortaklik paylari,

¢) Katilma hesabi,

¢) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu katilma paylari,

d) Vaad s6zlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalar1,

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile sertifikalar,

g) Faizsiz finans ilkelerine uygun olan tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

g) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun gériilen &zel
tasarlanmis yabanc1 yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

h) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlar,
1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

1) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Fon’un yatinim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi temel riskler
asagida siralanmistir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli dl¢lide ulasamamasi
nedeniyle ugrayabilecegi zarar olasiligidir. Finansman riski ile ilk asamada Fon’un satin alacagi bir girigim
sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti 6l¢iilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir
girigim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistlirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Getiri Orani Riski: Fon portfoyiine katilma hesabi gibi kara katilim olanagi saglayan katilim bankaciligi
iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araclara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, ortaklik payi fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri gibi tiirev arag, swap
sozlesmesi, sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya cikabilecek kayip riskini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektore yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon
portfoyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasi riskini ifade eder.

Ihraca Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn1

anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek
kayip riskini ifade eder.

Katihm Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu ve Yiiksek Danisma Kurulu tarafindan kontrol
edilen uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi
yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi
durumunda Fon portfoyiinden Yiiksek Danigsma Kurulu'nca belirlenecek bir siire igerisinde ¢ikartilmasi
riskidir.

Fon’un yatirim yaptig1 girisim sirketlerine iligkin riskler asagidaki sekilde 6zetlenmektedir:

Hukuksal Risk: Yatirnm yapilan sirketlerin {ilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara karsi
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskini kapsar. Vergi ylikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir

Yonetsel Risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetleri ve yatirim yapilan girisim sirketlerinin faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye/Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun
olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlart” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler tizerinden
hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Y6netim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 25 Temmuz 2025 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin “Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” da yer alan ilgili muhasebe
ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Kendi alanlarinda
diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki
hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki ongoriillenden farkli gegis tarihleri belirleyebilirler.”
demistir.

Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi’nin 28.12.2023 tarith ve 81/1820 sayili karart ile “Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarint uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihraccilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait y1llik
finansal raporlarindan baslamak {izere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karar1 uyarinca yatirim fonlarinin
TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar
verilmistir. Bu nedenle Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamastir.

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile uyumlu

finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) ile uyumlu
finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashgi,

b)  Muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

C) Muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d)  Varsa gecis hikkiimlerinin agiklamasi,

e) Varsa gecis hiikkiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) Miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir énceki donem ile ilgili diizeltme tutarlart:
i. Etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. Sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse

basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

g)  Eger miimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

h)  Gegmise doniik uygulama herhangi bir donem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan
olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde
uygulandig1 agiklanmalidir.

30 Haziran 2025 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar;

— TMS 1°deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

— TFRS 16 — Satis ve geri kiralama islemleri

— TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglarda yapilan degisiklikler — Tedarik¢i finansmani
diizenlemeleri

— TSR 1 Siirdiiriilebilirlikle flgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Hiikiimler ve TSRS 2
Iklimle ilgili Agiklamalar

— Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallari- TMS 12 Degisiklikleri

30 Haziran 2025 tarihi itibarwyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandirilmayan standartlarda UFRS kodifikasyonu

korunmustur.

— Takas Edilebilirligin ortadan kalkmast — UMS 21'deki Degisiklikler Doviz Kurlarmdaki Degisikliklerin
Etkileri
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

UMSK/USSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamug yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

— UFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar

— Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler — UFRS 9 Finansal Araclar ve UFRS
Finansal Araglar: Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler

— UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagl Ortakliklar: A¢iklamalar

— UFRS Yillik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar
agiklanir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiiktimliliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye dontik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.
Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolart
yeniden diizenlenir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olugmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) igslemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango

tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Repo ve ters repo alacaklar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ 1skonto orani yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siiflandirilmasi Fon yonetimi tarafindan
satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir. Kayitlara ilk alindiktan sonra gergege
uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir.
Gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri
olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile yapilmakta ve
miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki
mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu
kategoride siniflandirilan finansal varliklardir.

Finansal varliklara iliskin ger¢eklesen deger artislari/azaliglar

Fon menkul krymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine goére degerlenmesi sonucunda
ortaya cikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir. Tiim yatirim amagli menkul
kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Takas alacaklar1 ve borglar:
“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki is giiniinde sattig1 menkul kiymetlerden

kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is
giinlinde aldig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yilikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal yiikiimliiliikler, baslangicta islem
maliyetlerinden arndirilmis gercege uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig kurundan Tiirk
Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel
kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu istirakleri ve
bagh ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl1 olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili
taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Fon paylari, birim pay degeri ve net varlik degeri
Fon birim pay degeri asagida belirtilen tarihlerde ve en az yilda dort kere (takvim yil1 esas alinarak tiger aylik

dénemlerin son giinil) olmak iizere hesaplanir ve isbu ihra¢ belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli
yatirimeilara bildirilir.

Pay Fiyat1 A¢iklama Dénemi $Z}r,i rl]?i1yat1 Hesaplama Pay Fiyatinin Agiklanma Tarihi

01 Ocak —31 Mart 31 Mart 31 Mart’1 takip eden 10. is giinli
01 Nisan — 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran’1 takip eden 10. is giinii
01 Temmuz — 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil’i takip eden 10. is giinli
01 Ekim -31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik’1 takip eden 10. is giinii

Katilma paylarmin tasfiye donemi sonunda Fon’a iade edilmesi esastir. Ancak Fon’da yeterli likiditenin
bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Kurucu pay geri alimi1 karar1 almas1 halinde,
kararini ve geri alim i¢in ayrilan toplam tutar1 en geg tiger aylik donemlerin son giiniinden (31 Mart, 30 Haziran,
30 Eyliil ve 31 Aralik) 3 is giinii onceye kadar yatirimcilara bildirmek zorundadir. Kurucu Fon’da yeterli
likiditenin bulunmasi durumunda yénetim kurulu karari ile pay geri alimina karar verirse paylarini iade etmek
isteyen yatirimcilar, en geg li¢ aylik donemin son giiniine kadar satim talimatlarin1 Kurucu’ya iletir. Pay iadesi
talebinde bulunan yatirimcilarin talepleri dikkate alinir ancak iade talimati vermeyen yatirimcilarin paylari geri
alinmaz.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Ayrica, Fon portfoyiine dahil edilecek girisim sermayesi yatirimlarinda, portfoydeki sirketlerin birlesme,
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi gibi sermaye islemlerinde, fon degerinde ciddi oranda degisiklik
yaratabilecek islemlerde, fona yeni yatirimci kabul edilmesi, fondan ¢ikis gibi durumlarda Yonetim
Kurulu’nca fon birim pay degeri hesaplanmasina ve yeni fon katilma pay1 ihracina karar verilebilir. Hesaplanan
fon birim pay degeri 10 is giinii igerisinde agiklanir. Fon, Kurucu’nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amagl bir
referans fiyat aciklayabilir, bununla birlikte s6z konusu fiyat iizerinden katilma payr alim satimi
gerceklestirilmez.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergcevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar1 (borsa yatirnm fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul
kiymetler yatirim ortaliklariin portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin tamnmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla agagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya c¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve
yikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile Fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis
giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglart toplami) iizerinden “Finansal
varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar”
hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari
ile satis gilinli degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaybolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Finansal varlik ve yikiimliilikklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin itibartyla
acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
hesabina kaydedilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
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Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak 11-14.2 sayili Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portfoydeki girisim sermayesi yatirimlariin degerlemesi
asgari olarak hesap donemi sonu itibari ile tespit edilir.

Gelir/giderin taninmasi (devami)

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin Ugiincii fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Fon yonetim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her zaman girisim sermayesi yatirimlari i¢in yeni bir
degerleme yaptirilmasina karar verebilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siiflandirarak raporlanir.

Katilma paylan

Katilma paylarmin satisi Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Bunun disinda, Kurucu yonetim kurulu, Fon
katilma paylarinin Borsa’da da islem gérmesi icin Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade
disinda, fon katilma paylart nitelikli yatirimeilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirrmei Islem
Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylarmin borsada islem gérmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve BIAS’m kamunun aydinlatilmasina
iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu ihrag belgesinin Borsa islemleri i¢in varsa BIAS islem esaslar1 veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma pay1
devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini
yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve takip eden en az bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payr devirleri, katilma
paylariin hak sahibi yatirnmcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu madde kapsaminda,
Kurucu da sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirnmcilara devredebilir.
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Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
aliarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergcevesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir. Finansal tablolarin hazirlanmasi,
bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarim1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfdyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 no’lu
dipnotta agiklanmustir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslart ayn takip edilen
boliimleri bulunmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilmamistir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon
ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmigtir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Mliskili tarafa borclar 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 568.496 678.560
Toplam 568.496 678.560

b) iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak 6 Haziran
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Mliskili taraf ile yapilan islemler
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) (1.136.993) (712.893)
Toplam (1.136.993) (712.893)

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Cari hesaplar 28.273 14.071
Toplam 28.273 14.071

30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 30 Haziran 2025 31 Arahik 2024

Nakit ve nakit benzerleri 28.273 14.071
Kar pay1 reeskontlar1 - -

Toplam 28.273 14.071

6. ALACAKLAR VE BORCLAR

Borclar 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Denetim Ucreti 45.000 25.000
Fon Yonetim Ucreti (Not:4) 568.496 678.560
Saklama Ucreti 21.016 15.750
Diger Borglar 3.671 69.009
Toplam 638.183 788.319
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7. FINANSAL VARLIKLAR
Finansal varhklar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Gergege uygun deger farklar kar/zarara 12 623.655 13.550.866
yansitilan finansal varliklar
Toplam 12.623.655 13.550.866
Girisim Sermayesi Yatirimlar 30 Haziran 2025
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Yatirim Fonu 2.447.004 2.918.933 2.918.933
Girisim Sermayesi Yatirimi 10.000.000 9.704.722 9.704.722
Toplam 12.447.004 12.623.655 12.623.655
Sermayedeki Pay Orani
Satin Kurulus
alma ve 30 Haziran 2025 Oy kullanim
Girisim sermayesi yatirimlari tarihi faaliyet yeri Giicii
Avane Diikkan Gida Yatirimlart A.S. 2024 Tiirkiye 100,00% 100,00%

31 Arahk 2024

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Kira Sertifikas1 1.730.000 1.748.498 1.748.498
Yatirim Fonu 2.006.060 2.097.646 2.097.646
Girisim Sermayesi Yatirimi 10.000.000 0.704.722 9.704.722
Toplam 13.736.060 13.550.866 13.550.866
Sermayedeki Pay Orani

Satin Kurulus

alma ve 31 Arahk 2024 Oy kgﬂ?imm
Girisim sermayesi yatirnmlari tarihi faaliyet yeri g
Avane Diikkan Gida Yatirimlar: A.S. 2024 Tiirkiye 100,00% 100,00%

Fon portfOyiiniin en az %51'1 Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusmaktadir.

Girisim sermayesi yatiriminin gercege uygun degeri 13 Aralik 2024 tarihinde bagimsiz degerleme sirketi
tarafindan hazirlanan raporlara istinaden belirlenmistir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2025 tarihi itibariyla karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

9. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak 6 Haziran
Niteliklerine gore giderler 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Yonetim Ucreti (Not 4) (1.136.993) (73.946)
Saklama Ucretleri (125.060) (13.125)
Denetim Ucretleri (50.000) (25.000)
Danismanlik Ucretleri (29.390) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (543) (52)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (*) (42.998) (321)
Toplam (1.384.984) (112.444)

(") Esas faaliyetlerden giderler, miisavirlik, vergi iicreti, noter ve diger giderlerden olusmaktadir.

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

30 Haziran 31 Aralik 2024
Birim pay degeri 2025
Fon toplam degeri (TL) 12.013.745 12.776.618
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 13.295 13.295
Birim pay degeri (TL) 903,628791 961,009258
2025 2024
Katilma belgeleri hareketleri Adet Adet
Acilis 13.295
Satiglar 13.295
Doénem sonu 13.295 13.295
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (Devami)

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 12.013.745 12.776.618
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 12.013.745 12.776.618
Fark - -

1 Ocak 6 Haziran

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basi) 12.776.618 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig (762.873) (81.065)
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) - 1.000.000
Katilma Pay1 lade Tutari (-)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 12.013.745 918.935
11. HASILAT
1 Ocak 6 Haziran
30 Haziran 30 Haziran
Esas faaliyet gelirleri 2025 2024
Katilim Pay1 Gelirleri 164.648 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmis Kar/(Zarar) 95.040 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) 362.423 31.379
Toplam 622.111 31.379

12. TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.

13. FINANSMAN GIDERLERI

Fon’un 30 Haziran 2025 déneminde finansman giderleri bulunmamaktadir.

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel

olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (Devami)

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orami iglemleri mevzuata, i¢ tiizilkk ve ihrag¢ belgesinde

belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirittigii

Tiirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2025

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger  Finansal Banka  BPP

Taraf Taraf Taraf Taraf  Varhklar Mevduat Alacak Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 12.623.655 28.273
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi1
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis 12.623.655 28.273

finansal varliklarin net kayitl degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net kayith degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger distklugi (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)

- Deger distklugii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski i¢eren unsurlar

31 Arahk 2024

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

iliskili ~ Diger iliskili Diger  Finansal Banka  BPP

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhiklar Mevduat Alacak Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 13.550.866 14.071
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi1
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis 13.550 866 14.071

finansal varliklarin net kayith degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitlt degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayitli degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi1
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (Devami)
Kar pay1 oram riski

Piyasa kar pay1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un kar pay1 oram riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 orani degisimlerinden etkilenen varliklart
ayni1 tipte yikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi
itibariyla finansal araglar1 girisim sermayesi yatirimlari ile yatirnm fonlarindan olusmaktadir. Yatirim Fonlar
kar pay1 oranina duyarli finansal araglarin dagilimi asagida sunulmustur.

Kar pay1 pozisyonu tablosu

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Finansal araglar

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar 12.623.655 13.550.866

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimmi gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri
iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir.

Sozlesmeye dayal

30 Haziran 2025 Defter nakit ¢ikislar 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
Degeri toplami kisa arasi arasi uzun

Tiirev Olmayan

Finansal

Yiikiimliiliikler - - -

Diger borglar 638.183 638.183 638.183 - - -

Sozlesmeye dayal

31 Aralik 2024 Defter nakit ¢ikislar 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
Degeri toplam kisa arasi arasi uzun

Tiirev Olmayan

Finansal

Yiikiimliiliikler - - -

Diger borglar 788.319 788.319 788.319 - - -

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis

politikalara dayal: olarak yapilan vadeli d6viz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yluikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

31



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (Devami)
Fon’un 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan
varliklar ve parasal ve parasal olmayan yilikiimliilikleri bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Fon’un kur riskine

duyarliligir bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas
alinir.

Finansal Yukimlilikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak tlizere finansal yiikiimliliklerin gercege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden Onemli Olgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

30 Haziran 2025 Seviyel  Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar

Kira Sertifikas1 - -
Yatirim Fonu 2.918.933 - - 2.918.933
Girisim Sermayesi Yatirimi - - 9704722  9.704.722
Toplam 2.918.933 0.704.722  12.623.655
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2024 Seviyel  Seviye2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Kira Sertifikas1 1.748.498 - - 1.748.498
Yatirim Fonu 2.097.646 - - 2.097.646
Girigim Sermayesi Yatirimi - 9.704.722 9.704.722

Toplam 3.846.144 9.704.722  13.550.866

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin aynmi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada iglem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da ylikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

16. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

(i) 30 Haziran 2025 itibartyla Fon portfoyilinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

(i) 2025 wyili igerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senetleri veya temetti Odemeleri
bulunmamaktadir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRIiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN PORTFOY DEGERi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGEBi‘TA.BLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Avane Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu i¢eren
fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarna iligkin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasast Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulart
gergevesinde 30 Haziran 2025 tarihi itibaryla incelemis bulunuyoruz.

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Avane Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren
fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan “Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmustir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis
olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Vizyon Grup Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

ismail ARDA, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 25 Temmuz 2025

A member of

mgiworldwide /+

Kisikli Mah. Bosna Bulvar +(90) 216 481 23 23

No: 31 Uskiidar / ISTANBUL www.vizyongrubu.com



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ALBARAKA PVK-PVK-ALBARAKA
PORTFOY PYS KISA VADELI 0,000000 0  406.695,000 3,40069900  1.383.047,28 24/03/25 0,00  0,0000 0,00 3,785756  1.539.648,04 5.251,65 52,75 12,20 12,82
FON YONETIMI AS. SERBEST TL FON TL
RTI-RTI-ALBARAKA
ALBARAKA PYS ALRBKTURK
PORTEOY 2 KV KAT.SERBEST TL 0,000000 0  631.968,000 1,68356100  1.063.956,68 25/11/24 0,00  0,0000 0,00 2,182523  1.379.284,70 4.970,43 47,25 10,93 11,48

YONETIMI AS. FON TL

AVANE DUKKAN GIDA

6S0 YATIRIMLARI A S. 0,000000 0  100.000,000 100,00000000 10.000.000,00 10/09/2024 0,00  0,0000 0,00 97,047220  9.704.722,00 0,00 100,00 76,88 80,78




ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
AVANE GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A- FON PORTFOY DEGERI
B- HAZIR DEGERLER

a- Kasa

b- Bankalar

c- Diger Hazir Degerler
C- ALACAKLAR

a- Takastan Alacaklar

1- Takasina 1 Gun Kalan Alacaklar
2- Takasina 2 Gun Kalan Alacaklar

3- {leri Valorlii Takas Alacaklari
b- DIGER ALACAKLAR
c- DIGER VARLIKLAR
E- BORCLAR
a- Takasa Borglar
1- Takasina 1 Gun Kalan Borclar
2- Takasina 2 Gun Kalan Borclar
3- ileri Valorlii Takas Borglar
b- Yonetim Ucreti
¢c- Odenecek Vergi
d- Ihtiyatlar
e- Krediler
f- Diger Borglar
FON TOPLAM DEGERI
TOPLAM PAY SAYISI
Dolasimdaki Pay Sayisi
PAY DEGER

Tutar TL
12.623.654,75
28.272,83
0,00
28.272,83
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
638.182,80
0,00
0,00
0,00
0,00
568.496,25
2.449,20
0,00
0,00
67.237,35
12.013.744,78
1.000.000.000,000
13.295,000
903,628791

Grup %
0,00
0,00
0,00

100,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

89,08
0,38
0,00
0,00
10,54
0,00
0,00
0,00
0,00

Toplam %
105,08
0,24
0,00
0,24
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5,31
0,00
0,00
0,00
0,00
4,73
0,02
0,00
0,00
0,56
100,00
100,00
0,00
0,00



