= A1l BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SiRKETI

;- :
AT MERKEZ : Kizilay Mah. Necatibey Cad. Giinay Apt. No:25 ig Kapt No:13 Cankaya/ANKARA
o] Tel 1 0312417 86 54 -425 59 50 Fax: 0312 425 77 27 V.D. Mithatpasa - 001 001 1325
LTS
e

E-mail  :aldenetim@aidenetim.com.tr - info@aldenetim.com.tr web: aldenetim.com.tr

FONMAP PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON'UN

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BiLGiLERE
ILISKiN RAPOR

Fonmap Portfoy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda

Teblig"inde (“Teblig”) yer alan performans sunuy standartlanna iligkin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan doénemler i¢in inceleme yapilmamig ve gériis olusturulmamstir.

Gériigiimiize gore Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunug raporu Fonmap
Portfdy Birinci Degigsken Fon’un performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
("BDS™) uygun olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmanustir.

Al Bagimsiz Denetim A.S.

Giirol Giindogan
Sorumlu Denetgi




FONMAP PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON'A AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A.TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS bl A o
Hlli Al Tarllil: 04.08.3004 YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

30.06.2025 tarihi itibariyle(*) Fonun Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 1.086.131.542,51

Fon, portféy sinirlamalari itibariyla Teblig’deki :
= 2 Sl G Ahmet Can Devecier
Birim Pay Degeri (TRL) 1,802507 tdrlerden herhangi birine girmeyen degisken
Yatinimci Sayisi 1.433 fondur.
Tedavill Orani % 12,05%
PO oy Dap
= Az A bilir Pay Aded 1
Ortaklik Paylari 37,05%
Otomotiv 1,05% 0 a a
Gida 17,29%|Fonun y&netiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri sagfamasi
Medya 2,53%|hedeflenmekte olup, tiim piyasalardaki firsatlardan faydalaniimasini
Teknoloji 2,72%|amaglayan bir yénetim stratejisi izlenecektir. Ayrica yabanci yatirim araglari ile
Holding 3,929 |Yerli ihraggilarin yabanci para cinsinden ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi
Gayrimenkul Yatirim Ortaklig 1,45% |araclari da fon portféyiine dahil edilebilir. Ancak, Fon portfayiine dahil edilen
Borsa Yatiim Fonu 8,09%|Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarimin {Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda
Borglanma Araglar 0.73% “Yabanci” ibaresi gecen yatinim fonlari da dahil) degeri fon toplam degerinin
Finansiman Bornosu 0.73% %50’sinden fazla olamaz. Ayrica, fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci
Ters Repo 27.52% |hiag?lla,rm dbviz cinsinden ihrag e,dsltnz_s ff-:ra ve.sermaye piyasasi araglari
(Tirkiye'de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatirim fonlari da
Mevduat 6,16% 2 R L.
- dahil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.
Takasbank Para Piyasasi 13,76%
- Yatirim Fonu 11,83%
VIOP Nakit Teminat 2,95%
Toplam 100,00%




Yatirim Riskleri

1)Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal
araglara dayali tirev sézlegsmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s62 konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde,
Fon portféylinde bulunan ortakiik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade
etmektedir.d- Altin ve Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdyiine altin ve kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasasi araglar dahil edilmesi
halinde, séz konu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.2)Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yiikUmliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakiiklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3)Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde ddnistirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4)Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakli tUrev arag, swap sézlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valrlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontermle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatirimi ile baslangi¢ yatinminin Gizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5)Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
sureclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyanel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digt
etkenler de olabilir.6)Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz
kalmasidir.7)Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasl ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonll iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade
eder.8)Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dSnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.9)ihracgi Riski: Fon portfyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldldklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10)Yapilandirilmis Yatinm Araci Riski: Yapilandinlmis yatirim araglarinin dayanak varliginin
piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandiriimis yatinm aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmektedir, Yapilandirilmis yatirim
araclarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmei vade sonunda hicbir itfa geliri elde
edemeyecegi gibi, vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha dilsiik de olabilir.Yapilandiriimis yatirim araglarina yatirimi yapilmasi halinde
kargi taraf riski de mevcuttur. Kars: taraf riski, ihraggl kurumun yapilandirilmis yatinm aracindan kaynaklanan yiikimldliklerini yerine getirememe riskini
ifade eder, Kargl taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, yapilandiriimis yatirnim araglan yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin
yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapillandirilmig yatirnim araglari icin risk olusturabilir, Piyasa yapicilig olmadigi durumlarda yapilandiriimig
yatinim araclarinin likidite riski yiiksek seviyededir.11)Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara
ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun jtibarini olumsuz etkileyebilecek sularin (&rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.12)Teminat Riski:
tirev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin
ortaya ¢ikmasi durumudur.13)Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklani arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat
degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi &lgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk 8lglimlerinde biyik 8nem tagiyan zaman faktorini ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin &lgiislidir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin &lglistidiir.14)Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriiman spot fiyatinin altinda deger arasindaki fiyat farklilg degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot|
fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portféyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen
zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in szlesme vadesi boyunca gésterecegi
degisim riskini ifade etmektedir.




B.PERFORMANS BILGIs|

ANS BILGIS)

Kargilaghima

i Sunuma Dahil
Glclitlingn Enflasyon Portfoyiin Zanian kinde Kargilaytirma Olgitunin 5
2 < > Bilgi Rasy: Portityun Toplam Degeri/Tiet
Qram (*) andart Sapmasi (%) {**) Standart Sapmas (**) % x
Akt Degeri

29,44% 0,50% 0.12% -0,05 42.705.912,53
2025006 | 20.66% 25.49% [ 72w | 0,61% | 0.12% £81% | 1086.131.542.51
("] Enfiasyon oram TUIK taratindan agilanan 12 aylik TUFE'nin donemsel oramidrr.
(**) Porttayln ve tanbn standart i gunilk getiriler izednden hesaplanmistic.
PERFORMANS GRAFIGI
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mToowm  Karsuastinma 2025/06
Getin (56} Oigaisnin
GEGMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGN BIR GOSTERGE SAYILMAZ
C.DIPNOTLAR

1) Fonmap Portfy Birinci Degisken Fonu, Fonmap Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yénetiimektedir. Foneva Portfoy Yonetimi A.§. 26.04.2023 tarihinde Istanbul da kurulup tescil edilmis sonrasinda isim degis

ikligi yaparak 30.12.2024 tarihi ibariyta Fanmap Portfay Yanetimi
A$. clarak devam eden bir sermaye sirketidir. Sirketin ana fanltyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat

kilmleri cercevesinde yatinm fonlannin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakhikdannin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayih
Kanunu kapsaminda kurulanemekdilik yatinm fonlarinin ve bunlann muadili yurt drinda kurulmus yabanci kolektif yatinm kuruluglannin portfaylerinin yénetimi de ana faalivet konusu lapsamindadir Sirket, sermaye piyasasi mevzi
Piyasasi Kuruly (Kurulyndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak laydwyla, portfdy yoneticiligi,

Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi

uatinda yer alan sartian saglamak ve Sermaye
yatinm dangmanhg ve kurucusu oldugu yatinm fonlannin katima paylan dahil olmak Gzere fon katilma paylar ile defrken sermaveli yatinm ortakhidannin paylarinin

30.06.2025 itibariyla 3 adet Yatiim Fonu, 2 adet Gayrimenkul Yatiim Fonu, 4 adet Girigim Sermayesi Yatinm Fonu,

. olmak dzere toplamda 4.295.760.840 TL ydnetmektedir.
2) Fon Portféyii'nn yatinm amact, yatinme: riskleri ve stratejisi Tantic Bilgiler baliminde belirtilmigtir.

31Fon 31.12.2024-30.06.2025 daneminde net 29,65 oraninda geticisalarken, karplastirma ok Gtindn getirisi aym danemde %25 49 olmustur, Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %4,17 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getin : Fonun ilgili d deki birim pay degeri yizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Kargilagtirma Olcitandn Getirisi : Fonun karyilagtirma Sicutdndn ilgili dénem icerisinda belirtilen ile agirlidand h k olan yizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orant ile karyilagtirma anin getiri arani daki farki fade

4] Yonetim Gcretleri, vergi, saklama Geretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit partfoy degerine oraninin agrhikh ortalamasi asagdaki gibidir.

Fon Yonetim Ucreti 0,75% 3.335691,51
Denetim (creti Giderteri 0,00% 14.947,20
Saklama Ucreti Giderleri 0,07% 305.810,28
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,40% 1.795.769,61
Kurul Kayt Ucreti 0,02% 70.203,90
Vergi,Resim, Harg vb. Giderler 0,00% 5.017.10
Diger Faaliyet Giderleri 0.02% 106.572,66
Toplam Faaliyet Giderleri 5.634.012.26
Ortalama Fon Porttéy Degeri 444.504.575,77
. Toplam Faaliyet Giderleri/Ortalam Fon Portfoy Degeri 1,27%

04.03.2024-... BIST-KYD 1 Aylk Mevduat TL Endeksi * 1,1

D.ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1} Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orant

Danemler PortiGy Net Getiri Portfy Briit Getiri Egik Degeri Nispi Getiri
31.12.2024-30.06.2025 25.49% 417%
2] Fon ile ilgili tm degiyiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Sdrekl; Bi Formu” say ve Kamuyu Ay Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir,

3) Bilgi Rasyosu, riske gore dizeltiimis getiri Skcminde kullanilr. Performans Oleltd (Banchmark) getirisi Gzerindeki portioy getirisinin, portféyin volatilitesine

klig orani olarak hesaplanir. Portféy Slgutl uzerinde sagladify getirtyl ier. Bilgi rasyosunun aymi ramanda portféy yéneticisinin
d L digi kabul edilir. Pozitif ve yiisek Bilgi Rasyosu ivi kabul edilir.

4) Fonun Brit getirileri ve Kurucu tarafinda kargianmasi gereken gder oranlan ile igili bilgilere agada yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 29.66%
Gergeklegen Fon Toplam Giderleri Orant 1.27%
Azami Toplam Gider Orani 3.,65%
Kurucu Tarafindan Karglanan Giderlerin Orami 0.04%
Net Gider Orani 127%
Brat Getiri 30,92%




