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Perform Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Serbest (Doviz) Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak - 30 Haziran 2025
doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglanmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goriis olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ddnemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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PERFORM PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOViz) OZEL FONU'NA AIiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 4.10.2021

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30.06.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 456.134.352  Fon; T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen Hakan GOKCE
borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag

il ey e IR RS edilen para ve sermaye piyasasi araglari olmak tizere, Kurulca uygun gériilen Erkan BILGUN

Birim Pay Degeri (USD) 1,245684 diger yatinm araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy

Yatiimei Sayisi 1 degerini artirmay! amaglamaktadir.

Tedaviil Orani (%) 9,21% En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

A e T Yatinnm Stratejisi

Vadeli Mevduat 100,00% Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan déviz cinsinden
ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsi para ve sermaye piyasasi

Toplam 100,00% araclarina yatirilacaktir. Fon toplam dederinin geri kalan kismi ise yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi

araclarina ve/veya Tirk lirasi cinsi para ve sermaye piyasas! araglarina yatirilacaktir. Fon, doviz cinsi veya ddvize
dayali sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
stdzlesmeden kaynaklanan yiikimlilUklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite
Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiriilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiliidir. e Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono
ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirnmi ile baglangig yatinminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatirnmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir. e Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. ¢ Teminat Riski:
Teminat Riski, tlirev araglar lzerinden alinan bir pozisyonun gilivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu
haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore dederleme dederinin beklenen tiirev pozisyon dederini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur. e Yapilandiriimis Yatirim Araglar Riski: Vade iginde veya sonunda beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin yasanmasi durumlarinda yapilandiriimig yatinnm araglarina yapilan yatirrmin tamaminin kaybedilmesi
mumkiindir. Yapilandiriimig yatinm araglarinin dayanak varliklar izerine olusturulan stratejilerin getirisinin
negatif olmasi durumunda, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda
yatinmlarinin degeri baslangic degerinin altina disebilir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

omin | Goter | onm ) | iandestndary | kDo Sandet | 8461 | ot Topiam beer
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 44,879% 50,748% 20,011% 4,053% 4,2880% -0,1363 251.562.422,66
2022 45,596% 42,650% 64,270% 0,574% 0,5750% 0,0177 329.916.502,63
2023 72,806% 61,723% 64,773% 0,735% 0,7058% 0,1055 570.114.396,22
2024 31,292% 21,942% 44,379% 0,210% 0,2233% 0,2794 390.114.193,23
2025 (***) 16,923% 13,642% 16,674% 0,324% 0,3657% 0,1493 456.134.352,10

PERFORMANS BiLGiSi USD

Karsilastirma o Karsilastirma P
Blgiitiniin / Esik Enflasyon P_m_‘tfoyun Zaman Olgiitiiniin / Esik Bilgi Sunur_1_1a“Dah|I DonemvSoPu
. % .- 2. .| Oram (%) Iginde Standart N Portfoyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (TUFE) (%) Sapmasi (%) (¥¥) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri
(%) P = Sapmasi (%) (**) 9
2021 -3,643% 0,116% 7,000% 0,507% 0,0011% -0,1173 18.873.315,53
2022 3,787% 1,687% 7,100% 0,458% 0,0061% 0,0200 17.644.197,74
2023 9,761% 2,722% 3,400% 0,250% 0,0068% 0,1063 19.366.482,88
2024 9,552% 1,749% 2,900% 0,106% 0,0050% 0,2801 11.057.564,51
2025 3,800% 0,887% 1,200% 0,156% 0,0049% 0,1519 11.477.734,52

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféytin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki ginliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(¥¥F**x) 4,10.2021 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamistir.
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C. DIPNOTLAR

1) Perform Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket") 8 Ekim 2012 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirketin ortaklari Cem Yalginkaya, Ali Tahsin
Ozlenir, Semra Ozlenir, Sarper Ozlenir ve Mert Ozlenir'dir. Sirketin ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/03/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirm
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yénetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye
piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm
danismanlidi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak izere fon katiima paylari ile degdisken sermayeli yatirim ortaliklilarinin paylarinin
pazarlanmasi ve daditilmasi faaliyetinde bulunabilir. Perform Portfoy tarafindan yonetilen varlik biiyiikliga 30/06/2025 tarihi itibariyle 19,147 milyar TL'dir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatirimcei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %16,92 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %13,64 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%3,28 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar
Fon Yénetim Ucreti 0,123967% 522.645,70
Denetim Ucreti Giderleri 0,008262% 34.833,92
Saklama Ucreti Giderleri 0,061544% 259.469,34
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,010400% 43.847,06
Dider Faaliyet Giderleri 0,058177% 245.272,33
Toplam Faaliyet Giderleri 1.106.068,35

Ortalama Fon Toplam Degeri 421.599.376,33

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,262351%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

4.10.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (01/10/2021)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (29/12/2023)
2.01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2024)

6) Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullaniimistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma dlgiitii/esik
deder glnliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma 6lgtitii/esik deder gunliik getiri farklarinin performans
ddénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir.1 Ocak-30 Haziran 2025 dénemi igin hesaplanan bilgi
rasyosu 0,1493 olarak gergeklesmistir.(2 Ocak-30 Aralik 2024 : 0,2794).



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum donemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

4.10.2021 - 31.12.2021 44,88% 44,99% 50,75% -5,87%
3.01.2022 - 30.12.2022 45,60% 46,04% 42,65% 2,95%
2.01.2023 - 29.12.2023 72,81% 73,21% 61,72% 11,09%
2.01.2024 - 31.12.2024 31,29% 31,62% 21,94% 9,35%
2.01.2025 - 30.06.2025 16,92% 17,07% 13,64% 3,28%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

4.10.2021 - 31.12.2021 0,74% 4,25% 0,70% 4,22% 0,74% 4,21% 0,69% 4,29%
3.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
2.01.2023 - 29.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%
2.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 0,41% 0,03% 0,71%
2.01.2025 - 30.06.2025 0,10% 0,37% 0,20% 0,67% 0,17% 0,62% 0,17% 0,73%

3) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

4.10.2021 - 31.12.2021 0,0838 0,9393
3.01.2022 - 30.12.2022 0,0728 0,6810
2.01.2023 - 29.12.2023 0,0401 0,9791
2.01.2024 - 31.12.2024 0,0174 0,8298
2.01.2025 - 30.06.2025 0,0252 0,8007

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lguitti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Guinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)
Portfoy Esik Degeri
Standart Stand
Yillar
Sapma Sapma

2021 44,88% 4,05% 50,75% 4,29%
2022 45,60% 0,57% 42,65% 0,58%
2023 72,81% 0,74% 61,72% 0,71%
2024 31,29% 0,21% 21,94% 0,22%
2025 16,92% 0,32% 13,64% 0,37%

5) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 30.06.2025 Donem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSE 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18,39%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%
I T
Net Basit Getiri 16,92%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,26%

Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,26%
Briit Getiri 17,07%



