PERFORM PORTFOY YONETIMI A.S.
HiSSE SENEDi SERBEST FON

(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR



TUR

Bagimsiz Denetim
Yeminli Mgl bidgavirlik

PERFORM PORTFOY YONETIMI A.S.
HiSSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Perform Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)‘unun ("Fon") 1
Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer alan performans sunug standartlarina
iliskin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamigtir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar'na uygun
olarak tam veya sinirh kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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PERFORM PORTFOY HiSSE SENEDI SERBEST (HISSE SENEDI YOGUN) FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 1.11.2017

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1.110.968.387

Birim Pay Degeri (TRL) 20,225414
Yatirimci Sayisi 94
Tedavdl Orani (%) 18,31%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 85,78%
- Bankacilk 23,54%
- Gimento 9,61%
- Elektrik 8,29%
- Tletisim 8,19%
- Holding 7,95%
- Otomotiv 7,52%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 6,57%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 6,13%
- Saglhk 5,67%
- Seramik 2,31%
- Sigorta 0,00%
Yatinm Fonu Katiima Paylari 11,62%
Teminat 2,58%
Vadeli Mevduat 0,01%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az Kamer KULEK
%80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak tizere

BIST'te islem goren ihraggi paylari, ihraggi paylarina ve ihragg payi endekslerine  Altan AYDIN
dayall olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg
paylarina ve ihraggl payina dayall opsiyon sdzlesmelerinin primleri, borsada islem
goren ihraggl paylarina ve ihraggl payina dayali araci kurulug varantlari ile ihraggi
paylarindan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlari
katiima paylarina yatirim yapmak suretiyle getiri elde etmektir.

Hakan GOKCE
Erkan BILGUN

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet
yatinm ortakliklari paylari harig olmak zere BIST'te islem goren ihragg! paylari, ihraggl paylarina ve ihraggi payi
endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi paylarina ve ihraggi
payina dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri, borsada islem géren ihraggi paylarina ve ihraggl payina dayali araci
kurulus varantlari ile ihraggl paylarindan olusan endeksleri takip etmek {izere kurulan borsa yatirim fonlari katiima
paylarina yatirilir. Bununla birlikte, fon portféyliniin TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak en fazla %20’si
oraninda; Yatirim Fonlari Tebligi'nin 4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, Tirkiye'de kurulan ihraggilara ait 6zel
sektor ve kamu borglanma araglari, vadeli mevduat, katilma hesab, ipotede dayali/ipotek teminatl menkul
kiymetler, gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli senetler, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglari
tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler édiing sertifikasi, yatirim fonlari/borsa
yatirm fonlari (ihragg paylarindan olusan endeksleri takip etmek Uzere kurulanlar disindaki borsa yatirm
fonlari)/gayrimenkul yatirim fonlari/girisim sermayesi yatirim fonlari katilma paylari, repo/ters repo islemleri, kira
sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi
islemleri ile kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina yatirnnm yapabilir. Ayrica, fon portféyiine varliga dayall
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler dahil edilebilir. Ek olarak, borsa digi kamu ve &6zel sektor dig
borglanma araglarina (EuroBondlar), gelismis ve gelismekte olan ulkelerin kamu ve/veya 6zel sektér borglanma
araglarina, BiAS'ta islem goren ortaklik pay senetlerinin yani sira Amerikan Birlesik Devletleri, Japonya, Birlesik
Krallik, Avrupa Birligi ve B.R.I.C. (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) Uyesi llkelerin borsalarina kote edilmis yabanci
ortaklik paylarina ve bunlara dayall olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatirm yapabilir. Ayrica
yabanci borsalarda kote olmus Borsa Yatirim Fonlarina (ETF), endekslere ve bunlar {izerine yazilmig tiirev
araglara yatinm yapilabilir. Yabanci kurumlarin OTC piyasada islem goren Uriinlerine ve bunlar lzerine yazilmis
opsiyonlara yatirim yapilabilir. Fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri
fon toplam dederinin %20'si ve fazlasi olamaz.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Kars Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski:
Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusturiilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir. e Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirnmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogdal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.  Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk:
Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. ¢ Teminat Riski: Teminat Riski, tiirev araglar tizerinden
alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore dederleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degderini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin
nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur. e Yapilandirilmig Yatirim Araglari
Riski: Vade iginde veya sonunda beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yagsanmasi durumlarinda yapilandiriimis
yatirm araglarina yapilan yatirimin tamaminin kaybedilmesi miimkuindir. Yapilandiriimig yatinm araglarinin
dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin negatif olmasi durumunda, yatirnmci vade sonunda
higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin dederi baglangig degerinin altina dusebilir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi
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(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 73,422% 21,967% 33,184% 1,874% 1,5067% 0,1382 124.011.406,91
2022 399,153% 187,514% 64,270% 1,837% 1,6268% 0,1861 1.015.997.612,43
2023 58,148% 41,361% 64,773% 2,258% 2,2575% 0,0489 1.185.557.733,15
2024 39,656% 34,937% 44,379% 1,337% 1,4476% 0,0211 1.533.504.788,59
2025 (*¥**) 5,788% 2,764% 16,674% 1,820% 1,7804% 0,0483 1.110.968.386,78

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Perform Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket") 8 Ekim 2012 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirketin ortaklari Cem Yalginkaya, Ali Tahsin
Ozlenir, Semra Ozlenir, Sarper Ozlenir ve Mert Ozlenir'dir. Sirketin ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatirnm ortakliklarinin, 28/03/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirm
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yénetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye
piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm
danismanlidi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak izere fon katiima paylari ile degdisken sermayeli yatirim ortaliklilarinin paylarinin
pazarlanmasi ve daditilmasi faaliyetinde bulunabilir. Perform Portfoy tarafindan yonetilen varlik biiyiikliga 30/06/2025 tarihi itibariyle 19,147 milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %5,79 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %2,76 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%3,02 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri oran ile kargilastirma 6lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar
Fon Yénetim Ucreti 1,487704% 19.067.182,46
Denetim Ucreti Giderleri 0,002718% 34.833,92
Saklama Ucreti Giderleri 0,041078% 526.470,85
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,107310% 1.375.346,33
Kurul Kayit Ucreti 0,009410% 120.599,26
Dider Faaliyet Giderleri 0,007618% 97.632,91
Toplam Faaliyet Giderleri 21.222.065,73

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.281.651.986,78

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,655837%

5) SPK teblig geregdi donilisim kapsaminda strateji degisikligi 15.02.2021 tarihinde yapilmistir.

Kistas Bilgisi

15.02.2021-7.04.2023 %90 BIST 100 GETIRI + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL

10.04.2023-... %3100 BIST 100 GETIRI

6) Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullaniimistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma 6lguiti/esik
deder glnliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma 6lgtitii/esik deder gunliik getiri farklarinin performans
ddénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir.1 Ocak-30 Haziran 2025 dénemi igin hesaplanan bilgi
rasyosu 0,0483 olarak gergeklesmistir.(2 Ocak-30 Aralik 2024 : 0,0211).



D. iLAVE BILGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

15.02.2021 - 31.12.2021 73,42% 74,80% 21,97% 51,45%
3.01.2022 - 30.12.2022 399,15% 402,04% 187,51% 211,64%
2.01.2023 - 7.04.2023 -13,23% -13,20% -7,73% -5,50%
10.04.2023 - 29.12.2023 82,26% 82,29% 53,44% 28,83%
2.01.2024 - 31.12.2024 39,66% 43,67% 34,94% 4,72%
2.01.2025 - 30.06.2025 5,79% 7,36% 2,76% 3,02%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

[ 00| @ ww [ @ ee | @ e ] 0w |
,, Standart Standart Standart
i

15.02.2021 - 31.12.2021 0,33% 2,48% 0,30% 2,45% 0,32% 2,45% 0,29% 2,49%
3.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%

2.01.2023 - 7.04.2023 0,04% 0,05% 0,08% 0,54% 0,09% 0,63% 0,05% 0,81%
10.04.2023 - 29.12.2023 0,24% 0,82% 0,24% 0,88% 0,25% 0,93% 0,20% 0,97%
2.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 0,41% 0,03% 0,71%
2.01.2025 - 30.06.2025 0,10% 0,37% 0,20% 0,67% 0,17% 0,62% 0,17% 0,73%

3) Portfoy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

15.02.2021 - 31.12.2021 0,1807 0,9936
3.01.2022 - 30.12.2022 0,2040 0,8364

2.01.2023 - 7.04.2023 0,1283 0,9856
10.04.2023 - 29.12.2023 0,1481 0,8838
2.01.2024 - 31.12.2024 0,0925 0,8459
2.01.2025 - 30.06.2025 0,0811 0,9814

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma odlgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)
Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2021 73,42% 1,87% 21,97% 1,51%
2022 399,15% 1,84% 187,51% 1,63%
2023 58,15% 2,26% 41,36% 2,26%
2024 39,66% 1,34% 34,94% 1,45%
2025 5,79% 1,82% 2,76% 1,78%

5) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 30.06.2025 Donem Getirisi m

BIST 100 GETiRI ENDEKSH 2,76%
BIST 30 GETiRi ENDEKST 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay TL Endeksi 18,39%
BIST Katilim 50 GETiRT ENDEKSH 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%
I T
Net Basit Getiri 5,79%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,66%

Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,66%
Briit Getiri 7,36%



