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BV PORTFOY TEKNOLOJI DEGISKEN FON

30 HAZIRAN 2025 TARIHI ITIBARIYLA YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BIiLGILERE iLISKiN RAPOR

BV Portfoy Teknoloji Degisken Fon ("Fon") 1 Ocak—30 Haziran 2025 donemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.5 say1li "Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde ("Teblig") yer alan performans sunus
standartlarma iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak—30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak—30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ("BDS") uygun olarak tam
kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamuisgtir.
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PORTFOY BILGILERI

Halka Arz Tarihi: 1 Kasim 2023
30.06.2025 tarih Fon'un Yatinm Amaci Portféy Yoneticileri
- Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, yikici (“disruptive”), yenilikgi, donistiriict, inovatif Grin, hizmet ve| Hiseyin Omiir Karakus
Fo.n.TopIam nge.rl 145.291.808,58 teknolojiler gelistiren; dijital saglik teknolojileri, perakende teknolojileri, insan kaynaklari goziimleri (“IK”), egitim ve egitim Bacal
| Birim Pay Degeri: 1,81596 | hizmetleri teknolojileri, her tiirlii yazilim, sanayide kullanilan robotik ve yazilim teknolojileri, bilgi, bilisim ve iletisim Can Ozgelik
Yatinmci Sayisi 488 |teknolojileri, finans ve finansal hizmet teknolojileri, mobil teknolojiler, hizmet olarak mobilite (mobility as a service — MaaS),
Tedaviil Orani 1,60% | hizmet olarak yazilim (software as a service — SaaS), hizmet olarak platform (platform as a service — Paa$S), hizmet olarak
Portfoy Dagilimi altyapi (infrastructure as a service — (laaS)), enerji ve tarim teknolojileri gibi alanlarda faaliyet gosteren, altyapi, donanim
Yabanci Teknololi ©6.03 ve yazilim Uretimi, satis ve pazarlama hizmeti, dagitim ve lojistik hizmeti veren, pazaryeri hizmetleri ile reklam ve medyal
hizmetleri sunan ve gelecegin teknolojilerini yaratan inovasyon odakli teknoloji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin
Yerli BIST Ortaklik Paylan 11,25 yerli/lyabanci ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina (ADR) ve Global Depo Sertifikalarina (GDR), ézel sektor
TEKNOLOJI - SAVUNMA 3,39 borglanma araglarina ve ilgili temaya yatinm imkani sunan yerli yatinm fonlari ve yerli/yabanci borsa yatirnm fonlarina
TEKONOLOJI - BILISIM 7,51 yatirilacaktir.
ILETISIM CIHAZLARI 0,35
Borglanma Araglan 1,11
Ozel Sektér Finansman Bonosu 1,11
Yatinm Fonu 14,87 En Az Alinabilir Pay Adedi : Asgari iglem tutar 100 TL (Yiiz Tiirk Lirasi) karsiligi olarak
TPP 6,49
Mevduat 0,03
VIOP Nakit Teminat 0,22

Yatinm Stratejisi

Fon’un yatirm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, yikici (“disruptive”), yenilikgi, dénusturiict, inovatif triin, hizmet ve teknolojiler gelistiren; dijital saglik teknolojileri, perakende teknolojileri,
insan kaynaklari ¢dziimleri (“IK”), egitim ve egitim hizmetleri teknolojileri, her tiirlii yazilim, sanayide kullanilan robotik ve yazilim teknolojileri, bilgi, bilisim ve iletisim teknolojileri, finans ve finansal hizmet teknolojileri,
mobil teknolojiler, hizmet olarak mobilite (mobility as a service — MaaS), hizmet olarak yazilim (software as a service — SaaS), hizmet olarak platform (platform as a service — PaaS), hizmet olarak altyapi (infrastructure,
as a service — (laaS)), enerji ve tarim teknolojileri gibi alanlarda faaliyet gésteren, altyapi, donanim ve yazilim Uretimi, satis ve pazarlama hizmeti, dagitim ve lojistik hizmeti veren, pazaryeri hizmetleri ile reklam ve,
medya hizmetleri sunan ve gelecegin teknolojilerini yaratan inovasyon odakli teknoloji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin yerli/yabanci ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina (ADR) ve Global Depo
Sertifikalarina (GDR), 6zel sektor borglanma araglarina ve ilgili temaya yatirim imkani sunan yerli yatinm fonlari ve yerli/yabanci borsa yatirim fonlarina yatirilacaktir. Varlik gesitlendirmesi saglanmasi igin yerli/yabanci
para ve yatirim araglari, ortaklik paylari, yerli yatirm fonlari ve yerli/yabanci borsa yatirim fonlari fon portfoyiine dahil edilebilir. Fon portféyiinde, yeni teknolojileri uygulayan, inovatif Grin ve hizmetler gelistirme odakli
ve/veyaagirlikl olarak yukarida belirtilen sektorlerde Uriin ve hizmetlerin geleneksel dagitimi ve sunulmasindaki yontem ve araglara karsi rekabet eden, yeni teknolojileri kuran ve uygulayan, yenilikgi irin ve hizmetler
gelistiren yaratici, yenilikgi ve inovatif teknoloji sirketlerine yatinim yapilmasi planlanmaktadir. Bu sirketlerin, yerlesik sektorlerde mobil ve dijital goziimlerle sektor dontstimine yardim ve 6nciilik etmesi beklenecektir.
Fon portfdylinde, agirlikli olarak gelismis olan Ulke piyasalarindaki sirketlere yatirnm yapilmasi planlanmakta olup, bunun yaninda Tiirkiye ve diger gelismekte olan (lkelerdeki sirketlere de yatinm yapilabilecektir. Fon
portfoytine dahil edilecek varliklar, bu varliklarin agirliklari ve para birimleri (Tirk Lirasi veya Yabanci Para) portfdy yoneticisinin piyasa goristine gore sekillenebilecek, fon portféyiindeki varliklar piyasa kosullarinal
gore degisiklik gosterebilecektir.Fon portféyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari (Tirkiye'de kurulan ve unvaninda
“Yabanci” ibaresi gegen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. S6z konusu oranin hesaplanmasinda portféye dahil edilen yabanci borsa yatirnm fonu katilma paylari da dikkate alinir.
Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri (Turkiye'de kurulan ve unvaninda “Doviz” ibaresi gegen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80'i
ve fazlasi olamaz. Fon tarafindan dogrudan sekilde, dijital para birimlerine, akilli sézlesme platformlarina, dijital para birimi veya dijital varlik borsalarina, NFT'lere (Takas Edilemez Jeton), dijital menkul degerlere veya
dijital gayrimenkullere yatim yapilamaz ve Fon portféyiine kripto varlik ve kripto para piyasasi islemleri ile bunlara dayali araglar ve kripto varlik islem platformu olarak faaliyet gosteren sirketlerin paylari dahil
edilemez.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari ve ortaklik pay fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydanal
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. d- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katilim olanag:
saglayan katihm finans Griinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yukumldltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski:
Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde don ilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem
velveya opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmesi, varant, sertifika ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmas! sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7)
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihraggi Riski: Fon portfdy(ine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder..10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kisitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara
para aklanmasi) igslenme riskidir. 11) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgimlerinde buyuk
6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dlgistidr. 12)
Teminat Riski: Tlrev araglar lzerinden alinan bir pozisyonun gilivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon
degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur. 13) Baz Riski: Vadeli igslem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin altinda deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfyu icerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisiyla, burada Baz Deger'in sdzlesme|
vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir. 14) Fon'un Yatiim Yaptigi Alanlarda Faaliyet Gosteren Sirketlere Ait Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylarina iliskin Riskler:Fon'un yatirim stratejisi geregi fon
toplam degerinin asgari %80’i oraninda yatinm yapacag! teknoloji sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin ortaklik paylari ve borglanma araglarinin risklerine maruz kaldigi dikkate alinmalidir.Fon toplam degerinin
asgari %80'i devamli olarak teknoloji alaninda faaliyet gosteren yerli ve/veya yabanci sirketlerin ortaklik paylari ve/veya Amerikan Depo Sertifikalari (ADR) ve Global Depo Sertifikalari (GDR) ile 6zel sektor borglanmal
araglari ve belirtilen temaya yatirim imkani sadlayan yerli yatinm fonlari ve yerli/yabanci borsa yatirim fonlarina yatirilacaktir. Fonun yatirnm stratejisi kapsaminda, faaliyet gdsteren sirketlerin sermaye piyasasi
araglarina yatinm yapilacagi icin, bu sirketlerin faaliyet gosterdigi sektorleri etkileyecek olumlu/olumsuz gelismeler yatinim yapilan ortaklik paylarinin ve/veya depo sertifikalarinin ve/veya yatirim enstrimanlarinin
fiyatini, dolayisiyla fon getirisini 6nemli élglide etkileyebilecektir. Teknoloji odakli Griin ve hizmetler gelistiren sirketler igin en 6nemli tehditlerin basinda, gelistirme yaptiklari yeni teknolojilerin kendi igerisindeki gelisim
hizinin yavas kalmasi ve/veya beklenenden hizli yeni gelismeler olmasina karsi kendi gelistirdikleri Griin ve hizmetlerde degisiklik yapma gerekliligi dogmasidir. Hem zaman hem de maliyet olarak sirketler igin risk
taglyan bu konunun o&tesinde, sunduklari iriin ve hizmetlerin tiketimde bulacag karsilikta ikinci bir risk kalemini olusturmaktadir. Kullanicilarin yeni nesil teknoloji Uriinlerine adaptasyonu, yayginlasma ve
oOlceklenebilirlik yatinm yaparken goz oniinde bulundurulmasi gereken ve uzmanlik gerektiren konulardir. Belirtilen risklerin gerceklesmesi bu sirketlere ciddi oranda menfietkiler yaratabilir. Gézetim ve denetim
kosullari, bu sirketlerin is yapma modellerini degistirebilir, faaliyetlerini sinirlayabilir ve sonucunda maliyet artislari da dahil mali durumlarini olumsuz etkileyebilir. Fon, tanimlanan temaya yatirim yaptig igin
sektoriindeki degisimlerden ve sektériinii dogrudan veya dolayli etkileyen gelisme ve faktorlerden sektor gesitlendirmesi yapan yatirim stratejilerine nazaran, menfi veya miispet, daha fazla etkilenebilir. Farkl (lkelerde,
ihrag edilmis sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde Glkenin piyasasindaki likidite, kur hareketleri, yasal mevzuatlari, islem saatlerindeki farkliliklar fonun degerini olumsuz etkileyebilir.Risk tanimlamalari
Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve énemli gelismelere paralel olarak glincellenir.Fonun maruz kalabilecegi risklerin élglimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir




B. Performans Bi

Karsilagtirma Portfoyiin Zaman T - Sunuma Dahil Dénem Sonu
. PN Enflasyon " Karsilagtirma Olgiitiiniin Bilgi -~
Yillar Toplam Getiri (%) Olgiitiiniin Oram () iginde Standart Standart Sapmas! (%) (%) Rasyosu Portféyiin Toplam
Getirisi/Esik Deger Sapmasi (%) P! ° 4 Degeri/Net Aktif Degeri
2023 %14,16 %18,12 %64,77 %0,64 %0,89 -%10,18 82.925.204,97
2024 %30,73 %39,38 %44,38 %1,25 %1,16 -%3,20 126.279.406,92
30.06.2025 %21,68 %25,46 %16,67 %1,70 %1,25 -%1,58 145.291.808,58
* orami TUIK TUFE'nin dé oranidir
(**) Portfoyiin ve 'ma o iin standart 6 i i glinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
%64,77
%44,38
%39,38
%30,73
%25,46
#2168 %18,12
%14,16 - %16,67
Toplam Getiri (%) Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger Enflasyon Orani (*)

m2023 m2024 m30.06.2025

Gegmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gosterge sayilmaz.

C. Dipnotlar
c1

c2

Cc3

C4
C5

Cc6

Fon portféy yonetim sirketi BV Portfoy Yénetimi A.$. olup; BV Portfoy Yonetimi A.$.’ye ait 18 adet yatirim fonunun yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfdy buyUkligi 6.915.061.213,03
TLdir.

Fon portféytnin yatirim amaci,yatirim stratejisi ve yatirim riskleri “Tanitici Bilgiler” bolumiinde belirtilmistir.

Fonun 01.01.2025 — 30.06.2025 dénemine ait fon getirisine "B. PERFORMANS BILGISI" béliimiinde yer verilmistir.
Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Fon, performans sunum déneminde %21,68 getiri saglamistir

Yonetim ticretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2025 - 30.06.2025 d6 i : Portféy Degerine Orani (%) TL Tutar
Noter Ucretleri %0,00 945,63
Bagimsiz Denetim Ucreti %0,04 46.378,14
Alinan Kredi Faizleri %0,00 -
Saklama Ucretleri %0,24 314.199,53
Fon Yénetim Ucreti %1,23 1.626.640,02
Hisse Senedi Komisyonu %0,01 7.980,10
TPP Komisyonu %0,02 21.008,86
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu %0,05 72.206,04
Vergi ve Diger Giderler %0,02 21.219,21
Tirev Araglari Komisyonu %0,00 140,74
Tescil ve llan Giderleri %0,02 30.495,60
Diger Giderler %0,05 60.157,21
TOPLAM GIDERLER 2.201.371,08
DONEM il ORTALAMA FON TOPLAM 131.925.157,45
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon %1,67
Toplam Degeri o

Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Kistas Dénemi Olgiitii

%60 NASDAQ-100 Technology Sector Total Return (NTTR) Endeksi +
01.01.2025 / 30.06.2025 %25 BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamali Getiri Endeksi (XTKJS) + 15%
KYD O/N Briit Repo Endeksi






